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Comentario de Mercado

Na passada sexta-feira, ap6s a aprovacdao, em Conselho de
Ministros, do Orcamento Geral do Estado (OGE) para o ano
de 2021, a Ministra das Financgas, entregou a proposta de
OGE a Assembleia nacional para aprovacao. Segundo a
Ministra, o preco de referéncia para elaboracdo do OGE 2021 é
conservador, em 39 dodlares por barril com a previsdo de uma
produgdo petrolifera de 1,22 milhGes de barris por dia. Em relagdo
ao peso das necessidades brutas de financiamento sobre o PIB, a
previsdo é de 15% para 2021, menos 8% face a 2020 (23%).
Para 2021, o OGE volta a priorizar o sector social, que beneficia de
15,9% da despesa total, onde o sector econdémico por sua vez tera
um peso de 7,5%, a educagdo com 6% e a salde beneficia de
6,1%. Para o ano de 2021 a Ministra prevé melhorias na inflacao,
prevendo que a mesma fique nos 18%, com uma ligeira
estagnagdo econdmica, ao contrario do crescimento negativo que
se tem vindo a registar nos Ultimos anos no PIB.

No mercado internacional, o preco do Brent manteve a
tendéncia descendente, devido as expectativas em torno
das medidas de luta contra a pandemia na Europa, onde se
prevé uma queda na procura. De modo similar, as incertezas
em torno das eleicbes presidenciais dos EUA, tém criado uma
pressao no preco da commodity. O Brent negociou, na sexta-
feira, por USD 37,46, uma quebra em torno de 10% em
relacao ao fecho da semana anterior. Hoje o Brent negoceia
em torno de USD 40,1.

No comentario semanal da semana passada, reportamos
erradamente os dados da execugdao orcamental no 1°
semestre - segue abaixo a corregdao: na primeira metade do
ano, o Executivo registou um saldo orgamental positivo de
AOA 0,6 bilioes, equivalente a cerca de 3,6% do PIB. Os
dados do Ministério das Finangas apontam igualmente para um
saldo primario de AOA 1,6 bilides - cerca de 9,6% do PIB; em
comparagdo, o saldo primario atingido em 2019 foi de 6,9% do
PIB, o que demonstra a persisténcia na consolidacdo orgamental
por parte do Executivo. A receita orgamental cresceu 29,4% yoy
no periodo, acima da inflacdo, enquanto a despesa orgamental
aumentou 40,2% face a primeira metade de 2019. O principal
crescimento deriva do aumento de 40,8% das despesas em juros;
0os gastos em pessoal, bens, servicos e transferéncias todos
cresceram ao nivel da inflagdo ou abaixo - os gastos em bens &
servigos diminuiram em cerca de 2%.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -4,0 0,9
Inflacdo Média (%) 17,2 22,6 20,0
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -6,6 -5,6
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

31/10/20 T (opyom) (bt
LUIBOR O/N 12,16% -0,25 -16,66 -2,75
USD/AOA 661,9 1,31% 37,25% 33,24%
AOA/USD 0,00151 -1,29% -27,14% -24,95%
EUR/AOA 773,1 -0,18% 42,95% 39,58%
EUR/USD 1,165 -1,80% 3,87% 4,31%
USD/ZAR 16,2 0,39% 16,03% 8,02%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's nha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 17,1% 10.000 14.885 14.885
BT (12 meses) 18,0% 4.915 11.572 11.572
OT (2 anos)* 3,7% 2 2 2
OT (3 anos)* 4,5% 2 2 2
OT (4 anos)* 5,2% 2 2 2
OT (5 anos)* 5,9% 2 2 2

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



