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Comentario de Mercado

O Banco Nacional de Angola informou ao mercado da
realizacdao de operagcoes de venda de divisas por parte do
Tesouro Nacional na plataforma Bloomberg, na semana
passada. Os leildes disponibilizaram ao mercado cerca de USD
200 milhdes. Os dados do BNA mostram uma quebra de 46,5%
yoy nas vendas de divisas, num total de USD 4,09 Mil Milhdes
(MM) de Janeiro a Outubro do ano corrente - trata-se de uma
média de USD 368 milhdes por més, USD 480 milhdes a menos do
que no periodo homdlogo. As Reservas Internacionais
Liquidas (RIL) fixaram-se USD 9,17 MM em Outubro - uma
diminuicdo de USD 126 milhdes face a0 més anterior. Em
relagao a Dezembro de 2019, as RIL estdo a contrair cerca de USD

2,54 MM, uma quebra média de USD 254 milhdes por més - mais
acentuada que no mesmo perlodo em 2019, onde as RIL
observaram uma diminuigdo média mensal de USD 46,6 milhoes.
No mercado cambial, o Kwanza apreciou Ilgelramente face
ao Ddlar, em 1, 75% comparado com a semana anterior.
Deste modo, a moeda angolana cotava a USD/AOA 649,4 na
altima sexta-feira. No mercado paralelo, o Kwanza apreciou
ligeiramente face ao Délar (0,4%), estando a ser negociado
USD/AOA 798 nos websites consultados pelo BFA; assim, o
intervalo para a taxa de referéncia situa-se em 22 9% - o
intervalo € inferior a 20% considerando as taxas de venda dos
bancos comerciais. O BNA anunciou igualmente mais um leildo de
divisas a prazo, no qual foram disponibilizados ao mercado USD
150 milhdes, com liquidagdo efectiva em 90 dias. Participaram do
referido leildo um total de 16 bancos, a taxa de cambio média de
USD/AOA 683,1 a 90 dias, apontando para uma expectativa de
uma depreciagéo perto dos '5% a 3 meses.

Os ministros das Finangcas e governadores dos bancos
centrais do G20 acordaram, na semana passada, um
conjunto de principios para o tratamento da questdo da
divida publica dos paises mais vulneraveis. As regras
apresentadas dependem da necessidade de uma reestruturagao e
analise sobre a sustentabilidade da divida que deve ser feita pelo
FMI e pelo Banco Mundial. O FMI terda um papel mais
preponderante e a China devera estar envolvida, sendo que os
devedores terdo de procurar termos comparaveis entre os
credores privados e os oficiais bilaterais. O Instituto Financeiro
Internacional (IFI), representante dos credores privados, por sua
vez, reforcou que o processo de alivio da divida esta dependente
do FMI ter um programa de apoio aos paises devedores.

O Orgcamento Geral do Estado (OGE) 2021 foi aprovado na
generalidade, na passada terca-feira, em parlamento.

Segundo veiculado pela imprensa a aprovagao final estd marcada
para 14 de Dezembro.

Alocagdo de divisas do BNA aos bancos
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -4,2 1,5
Inflacdo Média (%) 17,2 22,6 20,0
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -6,6 -5,6
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all::ri:;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

20/11/20 () b (pafom
LUIBOR O/N 11,64% 0,22 -17,18 -8,65
USD/AOA 650,0 -1,72% 34,79% 39,71%
AOA/USD 0,00154 1,75% -25,81% -28,42%
EUR/AOA 769,5 -1,52% 42,28% 49,43%
EUR/USD 1,188 0,58% 5,90% 7,24%
USD/ZAR 15,4 -1,50% 10,10% 4,28%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 17,1% 13.979 536 536
BT (6 meses) 18,0% 25.000 15.230 15.230
BT (12 meses) 18,0% 3.337 4.690 4.690
OT (1,5 anos) 23,5% 15.000 3.283 3.283
OT (2 anos) 24,0% 22.913 8.836 8.836
OT (4 anos) 24,8% 29.817 7.932 7.932

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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== Brent Angola (ELE) e Furobond (ELD)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



