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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

O Banco de Poupanga e Crédito (BPC) registou um resultado 1Indicador 2019%* 2020%* 2021 %%
liquido negativo de AOA 189,6 mil milhdes (MM) no primeiro
semestre deste ano, -34% face ao periodo homélogo. Em Variagéo PIB (%) -0.9 -4,6 1,2
Délares, o resultado traduziu-se num prejuizo de 0,36MM, menos de  Inflagdo Média (%) 17,2 22,1 19,4
metade dos USD 0,90MM em prejuizos nos primeiros 6 meses de
2019; os bancos com o melhor desempenho foram o BFA e o BAI, bBalanca Corrente (% PIB) >8 6.1 3.8
respectivamente com USD 0,14MM e 0,10MM de lucros entre Janeiro izﬁé;.r;ﬂ;f;;e{,’féezaclz:f;.|§§;?25a'5?§:meb$; BFA
e Junho de 2020. No BPC, é importante realgar o aumento de capital
realizado em Junho deste ano, que voltou a trazer os capitais Rating soberano
proprios para terreno positivo, representando agora USD 0,75MM, Oltima
com a entrada do Instituto De Gestdo de Activos e Participagdes do  agéncia Rating Outlook alteraco
Estado (IGAPE) na estrutura acionista do banco (com 37,4%). -

Fitch CcC - 04/09/20
O Governo angolano reafirmou a vontade de privatizar Moody's Caal Estavel 08/09/20
parcialmente a Sonangol e Endiama até 2022, projectando Standard & Poor's cce Estavel 26/03/20
também a venda parcial da TAAG até ao mesmo ano, um
adiamento face a expectativa inicial de 2021. Segundo Mercado cambial e monetario*
declaragbes feitas pela Ministra das Finangas Vera Daves, o prazo Variagdo
para venda ird depender da rapidez com que serd possivel organizar 7 dias YTD 12 meses
as empresas e da garantia de cumprimento da due dilligence para 27/11/20 (o 5 /%)  (pep./%)  (p.p./%)
atrair investidores de qualidade. O Millenium Atlantico e a
sociedade de advogados CKA & Associados foram LUIBOR O/N 11,80% 0,16 "17,02 “13.18
seleccionados para serem, respectivamente, intermediario USD/AOA 646,4 -2,01% 34,04% 36,04%
financeiro e assessor juridico da primeira fase de privatizagao AOA/USD 0,00155 2,06% -25,40% -26,49%
da ENSA, processo que deveria ter comecado em 2019.

EUR/AOA 768,6 -1,89% 42,12% 46,87%
Nos mercados internacionais, o preco do Brent subiu para o gyr/usD 1,189 0,25% 6,06% 7,97%
nivel mais alto desde Margo, tendo fechado a semana pouco USD/ZAR 152 -1,25% 8,60% 2,90%

acima dos USD 48. O aumento tem acompanhado uma melhoria de
perspectivas para a recuperagdo economica, posteriormente as varias
noticias sobre possiveis vacinas e a sua distribuigdo inicial ja no 1T
2021; ao mesmo tempo, o inicio oficial da transicdo politica nos EUA

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

trouxe igualmente ganhos aos mercados. No caso especifico do Taxa de

petréleo, houve uma queda inesperada no nos niveis de stock desta FraZzo desconto Lt Procura Colocado
commodity nos Estados Unidos. Nota também para o impacto nas gt (3 meses) 18,4% 20.000 41.822 40.780
Eurobonds angolanas, com a taxa de juro no mercado secundario

abaixo dos 10% na divida que vence em 2029, um minimo desde o BT (6 meses) 18,8% 14.535 5.779 5.779
inicio de Margo, altura da quebra nos mercados devido a pandemia. BT (12 meses) 20,0% 15.202 4.801 4.801
No mercado cambial, o Kwanza apreciou 0,5% face ao Délar OT (1,5 anos) 23,5% 15.000 4412 4.412
na semana passada. No mercado informal, o Délar estd ser OT (2 anos) 23,8% 23.751 18.859 18.859
negociado a volta de USD/AOA 795 nos websites consultados pelo ot (4 anos) 24,8% 7.068 1.410 1.410

BFA; assim o intervalo para a taxa de referéncia situa-se em 23%
(abaixo dos 20% face a taxa média de venda dos bancos).

Resultados na Banca (1S2020)

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



