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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

Entre Janeiro e Novembro de 2020, as exportagcoes petroliferas 1ndicador 2019%* 2020%* 2021 %%
registaram uma quebra homéloga de 5,0%, num valor médio de
1,30 milhdes de barris diarios (mbd). Segundo dados do Ministério  Variagéo PIB (%) -0,9 -4,6 1,2
das Finan.gafs., foram exportados 1,:}6. mbd em NoveNmbr'o (-12,5% yoy). Inflacio Média (%) 17,2 22,0 19,0
Desde o inicio do ano, o prego médio de exportagao fixou-se em USD
42,6 (-32,4% yoy). Deste modo, as receitas de exportacdo contrairam  Balanca Corrente (% PIB) 5,8 -6,1 -3,8
35,6% yoy, para USD 18,6 mil milhdes (MM). As receitas fiscais *riB, Inflagso - INE; Balanca Corrente - BNA e calc. BFA
petroliferas desceram 39,6%, quando medidas em Délares, num  **Média das previsies compiladas pela Bloomberg
total de USI? 6,2MM. Sdo ainda inceNrtas as gerspectivas para 2021, Rating soberano
com o Executivo a esperar uma produgao petrolifera na ordem dos 1,22 .
mbd, o que apgntaria para uma diminuicdo do PIB petrolifero em tgrno . Rating Outlook Ultimz:
dos 7-8%. Porém, a quota de Angola no novo acordo da OPEP+ é de  Agéncia alteragao
1,27 mbd, permitindo uma diminuicdo menos acentuada, perto dos 4%.  Fitch ccc - 04/09/20
Restam duvidas sobre a possivel retoma em 2021 dos investimentos de , B
exploracio e producio abandonados em 2020. Nos mercados Moody's Caal Estavel 08/09/20
internacionais, o Brent fechou a semana pouco acima dos USD 50  standard & Poor's ccc+ Estavel 26/03/20
pela primeira vez desde Margo, suportado por noticias do inicio " -
das campanhas de vacinacdo em alguns paises. Mercado cambial e monetario*

Variacdo
Entre Janeiro e Novembro, os bancos comerciais compraram USD 7 dias YTD 12 meses
6,6MM em divisas, entre o BNA e empresas petroliferas, cerca de 11/12/20 (p-p-/ %) (p.p./ %) (p-p./ %)
22,7% a menos do_q_ue em 2019. O BNA continua a reduzir o seu LUIBOR O/N 11,51% 0,13 17,31 -15,41
papel na venda de divisas, alocando menos de metade face a 2019.
Foram também vendidos algumas centenas de milhares de Ddlares pelo  USD/AOA 652,3 0,58% 35,27% 38,99%
Minfin, que agora opera no mercado através da plataforma Bloomberg. B o B o _ o
As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) fixaram-se em USD AOA/USD 0,00153 0,58% 26,08% 28,05%
8,6 MM em Novembro — menos USD 622 milhdes face a Outubro. EUR/AOA 791,2 0,27% 46,30% 51,45%
Em relacdo a Dezembro de 2019, as RIL estdo a contrair cerca de USD o, o o
3,2MM, uma quebra média de USD 287 milhdes por més (USD 157 —o/YSD 1,212 0,02% 8,12% 8,93%
milhdes por més em 2019). As RIL representam aproximadamente USD/ZAR 15,1 -0,54% 8,00% 4,31%

7 meses de importagoes de bens e servigos.

De acordo com o INE, o sentimento econémico (ICE) voltou a
agravar-se no 3T 2020 para -24 pontos, valor mais baixo desde

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

1T 2017. Em sentido contrario, a Construgdo e o Comércio (sectores Prazo UEE G Oferta Procura Colocado
mais significativos no PIB N&o-petrolifero) registaram subidas de 1 e 11 EESEARED

pontos, respectivamente. Os sectores dos Transportes e Comunicagdo BT (3 meses) 18,8% 15.000 13.975 13.975
registaram descidas de 14 e 13 pontos, respectivamente. Por outro gt (g meses) 20,0% 20.000 1.876 1.876
lado, o Indice de Produgcao Industrial revelou um aumento

homélogo de 2,3% na actividade do sector. Este aumento é BT (12 meses) 20,5% 9.000 4.805 4.805
essencialmente resultante do incremento na produgdo da Indlstria  oT ysp (2 anos) 3,7% 2 1 1
Transformadora (+18,4%) e Aguas (+1,9%). Do lado da industria

transformadora, o forte aumento surge gragas & melhoria no ramo da  ©OT (2 anos) 24,0% 14.850 6.250 6.250
fabricagdo de mobiliarios (+24% yoy) e fabricacdo de produtos quimicos  oT (3 anos) 24,3% 20.000 3.150 3.150

e petroliferos (+12% yoy). O sector da Industria Extractiva registou

uma quebra homodloga de 5%.

Exportagdes petroliferas e receitas fiscais

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Sentimento Econémico (Construgdo e Comércio)
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



