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Comentario de Mercado

De Janeiro a Setembro de 2020, o saldo da balanga corrente foi
positivo, em USD 0,3 mil milhdes (MM), uma reducdao esperada
face ao superavite de USD 3,4MM no periodo homélogo. No 3T, o
saldo voltou a ser positivo (USD 0,5MM), depois do elevado défice no 2T
2020 (USD -1,4MM). As exportagGes do sector petrolifero cairam 41,9%
yoy, de USD 26,1MM nos primeiros 9 meses de 2019, para USD 15,1MM
no periodo homdlogo. A exportagdoes de bens diminuiram USD 10,9MM,
havendo também uma reducdo de USD 0,3MM das exportacdes de
servigos. Em sentido contrario, a depreciagdo do Kwanza resultou numa
enorme descida das importagées: as compras de bens cairam USD
4,1MM (-37,3% yoy), enquanto as importagdes de servigos se reduziram
em USD 2,1MM (-34,0% yoy). Houve igualmente uma quebra de 36,9%
yoy (USD -1,9MM) nos lucros de empresas estrangeiras, o que beneficia
o saldo. No total de 2020, o saldo da balanga corrente tera ficado perto
do equilibrio, sendo possivel que se tenha registado um pequeno
superavite, ndo superior a USD 1,0MM. As Reservas Internacionais
terminaram 2020 em USD 14,8MM, uma quebra de USD 2,4MM,
indicando um défice semelhante na Balanca de Pagamentos, e
um défice na balanga financeira a rondar os USD 2-3MM. As
Reservas Internacionais Liquidas estavam em USD 8,7MM no final do
ano, cerca de 7,9 meses de importagdes, e acima do limite do FMI.

Nas altimas semanas, a taxa overnight da LUIBOR desceu de
maneira muito significativa, continuando a tendéncia de 2020,
para 9,77% na passada sexta-feira - minimos de 2015 e 19,1
pontos percentuais abaixo do final de 2019. A descida sinaliza uma
melhoria na liquidez do sistema bancario, gerada com a amortizacdo de
elevados montantes de divida publica pelo Estado no final de 2020. Esta
melhoria alargou-se aos restantes prazos e podera beneficiar a
concessdo de crédito, caso seja duradoura, jé@ que alguns dos outros
prazos sao referéncia para o pregario de taxas de juro do crédito de
varios bancos comerciais. Ainda assim, é possivel que o BNA venha
contrariar este efeito, apertando a politica monetaria, ja que o aumento
pode fazer acelerar a inflagdo, que ja vem a crescer no ultimo ano.

O BNA abriu uma venda de divisas a 3 meses, a liquidar a 6 de
Abril, com uma taxa forward a apreciar desde a primeira sessao,
de USD/AOA 679,8 no dia 5 deste més para USD/AOA 672,7 na
sexta-feira. O cdmbio de referéncia findou a semana em USD/AOA
652,5.

No mercado petrolifero, o Brent atingiu maximos de Fevereiro de
2020, negociando acima dos USD 55. O aumento resultou do
anuncio de um corte na produgdo da Arabia Saudita, na passada terga-
feira, de aproximadamente um milhdo de barris por dia em Fevereiro e
Margo.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2019%* 2020%* 2021%*
Variacdo PIB (%) -0,9 -4,6 1,2
Inflagdo Média (%) 17,2 21,9 19,4
Balanga Corrente (% PIB) 5,8 -2,1 -3,6
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

08/01/21 (T (pobom)  (pouiol)
LUIBOR O/N 9,77% -0,48 -19,05 -11,22
USD/AOA 652,5 0,40% 35,31% 34,74%
AOA/USD 0,00153 -0,40% -26,10% -25,78%
EUR/AOA 798,6 0,23% 47,66% 48,50%
EUR/USD 1,225 0,28% 9,24% 10,29%
USD/ZAR 15,3 3,99% 9,15% 7,53%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



