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Comentario de Mercado Previsoes macroeconémicas

A economia decresceu 5,8% em termos homédlogos no 3° 1ndicador 2019%* 2020%* 2021 %%
trimestre de 2020, tendo reduzido 5,0% no conjunto dos -

primeiros 9 meses do ano, face a 2019. A economia registou uma Variagdo PIB (%) -0,9 -4,6 1,2
queda hom,élloga menos acentuada do que 0s -8,30/? yoy observados no Inflacio Média (%) 17,2 21,9 19,4
2T; o declinio foi semelhante na economia petrolifera (-5,1%) e nas

restantes actividades, com o remanescente do PIB (que utilizamos como Balanca Corrente (% PIB) 5,8 -2,1 -3,6

proxy da economia ndo-petrolifera) a cair 6,2% yoy. O INE publicou,  *Pis, Inflagio - INE; Balanca Corrente - BNA e clc. BFA
pela primeira vez, dados ajustados & sazonalidade, que permitem dar  “™Média das previsies compiladas pela Bloomberg
conta de variagdes trimestrais: o PIB recuperou 2,6% qoq no 3T, depois

da diminuigdo de 6,8% no 2T face aos primeiros 3 meses do ano. Rating soberano

Destaque negativo para o sector da Construgdo cuja actividade diminuiu . Rating Outlook Oitima
25,5% yoy entre Janeiro e Setembro de 2020; em sentido contrario, Agencia alteragao
destaque para o sector agricola, em que a actividade aumentou 3,3%  Fitch ccc - 04/09/20
yoy durante o mesmo periodo. i

Moody's Caal Estavel 08/09/20
O FMI aprovou no dia 11 a 4a avaliacdo do Programa de standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20

Financiamento Ampliado, tendo desembolsado cerca de USD

487,5 milhes. O desembolso total sob o acordo eleva-se para USD 3  Mercado cambial e monetario*

mil milhdes (MM). Segundo o FMI, o Executivo conseguiu alcangar um Variagéo
ajuste orgamental prudente em 2020, que incluiu ganhos de receitas q el 7 dias YTD 12 meses
ndo petroliferas e contengao de despesas ndo essenciais, preservando as L (p.p./ %) (p-p./%) (p-p./%)
despesas essenciais na salide e seguranga social. O Fundo considera que

= g & LUIBOR O/N 9,17% -0,60 -19,65 -10,77
a aprovagdo do OGE 2021 consolidou esses ganhos; alertou também / °
que, ap6s um periodo de atenuagdo da politica monetaria para fazer USD/AOA 652,5 0,00% 35,31% 33,33%
face ao choque~ da COVId-19., (o] B!\IA devera voltar a a.pNerta-Ia, para  Aoasusp 0,00153 0,00% -26,10% -25,00%
reduzir a inflagdo. O FMI salienta igualmente que a revisdo da Lei do
BNA e Lei das Instituicbes Financeiras sdo fundamentais para o EUR/AOA 791,0 -0,95% 46,26% 44,83%
progresso nas reformas do sector financeiro, tal como a conclusdo da EUR/USD 1,208 111% 7 759% 8 49%
restruturacdo dos dois bancos publicos em dificuldades (BPC e BCI). / ' R 2R R

USD/ZAR 15,2 -0,44% 8,80% 5,66%

Em 2020, a inflagﬁo homéloga média foi de 22, 180/0, 5,08pp *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
acima da média de 2019 Face a 2018 registou-se um aumento de variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
- I

2,48pp. Em Dezembro, a inflagdo mensal foi de 2,06%, maximo desde Taxa de referéncia e LUIBOR
Setembro de 2018. No final de 2020, a inflagdo homoéloga subiu para 3o,
25,1%, em linha com a expectativa do Governo. 28%

26%

O Governo prevé contrair AOA 6,18 bilides (B) em divida este 24%
ano - AOA 4,00B de divida externa e AOA 2,19B de interna, 22%
segundo o Plano Anual de Endividamento. Descontando AOA 200MM ~ 20%
T = . 18%
para capitalizagdes e AOA 235MM para regularizar atrasados, o Estado 16% =\
irad captar internamente AOA 1,79B; com os actuais precos do petrdleo, 14%
as receitas fiscais mais elevadas permitirdo menores emissdes: segundo 12%
0s nossos calculos, as necessidades de financiamento poderdo ser 10%

menores em cerca de AOA 1,72B. Em relagdo as amortizagbes, 8%
esperam-se pagamentos na ordem dos AOA 2,92B em divida interna e jan/19 mai/19 LUIBOSRet/lg' o jan/20 . mdai/ZfO _ set/20 jan/21
AOA 2,24B em divida externa. overnig ax@ de referenca
Inflagdo Nacional Variacdo do PIB
0, 0,
4,5% 45% 6,0%
4,0% 40% 4,0%
3,50/0 350/0 2,00/0 I
3,0% 30% 0,0% —I - I [ | ull . | _l r
2,5% 25% -2,0% l -I -I r
2,0% 20% -4,0%
1,5% 15% -6,0%
1,0% 10% -8,0%
-10,0%
0,5% 5% 4
0,0% 0% A N ST > S AT A I A AR S
dez/17 jun/18 dez/18 jun/19 dez/19 jun/20 dez/20 2017 2018 2019 2020
=== Mensal (ELE) e==Homéloga (ELD) mVariagdo trimestral mVariagdo Homéloga
Cambio oficial e paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
850
800 90 130
750 80 120
700 - 110
650 =70 - 100
600 5 60 90
550 2 50 80
500 @ 40 - 70
450 > 30 - 60
400 50
350 20 40
300 10 - 30
jan/19 mai/19 set/19 jan/20 mai/20 set/20 jan/21 jan/19 mai/19 set/19 jan/20 mai/20 set/20 jan/21
====USD/AOA =—=USD/AOA paralelo @ Brent Angola (ELE) @ Eurobond (ELD)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
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