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Comentario de Mercado

Na semana passada, o Comité de Politica Monetaria ajustou
varios instrumentos de politica monetaria, de modo a consolidar
a “natureza restritiva” da politica monetaria e a dinamizar “a
janela de cedéncia de liquidez”. O banco central decidiu manter
inalterada a taxa BNA em 15,5% e o coeficiente de reservas obrigatérias
em Moeda nacional e Moeda estrangeira nos 22% e 17%
respectivamente. Em relagdo a novas medidas, o supervisor decidiu
introduzir um intervalo de 0,10% a 0,20% para a taxa de custddia em
funcdo da dimensdo do excesso de liquidez dos bancos, o que devera
fomentar o mercado interbancario; ao mesmo tempo, é afectado o saldo
da conta de reserva dos bancos junto do BNA a duas contas distintas,
uma para reservas obrigatdrias, outra para reservas livres, o que
dificultara o incumprimento de reservas, apertando assim a liquidez.
Adicionalmente, a taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de
Liquidez foi indexada a taxa dos BTs a 91 dias acrescida de 0,25%, uma
subida significativa de 4,0 pontos percentuais para os 19,5%, com as
actuais taxas no mercado. Finalmente, a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Absorgdo de Liquidez com maturidade overnight é
indexada a taxa de custddia aplicavel sobre reservas livres mantidas
junto da instituicdo. O impacto global destas medidas carece ainda de
avaliagdo, pendente ainda da divulgagdo do detalhe da regulagao.

Segundo o INE, a taxa de desemprego baixou para 30,6% no 4T
2020, 3,4 pontos percentuais (pp) abaixo do registado no
trimestre anterior e 1,2 pp abaixo do periodo homdélogo. Trata-se
da primeira redugdo trimestral desde o inicio desta série estatistica no
2T 2019. O desemprego jovem diminuiu em 2,1pp para 55,3%.

O Estado realizou na semana passada os primeiros leilées de
divida publica de 2021, tendo sido colocados BTs a 91, 182 e 364
dias, OTs em moeda estrangeira e OTs em moeda nacional com
maturidade de 1,5 a 4 anos. Do lado dos BTs foram alocados cerca de
AOA 44,7 mil milhdes (MM), 77% no prazo mais curto (91 dias). Em OTs
em Kwanzas, foram emitidos AOA 10,3MM, mais de metade a 4 anos,
havendo igualmente uma colocagdo de um montante residual em OTs
em Ddlares a 2 anos.

Foi assinada a concessao do terminal de contentores do Porto de
Luanda por um prazo de 20 anos para a DPWorld, do Dubai, que
fez um pagamento inicial de USD 150 milhdes. A empresa de
gestdo portuaria compromete-se igualmente a investir USD 190 milhdes
no desenvolvimento da infra-estrutura. Por outro lado, o andncio do
vencedor do concurso para a construgdo da refinaria no Soyo foi adiado
para 1 de Margo, considerando-se necessario que os concorrentes mais
bem classificados renovem as suas garantias de financiamento. Ha 8
propostas na fase final do concurso.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020** 2021 %% 2022%*
Variagdo PIB (%) -5,6 1,6 5,3
Inflagdo Média (%) 22,3 19,4 19,4
Balanga Corrente (% PIB) 0,9 8,3 9,2
*Inflagéti- INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

29/01/21 (IS, by (pofom
LUIBOR O/N 5,64% -3,43 -4,61 -14,33
USD/AOA 650,7 -0,17% 0,12% 31,24%
AOA/USD 0,00154 0,17% -0,12% -23,80%
EUR/AOA 789,8 -0,49% -0,86% 44,67%
EUR/USD 1,214 -0,29% -0,65% 10,01%
USD/ZAR 15,2 0,09% 3,17% 2,68%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT 3 meses 19,4% 20.000 19.045 19.045
BT 6 meses 20,5% 20.000 5.597 5.597
BT 12 meses 21,0% 20.000 2.209 2.209
OT 1,5 anos 23,7% 20.000 1.106 1.106
OT 2 anos 24,3% 20.000 3.200 3.200
OT 4 anos 24,8% 19.075 5.000 5.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxa de referéncia e LUIBOR

30%
28%
26%
24%
22%
20%
18%
16% \
14%
12%
10%
8%
jan/19 mai/19 set/19 jan/20 mai/20 set/20 jan/21
=== UIBOR overnight =—=Taxa de referéncia
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=== Brent Angola (ELE) e Eyurobond (ELD)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



