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Comentario de Mercado

Angola registou um ligeiro superavite na balanga corrente em
2020, de USD 0,9 mil milhodes, cerca de 1,5% do PIB, bastante
abaixo dos USD 5,1MM (6,1% do PIB) registados em 2019, mas
acima das principais previsbes - o FMI esperava um défice de
0,6% do PIB. A diferenca de USD 4,2MM no saldo deve-se a enorme
quebra de 39,7% no valor das exportagdes, numa diminuigdo de
montante de USD 13,8MM. Este declinio resultou, como é sabido, do
preco de venda de petréleo muito mais baixo em 2020, juntamente com
um volume de producdo também em sentido descendente: as
exportagbes petroliferas cairam 41,3% face a 2019. As exportagoes do
sector dos diamantes desceram 12,0%, enquanto as restantes
exportagdes quase duplicaram (+94,6%), embora ainda a partir de uma
base muito baixa: as vendas de bens fora dos sectores petrolifero e
diamantifero totalizaram 1,4% das exportagbes de bens, face a 0,4% em
2019. A depreciagao no Kwanza em 2020 levou a uma nova
descida muito significativa das importacoes de bens, poupando
USD 4,6MM face a 2019; as importagdes de bens de capital registaram
a maior diminuigdo, em 46,9%, tendo sido importados -26,9% em bens
de consumo e -19,6% em bens intermédios. Houve igualmente uma
poupanga muito relevante nas importagGes de servigos, que diminuiram
31,7% - uma descida de USD 2,6MM. Além disso, também a balanga de
rendimentos primarios se tornou menos desfavoravel, sobretudo devido
a diminuicdo para menos de metade dos lucros de empresas transferidos
para o estrangeiro, gerando-se aqui uma poupanca de USD 2,5MM em
divisas. Tendo em conta a descida de USD 2,4MM nas Reservas
Internacionais Brutas em 2020, correspondente a um défice na
balanca de pagamentos no mesmo montante, a balanga
financeira tera tido um défice de USD 3,3MM no ano passado. Este
ano, a balanga corrente deverda registar um superavite bastante
significativo, podendo mesmo superar o montante atingido em 2018; ao
mesmo tempo, a balanga financeira devera continuar a apresentar um
défice significativo, mas inferior, o que devera permitir um aumento das
Reservas durante o ano.

A ENI anunciou uma descoberta de petréleo leve no Bloco 15/06,
no campo Cuica, com uma capacidade esperada de producdo de
0,01 milhdes de barris diarios. Trata-se da primeira descoberta
depois do relancamento da campanha de exploragdo no pds-pandemia;
a localizagdo do pogo, perto dos meios de perfuragdo ja existentes,
permitird o comego de produgdo deste activo até 6 meses. O Brent
manteve-se relativamente estavel nos mercados internacionais na ultima
semana, negociando hoje perto dos USD 64, estando dependente do
rumo da pandemia.

No mercado cambial, o Kwanza tem estado relativamente
estavel, tanto nas trocas formais como informais.

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021 %% 2022%*
Variacdo PIB (%) -5,6 3,4 6,5
Inflacdo Média (%) 22,3 19,8 19,8
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 11,3 7,0
*Inflagéci- INE, Balanga Corrente - BNA; PIB - Previsdo BFA
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

09/04/21 (T (obom)  (ppuiol)
LUIBOR O/N 5,38% 0,00 -4,87 -11,82
USD/AOA 623,1 -0,29% -4,12% 11,45%
AOA/USD 0,00160 0,29% 4,29% -10,28%
EUR/AOA 740,8 0,96% -7,02% 21,74%
EUR/USD 1,190 1,22% -2,57% 8,89%
USD/ZAR 14,6 -0,46% -0,60% -19,00%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 20,5% 25.000 3.500 3.500
BT 12 meses 19,8% 14.231 2.849 2.849
BT 12 meses 19,0% 10.181 1.680 1.680
OT 1,5 anos 23,8% 14.748 3.312 3.312
OT 4 anos 24,8% 16.923 3.709 3.709
OT 5 anos 25,0% 17.122 600 600

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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e==Brent Angola (ELE) e Furobond (ELD)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



