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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconémicas

Foi aprovada a inclusdo de mais 5 empresas no ProAgrama de 1ndicador 2020%* 2021%* 2022%*
Privatizacoes, depois de terem sido confiscadas no ambito do -
processo de recuperacdo de activos. Tratam-se da CIF Cement Variagdo PIB (%) -5,4 3,4 6,5
Con)p.any, CIF SGS Au,tgmoveis, CIF 'I_Nowendo Brgwgry Compa'm.y, QIF Inflacio Média (%) 22,3 19,8 19,8
Logistica e Damer Graficas. Na reunido da Comissdo Interministerial
responsavel pelo Programa de Privatizagdes, perspectivou-se o inicio do  Balanca Corrente (% PIB) 1,5 11,3 6,9
processo de privatizagdo de 113 activos neste ano, em que se incluem,  *Inflago, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
por exemplo, activos do sector das telecomunicagdes, como a Net One,  **Previsdo BFA
TV Cabo e Multitel. Foram ja privatizados 39 activos no ambito do Rati
e ating soberano
Programa, rendendo ao Estado cerca de AOA 380 mil milhdes (MM), 9 .
cerca de USD 579 milhdes ao cdmbio actual. Ao mesmo tempo, foi . Rating Outlook Ultima
aprovada na semana passada a Estratégia de Abordagem dos Activos e Agéncia alteragao
Bens recuparados pelo Estado, que contelzmpla os fins a dar aos \Lérios Fitch ccc - 04/09/20
tipos de activos recuperados, que devera resultar na reprivatizagdo da , B
maioria destes, de acordo com o documento. Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Segundo a Endiama, deverdo entrar em funcionamento 2 novas . P——Y
minas de diamantes na Lunda Norte ainda este ano, do Luende e Mercado cambial e monetario .
Chiumbe. Ao mesmo tempo, a mina do Luaxe, um grande projecto Variacao
mineiro no sector, devera levar a cabo a primeira venda de cerca de 380 5 e 7 dias YTD 12 meses
mil qgilates,la(ijnda e;te ano. A mifna gncontra-s? em fast;odz(-:-2 progggzio S (p.p-/%) (p.p./%) (p.p./%)
experimental, devendo comegar a funcionar em pleno em ou . o i} B
A mina, detida pela Sociedade Mineira da Catoca, Endiama e Alrosa, LUIBOR O/N 5,38% 0,00 487 12,16
podera chegar a produzir perto de 8 milhdes de quilates por ano, na sua USD/AOA 649,3 0,63% -0,10% 15,61%
Zig)?jci:;dade maxima, pouco abaixo da produgao anual total do pais hoje AOA/USD 0,00154 -0,63% 0,10% -13,50%
EUR/AOA 782,9 1,31% -1,73% 29,77%
O Kwanza depreciou novamente na semana passada, em torno
, EUR/USD 1,205 0,58% -1,33% 11,84%
dos 2,8% face ao Délar, cotando por USD/AOA 649,3. Ao mesmo / ? ’ ?
tempo, no mercado paralelo, a média das fontes consultadas pelo BFA USD/ZAR 14,3 -0,18% -2,79% -25,14%

cotava o cambio em torno dos USD/AOA 703, cerca de 8% acima do
cambio oficial, o diferencial mais baixo desde Novembro de 2013; face
ao cambio de venda dos bancos, o diferencial é de apenas 6%, sendo
actualmente inexistente no cambio do Euro.

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

; Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

No mercado petrolifero, o Brent observou uma semana sem
direccdo clara, negociando hoje em torno dos USD 65. As boas BT 12 meses 16,7% 12.061 1.505 1.505
noticias sobre os efeitos da vacinagdo nos EUA e Reino Unido, e sobre a g1 12 meses 16.7% 10.557 69 69
aceleragdo de ritmo de vacinagdo na Unido Europeia, tém sido !
temperadas pelo significativo agravamento da pandemia na India, e por BT 12 meses 16,7% 10.487 3 3
um crescimento de casos no Japao, ambas economias fortes OT 1,5 anos 23,8% 20.000 4.000 4.000
importadores de petréleo.

OT 2 anos 24,5% 20.000 2.436 2.436
Foi aprovada a Lei do Regime Juridico das Garantias Mobiliarias, 0T 5 anos 25,0% 14.342 514 514

mais um passo na melhoria da regulagao do crédito em Angola.

Crescimento homélogo do PIB e contribuicdes

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais

15% r 15 2,00
10% [0 1,90 r 1400
5% F0 1,80 - 1200
L _5 wn
0% - -10 1,70 - 1000
504 t-15 ° 1,60 =
’ S0 B g - 800 =
-10% L 25 1,5 8
-15% r-30 1,40 - 600 O
- -35
-20% 20 1,30 | 400
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1,20
- 200
2015 2016 2017 2018 2019 2020 1,10
mmmm Petrolifero mmmm N3o petrolifero* @ PIB @mfnd. Conjuntura (ELD) 1,00 -0
mar/19 set/19 mar/20 set/20 mar/21
*Proxy estatistico mmm Receitas governamentais petroliferas (ELD) = Exportagdes (ELE)
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



