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Comentario de Mercado

A inflagdo nacional fixou-se em 2,09% em Abril, face ao més
anterior, a subida mais elevada desde Setembro de 2018. Em
termos homologos, registou-se igualmente uma subida, para 24,82%.
Por outro lado, em Luanda, a subida mensal voltou a ser mais elevada:
0s pregos aumentaram 2,32% face a Margo, um pouco abaixo do
maximo recente de 2,35%, em Fevereiro. Em comparagdo com o
mesmo més de 2020, os precos subiram 27,66% - trata-se da subida
mais alta desde Novembro de 2017. Continua a registar-se uma
diferenga significativa no comportamento dos pregos a nivel nacional e
na provincia de Luanda, justificada pelo maior aumento dos pregos dos
bens alimentares e bebidas ndo alcodlicas na provincia da capital: este
sub-indice registou uma subida de 2,78% mom em Luanda, +20 pontos
base do que o aumento a nivel nacional (+2,58%). Ao mesmo tempo,
estd a dar-se uma subida das taxas de juro no mercado
interbancario, com a taxa Luibor overnight a fixar-se em 13,47%
na passada sexta-feira, o valor mais alto desde Setembro do ano
passado. A subida resulta de ums esforgo de retirada de liquidez ao
mercado por parte do BNA, apostando justamente em combater a
inflagdo. O banco central tem usado as operagdes de mercado aberto
(providenciando liquidez aos bancos a troco da cativagdo temporaria de
titulos) para gerir a liquidez, sendo que tem propsoto taxas mais
elevadas sobretudo a partir do més de Abril.

Foi publicada na semana passada em Diario da Republica a Lei
da Insolvéncia, que permitira melhorar as condicoes de negécio
no pais. Angola era dos poucos paises sem um regime legal autonomo
sobre a matéria, levando a que tivesse 0 pontos no critério relacionado
com este assunto no ranking do Doing Business, do Banco Mundial. A
elaboracdo da legislacdo contou justamente com o apoio de técnicos do
Banco Mundial, no ambito da cooperagdo entre o pais e a instituigéo.

O Governo langou um concurso internacional para a concessao
do terminal polivalente de contentores e carga geral do Porto do
Lobito. A concessdo sera por um prazo de 20 anos, e as propostas
deverdo ser apresentadas até dia 16 de Agosto. O Porto tem 3
terminais: de contentores, com capacidade de 12 mil unidades de
contentores de 20 pés (TEUS); o mineiro, com capacidade operacional
de 3,6 milhdes de toneladas por ano; e o porto seco, com capacidade
estatica de 8 milhdes de TEUS por ano.

O preco do Brent tem flutuado entre os USD 66-70, havendo uma
perspectiva de equilibrio entre oferta e procura no curto-prazo.
Hoje negociava pouco abaixo dos USD 69.
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Previsdoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021** 2022%*
Variagdo PIB (%) -5,4 3,4 6,5
Inflacio Média (%) 22,3 19,8 19,8
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 11,3 6,9
*Inflagdo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook ag;tri:;aﬁo
Fitch CCC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagdo

14/05/2028 (VL) o) (ppefom
LUIBOR O/N 13,47% 0,29 3,22 -2,07
USD/AOA 644,5 -0,08% -0,83% 16,23%
AOA/USD 0,00155 0,08% 0,84% -13,97%
EUR/AOA 781,3 0,45% -1,94% 30,36%
EUR/USD 1,212 -0,40% -0,81% 12,14%
USD/ZAR 14,1 0,40% -3,95% -23,48%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs na semana passada

Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 16,7% 16 963 2874 2 874
OT 1,5 anos 23,8% 5636 13 858 13 858
OT 2 anos 24,7% 20 000 6 205 6 205
OT 3 anos 3,7% 7 987 1 000 1 000
OT 4 anos 5,2% 20 000 5014 5014
OT 5 anos 5,9% 6 370 3581 3581

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posi¢do do BFA nos mercados referidos.
O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes
em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



