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Comentario de Mercado

A ENI e BP anunciaram na semana passada que assinaram um
memorando de entendimento ndo vinculativo para discutir a
possibiliade de combinagdao das suas atividades upstream em
Angola. Segundo o comunicado de imprensa conjunto das operadoras
petroliferas, esta joint venture traria "oportunidades significativas para
impulsionar conjuntamente futuros desenvolvimentos e operagées em
Angola". O plano de negdcios da nova empresa sera acordado entre a BP
e ENI e a nova empresa sera autofinanciada e beneficiara das
competencias e quadros de cada uma. As operadoras informaram ao
Governo angolano da sua intencdo e qualquer decisdo final estara
sujeita as aprovagbes governamentais, regulamentares e de parceiros
relevantes. A Sonangol anunciou que ira realizar no dia 11 de
Junho a abertura do processo de alienagdo parcial de algumas
das suas participagcoes em concessoes petroliferas. Segundo a
Angop, os dados sobre Blocos e procedimentos do concurso serdo
apresentados no dia de abertura. Nos mercados internacionais, a
semana foi marcada por uma quebra de pouco mais de 5% no
prego do Brent, tendo fechado a semana a negociar a USD 65. A
descida esta relacionada com o aumento de casos de Covid-19 na Asia,
havendo também alguns receios pelo possivel aumento da inflagdo nos
Estados que podera levar a Reserva Federal a aumentar as taxas de
juro. O prego mantém-se algo volatil, estando ja a negociar acima dos
USD 67 ao dia de hoje.

Angola produz neste momento cerca de 40% dos alimentos da
sua estrutura de consumo, segundo declaracées do Secretario de
Estado da Economia, Mario Caetano Jodo. De acordo com a
intervengdo do governante numa conferéncia da revista Economia &
Mercados, sobre o tema da Agricultura, as necessidades de importagdo
de bens alimentares vém contraindo desde 2017. Segundo dados
preliminares do BNA, as importagdes de bens alimentares nos 12 meses
até Margo de 2021 totalizaram USD 2,0 mil milhdes (MM), o nivel mais
baixo desde pelo menos 2012, inicio da série estatistica; para
comparagdo, em 2014 o pais importou USD 4,0MM em bens
alimentares. Angola e os Paises Baixos assinaram recentemente
um memorando de entendimento para a implementagdo de um
centro agro-logistico na provincia de Benguela. A contrugdo e
implementagdo envolve um investimento de EUR 60 milhdes e o centro
sera gerido por um consoércio empresarial, integrando-se no corredor de
desenvolvimento do Lobito.

O Crédito Malparado do sector bancario angolano registou em
Margo um crescimento de 2,32 p.p. situando-se em pouco mais
de 20%. Interrompeu assim uma tendéncia de descida desde Maio do
ano passado, ainda que estando bastante abaixo dos maximos
registados em 2020.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021 %% 2022%*
Variacdo PIB (%) -5,4 3,4 6,5
Inflacdo Média (%) 22,3 19,8 19,8
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 11,3 6,9
*Inflagao, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

21/05/21 (T (o) (bl
LUIBOR O/N 13,47% 0,22 3,22 -2,09
USD/AOA 643,5 -0,16% -0,99% 11,83%
AOA/USD 0,00155 0,16% 1,00% -10,58%
EUR/AOA 786,0 0,60% -1,34% 24,69%
EUR/USD 1,218 0,34% -0,28% 11,25%
USD/ZAR 14,0 -1,19% -4,99% -20,64%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 16,7% 46.197 6.266 6.266
OT 1,5 anos 23,8% 14.900 2.702 2.702
OT 2 anos 24,7% 13.745 12 12
OT 3 anos 24,7% 6.987 4.825 4.825
OT 4 anos 24,8% 14.986 2.870 2.870
OT 5 anos 25,0% 2.790 7.354 7.354

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



