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Comentario de Mercado

A producgéo industrial caiu 3,9% yoy no 1T 2021, de acordo com
os dados do INE. O Indice de Producdo Industrial revelou também uma
quebra homologa de 15,4% no pessoal ao servigo e de 16,9% nas horas
trabalhadas. A diminuicdo deveu-se a descida de 12,9% na produgdo
das indUstrias extractivas; na extracgdo de petrdleo, a descida foi de
17,8% vyoy. Por outro lado, as indUstrias transformadoras registaram
uma subida na producdo de 10,4%, sobretudo com a subida de 12,2%
na fabricagdo de produtos petroliferos, quimicos e outros, que devera
indicar um aumento da actividade de refinagdo. Além disso, a produgdo
e distribuicdo de electricidade gas e vapor subiu 15,5% yoy, em linha
com a captagdo, tratamento e distribuicdo de agua e saneamento, que
aumentou 16,7%. Os nameros confirmam a expectativa de que o
1° trimestre devera apresentar uma quebra muito significativa
do PIB petrolifero, possivelmente acima dos 15%. Do lado da
economia ndo petrolifera, a nossa expectativa é de uma quebra bastante
ligeira, podendo comegar ja o crescimento da actividade econdémica no
20 trimestre que esta agora a terminar.

A Sodiam arrecadou USD 56,5 milhoes no 3° leilao de diamantes
especiais, o0 maior montante até agora. Depois de 2 leildes em 2019
(que renderam perto de USD 50 milhdes em conjunto), a pandemia
levou a uma interrupgdo dos mesmos, que foram agora retomados. De
acordo com informagdes no jornal Expansdo, o leildo terd superado as
expectativas, ja que, "aquando do anuncio do leildo, em Maio passado, a
Sodiam estimava um valor de licitagdo de 22 a 30 milhdes de Euros."
Segundo a empresa publica, participaram no leildo 50 empresas, entre
as quais, compradores das principais pragas diamantiferas mundiais. O
leildo decorreu em formato online entre os dias 9 e 23 de Junho.

A Sonangol contratou as empresas Vitol e Totsa para a
importacao de gasolina e gaséleo, respectivamente, durante os
préoximos 12 meses. Segundo a petrolifera, participaram no concurso
9 empresas (BP, Trafigura, Vitol, Gunvor, Idemitsu, Mercuria, Totsa,
Galp e Gemcorp).

A empresa de bebidas Refriango fechou um acordo para
exploragcao da fabrica da Sodiba, no Bom Jesus. A empresa
esclareceu que o contrato devera permitir a manutengdo dos postos de
trabalho; a Sodiba foi uma das empresas arrestadas em processos com
vista a combater a corrupgdo, no final de 2019.

O Brent continua a registar maximos dos Gltimos 2 anos e meio,
estando hoje a negociar acima dos USD 76, em antecipacdo a
reuniao da OPEP e aliados esta quinta-feira. O mercado parece
estar, para ja, confortavel com a possibilidade de que haja um aumento
da produgdo entre os 0,5-1,0 milhdo de barris diarios.
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021 %% 2022%*
Variacdo PIB (%) -5,4 3,4 6,5
Inflagdo Média (%) 22,3 22,5 22,5
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 11,3 6,9
*Inflagao, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;go
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

25/06/21 (I (o) (pouiol)
LUIBOR O/N 15,78% 0,62 5,53 0,42
USD/AOA 648,0 0,93% -0,29% 12,94%
AOA/USD 0,00154 -0,93% 0,29% -11,46%
EUR/AOA 774,0 1,22% -2,85% 20,24%
EUR/USD 1,194 0,66% -2,24% 6,45%
USD/ZAR 14,1 -1,65% -3,95% -17,70%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 16,7% 14.736 11.854 11.854
OT 1,5 anos 23,8% 15.000 21.834 21.834
OT 2 anos 24,5% 7.855 6.813 6.813
OT 3 anos 24,7% 13.799 4.720 4.720
OT 4 anos 24,8% 13.740 500 500
OT USD (2 anos) 3,7% 34 34 34

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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