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Comentario de Mercado

No 1o Trimestre de 2021, o PIB angolano contraiu 3,4% face ao
periodo homdlogo - representando o 70 trimestre consecutivo de
quebra. Do lado da economia petrolifera, registou-se uma contragéo
significativa na ordem dos 18,6%, a maior quebra homologa desde pelo
menos 2010. Esta diminuicdo deve-se essencialmente ao declinio no
volume de produgdo, que terd caido 18,7% yoy segundo os dados da
Agéncia Nacional de Petréleo e Gas. Adiconalmente, o peso do sector
petrolifero no PIB angolano € o mais baixo desde pelo menos 2010,
fixando-se em apenas 27,1% (48,1% no 1T2010). E importante referir
que mesmo com este declinio acentuado, o sector petrolifero regista
aumento de receitas devido ao efeito do prego, tendo assim um impacto
positivo no resto da economia. A economia ndo petrolifera tera
expandido pela primeira vez desde o 472019, com os nossos calculos a
apontarem para um crescimento na ordem dos 3,8% (o maior desde o
4T2018). Em particular, o Comércio (2° sector com maior peso no PIB
angolano) teve um crescimento homoélogo de 29,6%, enquanto que os
sectores das Pescas e Diamantes & outros Minerais registaram
igualmente crescimento a dois digitos (29,3% e 27,9%
respectivamente). Em sentido contrario, o sector da Construcdo (4° com
mais peso no PIB) continua em quebra acentuada tendo contraido
31,5%yoy (4° trimestre consecutivo de declinio a dois digitos). Para a
totalidade do ano, a nossa expectativa é de um crescimento sustentado
na actividade econdémica ndo-petrolifera que podera levar o PIB a ter um
crescimento positivo apos 5 anos de recessdo. Pode consultar a nossa
Nota Informativa em www.bfa.ao.

No primeiro semestre de 2021, as exportacdes petroliferas
registaram uma quebra homéloga de 16,94%, representando
uma média de 1,14 milides de barris por dia (mbd). Segundo os
dados do Ministério das Finangas, em Junho, foram exportados cerca de
1,08 mbd (uma quebra de 13,9% face ao mesmo periodo do ano
passado). As receitas de exportagdo tiveram um crescimento de 16%
yoy para USD 12,47 mil milhdes (MM). No que toca as receitas fiscais
petroliferas, o Governo arrecadou pouco mais de USD 3,76 MM, uma
quebra de 11,6% face ao 1o semestre de 2020. A produgdo petrolifera
para o resto do ano devera continuar a diminuir; no entanto, devido ao
preco elevado do Brent nos mercados internacionais, Angola devera
obter receitas superiores a 2020. O Brent negoceia hoje perto dos
USD 71-72, estando a reagir em baixa as noticias de um acordo
entre os membros da OPEP e aliados.

Em Junho, a inflagao nacional continuou a acelerar, fixando-se
em 25,32% (valor mais alto desde Outubro de 2017). Esta
trajectéria de aumento dos pregos continua a dever-se a variagdo de
pregos dos alimentos e bebidas alcodlicas, que subiram 2,57% no més
de Junho (0,11 pp acima da subida do més de Maio).

Crescimento homélogo do PIB e contribuicdes
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020* 2021%* 2022%*
Variacgo PIB (%) -5,4 2,9 7,3
Inflacio Média (%) 22,3 22,5 22,5

Balanga Corrente (% PIB) 1,5 9,1 6,0

*Inflagdo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all::::;go
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

16/07/20 (0 o) (pfom
LUIBOR O/N 16,35% 0,28 6,1 0,96
USD/AOA 642,6 -0,09% -1,13% 13,62%
AOA/USD 0,00156 0,09% 1,15% -11,99%
EUR/AOA 758,3 -0,60% -4,82% 17,60%
EUR/USD 1,181 -0,59% -3,36% 3,71%
USD/ZAR 14,4 1,49% -1,80% -13,89%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 16,7% 7.578 4.146 4.026
OT (1,5 anos) 23,8% 10.003 5.700 5.700
OT (3 anos) 24,7% 20.000 3 3
OT USD (2 anos) 3,7% 1 0 0

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Inflagdo Nacional
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



