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Comentario de Mercado

As Reservas Internacionais Liquidas fixaram-se em USD 8,3MM
em Julho, apenas cerca de USD 30 milhdes abaixo do valor de
Junho. O valor representa um pouco menos de 7 meses de importagées
futuras, um nivel relativamente confortavel. As Reservas Internacionais
Brutas terminaram o més em USD 15,1MM, um valor ligeiramente
superior aos USD 14,9MM registados no final de 2020. A nossa
expectativa é de que as Reservas registem um aumento moderado até
ao final de 2021, em linha com o actual superavite na balanga corrente,
em conjunto com alguns financiamentos esperados durante este 2°
semestre, como uma tranche de USD 700 milhdes em suporte
orgamental por parte do Banco Mundial.

Segundo dados do BNA e calculos do BFA, as importagdes terdo
registado um aumento real homadlogo de 27,1% no 2° trimestre,
quando medidas em Kwanzas. A variagao real, que toma em conta o
efeito da inflagdo, esteve acima da subida homologa de 6,1% registada
no 1° trimestre, apontando assim para uma aceleragdo da actividade
econdmica, em particular no sector nao-petrolifero. Ha outros dois
indicadores que apontam no mesmo sentido: tanto as receitas fiscais
petroliferas como o montante conjunto de levantamentos em dinheiro e
transacgbes em terminais TPA registaram o primeiro trimestre de
aumento real homologo desde o inicio de 2020; as receitas petroliferas
aumentaram 25,2% yoy no trimestre (-42,6% no 1T 2021), em termos
reais, enquanto as transacgdes e levantamentos subiram 11,4% yoy (-
5,6% no 1T 2021), em termos reais. O aumento das importagoes
concentra-se nos bens nao alimentares, ja que as compras de
bens alimentares ao exterior diminuiram 15,4% yoy em termos
reais, entre Abril e Junho. Ao mesmo tempo, as exportacdes
aumentaram 96,8% yoy em termos reais: as exportagoes de petroleo
bruto subiram 95,1%, enquanto as vendas de diamantes ao exterior
aumentaram 172,3%; as restantes exportagdes subiram 75,4% (3°
trimestre consecutivo de aumento).

Foi aprovado um Acordo-Quadro de financiamento de USD 500
milhdoes entre o Estado e a Société Générale. O acordo devera
servir, tal como outras linhas de financiamento externo existentes, para
enquadrar diversos projectos de investimento publico durante os
préximos anos.

O preco do petroleo enfrenta hoje uma queda significativa, perto
dos 4,0% a meio do dia, com o Brent a cotar em torno dos USD
68. Comegam a surgir preocupacdes mais fortes sobre os efeitos da
variante Delta nos paises asiaticos, incluindo a China, que podera
combater a pandemia com restrigdes novamente mais fortes. Ao mesmo
tempo, o novo relatério do IPCC sobre as alteragdes climaticas estara
também a prejudicar o apetite pela commodity.

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021 %% 2022%*
Variacdo PIB (%) -5,4 2,9 7,3
Inflacdo Média (%) 22,3 22,5 22,5
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 9,1 6,0
*Inflagao, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

06/08/21 (T (opon) (bt
LUIBOR O/N 16,82% 0,11 6,57 1,42
USD/AOA 638,6 -0,07% -1,75% 10,98%
AOA/USD 0,00157 0,07% 1,78% -9,89%
EUR/AOA 759,1 0,70% -4,72% 12,36%
EUR/USD 1,186 0,40% -2,88% 0,87%
USD/ZAR 14,3 -3,22% -2,60% -16,76%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 17,5% 5.000 12.428 12.428
OT (1,5 anos) 23,8% 5.000 4.426 4.426
OT (3 anos) 24,7% 5.000 3.150 3.150
OT USD (4 anos) 5,2% 14 14 14
OT USD (5 anos) 5,9% 14 14 14

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



