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Comentario de Mercado

As exportagoes petroliferas recuperaram ligeiramente para 1,11
milhdoes de barris diarios (mbd) em Julho, face ao minimo
histérico de 1,08 mbd registado no més anterior. Em comparagdo
com o periodo homologo tratou-se de uma queda de 10,1%; trata-se de
uma diminuigdo acentuada, mas ainda assim a menor deste ano - nos
primeiros 7 meses do ano, as exportagdes desceram 16,1% yoy. A
nossa expectativa é de que no 3° e 4° trimestre as exportagoes
registem diminuigdes mais proximas dos 5%. Por outro lado, o prego
médio de exportagdo chegou no més passado a USD 70, pela primeira
vez desde Maio de 2019; assim, as receitas de exportagdo chegaram aos
USD 2,35 mil milhdes (MM), um maximo desde Fevereiro de 2020. Entre
Janeiro e Julho, as receitas de exportacdo de crude totalizaram USD
14,71MM, um aumento de 20,5% yoy, que por sua vez se tem vindo a
reflectir numa maior disponibilidade de divisas em comparagdo com o
ano passado (face ao mesmo periodo de 2019, trata-se de uma
diminuigdo de 21,8%). Em termos de receitas fiscais, o Estado
arrecadou ja USD 4,76MM entre Janeiro e Julho, um aumento de 2,9%
yoy.

No sector dos diamantes, foram produzidos nos primeiros 7
meses do ano 5,58 milhdes de quilates, um aumento de 53,7%
face a 2020. A receita de venda chegou ja aos USD 0,88MM (+74,5%
yoy), tendo a receita fiscal subido também cerca de 88,8% yoy quando
medida em Délares, segundo dados preliminares: totalizou cerca de USD
66 milhdes até Julho. O prego médio de venda fixou-se em USD 156,9
até Julho, 13,5% acima do periodo homdlogo.

O Banco Mundial desembolsou na semana passada USD 700
milhdes correspondentes a tranche deste ano de apoio
orcamental, acordada em Margo, e com funcionamento
semelhante ao programa do FMI. A instituicdo tem igualmente uma
série de exigéncias em metas a cumprir, em termos de melhoria do
ambiente de negdcios e reforma de gastos sociais. Espera-se que haja
mais uma tranche de apoio orgamental em 2022, num montante
semelhante. Devera concretizar-se hoje a emissao de novos
Direitos de Saque Especiais para os paises membros do FMI, o
que devera elevar as Reservas Internacionais em cerca de USD
1000 milhées no caso de Angola. O aumento de capital do Fundo
traduz-se num aumento de poder de fogo da instituicdo, ja que aumenta
a capacidade dos paises para poderem requerer financiamento da
instituigdo.

O Presidente da Republica aprovou dois novos créditos
suplementares num total de AOA 108MM, totalizando-se assim
AOA 510MM este ano. O limite inicial de despesas era de AOA
8.948MM.

Exportacdes de Diamantes
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020* 2021%* 2022%*
Variacgo PIB (%) -5,4 2,1 4,8
Inflacio Média (%) 22,3 22,5 22,5

Balanga Corrente (% PIB) 1,5 9,3 5,8

*Inflagdo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all::::;go
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

20/08/21 (I by (poiol)
LUIBOR O/N 16,91% 0,06 6,66 1,70
USD/AOA 636,5 -0,22% -2,06% 9,81%
AOA/USD 0,00157 0,22% 2,11% -8,93%
EUR/AOA 743,1 -0,88% -6,74% 8,32%
EUR/USD 1,170 -0,84% -4,24% -1,37%
USD/ZAR 15,3 3,80% 4,09% -11,44%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d1:s)::::::> Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 17,5% 5.000 12.328 7.176
OT (1,5 anos) 23,8% 4.989 1.000 1.000
OT USD (2 anos) 3,7% 1 0,03 0,03
OT USD (3 anos) 4,5% 1 0,35 0,35
OT USD (5 anos) 5,9% 1 0,02 0,02

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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e==Brent Angola (esq.) e Furobond (dir.)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



