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Comentario de Mercado

Desde Julho, a Luibor Overnight vem aumentando
significativamente, fixando-se agora em 17,14%, denotando
sinais de um aperto esperado na liquidez dos bancos comerciais.
O valor atingido é o mais alto desde Abril de 2020. Face ao final de
Julho, a taxa subiu 0,35pp. Esta tendéncia de crescimento da Luibor
deve-se as decisGes Ultimo CPM do BNA no inicio de Julho, que
aumentou as taxas de politica monetaria, de modo a controlar a
inflagdo. A par da Luibor Overnight, as taxas mais longas também
subiram: por exemplo, as taxas a 9 e 12 meses subiram 1,48 e 1,37pp.,
para 20,86% e 21,67%, respectivamente.

As importagdes de bens listados no PRODESI no més de Julho
totalizaram USD 114 milhdes (M), representando uma queda de
41.4% face ao mesmo més de 2020. A descida deveu-se sobretudo
a redugdo da importagdo de produtos alimentares (-47,0% yoy), em
contraste com a subida de 14,3% nas importagdes de outros bens. As
compras de sabao, farinha de trigo, sal comum, alho, cerveja, repolho e
o tomate, foram as que diminuiram em maior grau, acima de 80% face
ao periodo homodlogo. De Janeiro a Julho de 2021, as importagoes
desceram 25,0%; entre os bens mais importados, figuram os
medicamentos (USD 131M, +12,0% yoy), carne de frango (USD 123M,
+10,5% yoy), arroz (USD 104M, -46,1% yoy), 6leo de soja (USD 74M,
+29,6% yoy) e dleo de palma (USD 65M, -46,5% yoy). Por outro
lado, as exportagées destes bens aumentaram 90,7% yoy para
USD 4M, com destaque para o sector das bebidas - as
exportacoes de cerveja duplicaram face a Julho de 2020, para
USD 0,9M, enquanto as exportacoes de sumos e refrigerantes
mais do que duplicaram, para USD 0,4M; entre Janeiro e Julho,
foram exportados USD 36M, um aumento de 32,5% yoy.

Os indicadores de alta frequéncia deram sinais mistos para o
inicio do 3T 2021, com as transacgoées a cair em termos reais nos
altimos 3 meses, em sentido contrario as importagoes. A média
modvel a 3 meses do conjunto de levantamentos em multicaixa e
pagamentos por TPA registou uma diminuicdo homdloga real de 1,7%
em Julho, depois de 3 meses de subida, segundo dados da EMIS e
célculos do BFA. Ao mesmo tempo, o mesmo indicador para as
importagdes (através de dados do BNA e calculos do BFA) acelerou em
Julho, para uma subida real das importacdes de 30,0% nos ultimos 3
meses. Os numeros do 2T apontavam para uma recuperagao da
economia ndo petrolifera acima do 1T, ja que as transacgGes subiram
11,4% yoy (face a -5,6% no 1T 2021) e as importagdes aumentaram
27,1% yoy (face a 6,1% no 1T 2021), sendo importante acompanhar a
evolugdo futura destes indicadores.
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Previsdoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021%* 2022%*
Variagdo PIB (%) -5,4 2,1 4,8
Inflagdo Média (%) 22,3 22,5 22,5

Balanga Corrente (% PIB) 1,5 9,3 5,8

*Inflagdo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook aliiftletri::;aﬁo
Fitch CCC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagdo

27/08/2021  (J VS (o) (oupe)
LUIBOR O/N 17,14% 0,23 6,89 2,04
USD/AOA 635,0 -0,24% -2,29% 7,32%
AOA/USD 0,00157 0,24% 2,35% -6,82%
EUR/AOA 746,8 0,50% -6,27% 6,89%
EUR/USD 1,180 0,83% -3,45% -0,23%
USD/ZAR 14,7 -3,74% 0,19% -13,56%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs na semana passada

Prazo d;):;::o Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 17,5% 9 808 6 332 6 332
OT (1,5 anos) 23,8% 3989 1293 1293
OT (4 anos) 24,8% 5000 800 800
OT (5 anos) 25,0% 4 765 398 398
OT USD (2 anos) 3,7% 1 0,4 0,4

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Indicadores Econémicos (média movel 3 meses)
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Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posi¢do do BFA nos mercados referidos.
O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poder&o deter posicdes
em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



