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Uma referéncia de Exceléncia

O ano de 2020 foi marcado por uma
forte quebra da economia mundial
devido maioritariamente pela expansao
da Covid-19, iniciada em Fevereiro

e Marco, que levou a paralisacéo da
actividade econdémica em todos 0s
paises. Contudo, para a BFA Gestéao
de Activos, ndo obstante este cenario
desafiante, foi mais um ano de
afirmacao sobre o Mercado de Capitais
bem como do seu compromisso que
assumiu perante todas as entidades
com as quais se relaciona, desde

0s Accionistas, Colaboradores,
Parceiros de negocio até o mercado,
mantendo-se como lider no segmento
dos Organismos de Investimento
Colectivo em Valores Mobiliarios com
uma quota de mercado de cerca

de 61%.
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VISTA

Aumento da Carteira de
Activos sob gestao para

68 460

Milhdes de AKZ

+127%

face a 2019

Aumento do
Resultado Liquido
para
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Milhoes de AKZ
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face a 2019
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Return-on-equity

A BFA GA terminou o ano
com uma quota de mercado
sobre os OICVM de

61%

Fundos de Investimento
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Mensagem do Presidente da Comissao Executiva

“Num ano de reset socioeconémico
global, lancamos 4 novos fundos

e fomos admitidos a membro
efectivo da African Private Equity
and Venture Capital Association
(AVCA), o que reflecte a ambicao

da BFAGA em se destacar como um
simbolo de resiliéncia e tenacidade
no mercado de capitais angolano
com clareza estratégica e uma
agenda de crescimento ambicioso
de longo prazo””

Prezado leitor,

E com grande satisfacdo que apresento o relatério de gestao
da BFAGA relativamente ao ano de 2020. Um ano tumulto
em que, ainda que desafiados pela enorme volatilidade
econémica como consequéncia directa da pandemia COVID-
19, terminamos o nosso quarto ano de negécio com ganhos
recorde, uma base de clientes de alta qualidade, e uma
equipa de lideranga altamente motivada e experiente.

Estratégia e Oportunidades

Apesar da ciclicidade e um factor beta de alto grau inerentes
a actividade de gestao de ativos, o nosso modelo de negdcios
permanece capital light e intensivo captacéo de talento,

com preferéncia para o crescimento organico. A combinagao
deliberada de uma forte cultura de Grupo BFA com uma
oferta forte em investimentos no mercado monetério e

de valores mobiliarios, fornece uma diversificagao util
contraciclica, habilitando-nos de uma resiliéncia ao longo
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do tempo. Nosso foco no cliente é claro. Atendemos
primordialmente clientes institucionais e concentramos-
nos no segemento de retalho, contribuindo para a inclusao
financeira de todos os angolanos.

Performance de Investimento

A BFAGA terminou o ano de 2020 com um total de
68.460M.Kz em activos sob gestao, que representa em
termos relativos um crescimento positivo de de 127,30%.
quando comparado com o ano anterior (30.119M.Kz).

Lucro Liquido:

Em 2020, o Lucro liquido foi de 420M.Akz, +264M.Akz
quando comparado com o ano anterior,0 que representa um
crescimento de 169%.

Indicadores Financeiros:
Racio de Eficiéncia: Em2020 foi de 49%, -14% face a 2019.
ROE: Em 2020 foi de 54%, +3% face a2019.
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Racio de Solvabilidade: Em 2020 foi de 525%,+295% face
a 2019. Total debt ratio: Em 2020 foi de 16%, -14% face a
2019.

Importa ainda destacar que, a BFAGA fechou o ano fiscal
com uma quota de 61% do mercado de Organismos de
Investimento Colectivo em Valores Mobiliarios, o que
representa um crescimento de 4% face o inicio do ano de
2020. Destaca-se ainda o fundo BFA Proteccdo — um Fundo
de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado, que atingiu
uma valorizacdo de 81,18% em um ano, tornando-se no
fundo com a melhor performance do mercado. O Fundo
teve como objectivo efectuar aplicagdes em oportunidades
detectadas no mercado monetario em Angola. O montante
inicial angariando, totalmente subscrito, foi de 8,5 Mil
Milhdes de Kwanzas.

O Capital Humano e Cultura

0 nosso negocio é essesncialmente um negécio de

capital intelectual. E sobre este pressuposto que nés,
deliberadamente, optamos por constrituir um modelo organico
de capital leve, em torno das nossas pessoas. Na BFAGA, o
nossos talentos trabalham juntos em um ambiente exigente,
orientado para o desempenho colaborativo. O trabalho em
equipa é fundamental para o nosso sucesso, mas o individuo
¢ de igual modo importante. Por esta razdo nos preocupamos
nao apenas com os resultados mas com as relagdes que
criamos interna e externamente. E esta abordagem que
sustenta a nossa cultura e nos permite colocar os clientes em
primeiro lugar, para priorizar o importante sobre o urgente e
pensar a longo prazo quando a pressao de curto prazo é alta.

Outlook

Ao olharmos para o ano vindouro, reconhecemos as condi¢des
de mercado desafiadoras e ambiente competitivo. O nosso
conjunto, sélido e testado, de solugdes de investimento

estdo em areas relevantes para os nossos clientes, como
evicenciados pélos nossos indicadores e performance dos

fundos. Temos vindo a construir uma basse de investidores
solida e mantido um momentun positivo no mercado. Com

o retroceder da ctual extrama volatilidade, peerspectivamos
um aumento do apetite pelo risco por parte dos investidores
e vermos oportunidades para a feragao de alfa nos
investimentos. Apesar dessas oportunidades, reconhecemos
igualmente a possibilidade da pressao sobre as receitas no
préximo periodo. Nossa resposta serd uma estrita priorizagao
na gestao de custos, mas sem prejudicar a nossa capacidade
de servir 0s nosso clientes nestes tempos incertos.

Accreditamos na estabilidade das nossas equipas e

clareza estratégica que nos posiciona para o longo prazo.
Se tivéssemos que utilizar uma palavra para designar a
BFAGA, diriamos “antifragil”. O nosso track record é uma
demonstracao de que a BFAGA nao s6 é resistente, mas
prospera em momentos de grande tumulto. Para parafrasear
o autor Nassim Nicholas Taleb, “ a antifragilidade esta além
da resisténcia ou robustez. O resiliente resiste a choques e
permance o mesmo; o antifragil melhora.”

Pretendemos, assim, aproveitar este momento de
desclocamento econémico e de mercado para nos inspirar a
construir uma empresa melhor, desenvolver melhores formas
de investir e renovar o0 nosso compromisso de construir valor
para 0s nossos clientes.

Por fim, gostaria de agradecer aos nossos Clientes,
Accionistas, Regulador, o Conselho de Administracdo e o
meus colegas na BFA Gestdo de Activos pelo seu apio durante
este periodo de grande mudanca.

Rui Oliveira

Presidente da Comiss&o Executiva
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A nossa Estratégia

VISAO, VALORES E COMPROMISSOS

m

Como um dos maiores alocadores de capital Oferecer aos NOSSOS parceiros uma
de Clientes no Pais, pretendemos contribuir vantagem competitiva na busca de
para o crescimento e desenvolvimento sustentavel retornos superiores em periodos de

de Angola, através da criacdo de valor consciente
para 0s nossos Clientes.

tempo significativos e explorar todo
0 potencial da diversificacdo de
recursos financeiros.

COMPROMISSO

GARANTIR SATISFACAO E QUALIDADE
NOS NOSSOS SERVICOS

COMPROMISSO
VALORES E PROXIMIDADE

ANGOLA

i

CONTRIBUIR PARA O DESENVOLVIMENTO
DA ECONOMIA NACIONAL

GESTAO
DE RISCO

COLABORADORES

APOSTAR NO CRESCIMENTO PESSOAL
E PROFISSIONAL

INOVACAO
PERMANENTE

ACCIONISTAS

L

CRIACAO DE VALOR ]




[

Os desafios e as prioridades estratégicas do Banco mantiveram como principal foco: a capacitacdo dos seus Colaboradores,
o controlo sustentado dos riscos e a permanente atencdo na satisfac@o das necessidades dos Investidores.

Criar diferenciacao através de um maior envolvimento com o cliente, num contexto de

OBJECTIVO |— constantes e rapidas mudangas do mercado.

COMPROMISSO COM O INVESTIDOR
I

Antecipar-se
as necessidades
dos Investidores.

Identificagdo das melhores
oportunidades do mercado.

Simplificar processos.
Diversificar produtos.

Aprofundar o
modelo de
relacionamento
com 0s
Investidores.

Desenvolver
competéncias
analiticas para

uma melhor
compreensao das
necessidades.

FACTORES CRITICOS DE SUCESSO

PRIORIDADES ESTRATEGICAS |

Rapidez no processo

de decisao.
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Aumentar o
vqlqme i . Apostar no M?”te' a
negécio por via — digital — qualidade da
da constituicao ’ oferta.
de OIC.
Exceléncia Cultura BFA - exceléncia
operacional. e foco no Cliente.



Enquadramento A BFA GA Andlise Demonstracoes

Relatério 5
Econémico Financeira Financeiras e Notas

Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco.

BFA Gestzo de Activos | Relatério e Contas 2020 13



Relatério

Como acrescentamos valor

A proposta de criagdo de valor da BFA GA é suportada nos valores e compromissos com o0s quais o grupo BFA sempre se empenhou desde
a sua criacao.

Como principal missao da sua estratégia de negécio, a BFA GA pretende ser reconhecida como o melhor SGOIC em quatro ambitos de
relevo, para cada um dos quais definiu os respectivos pontos-chave de actuagao.

INVESTIDORES

MELHOR SGOIC PARA OS INVESTIDORES

® Oferta de produtos e servicos simples, acessiveis e ajustados as
necessidades de cada perfil;

m Utilizacéo de linguagem clara e concisa, na oferta de produtos e
servicos € no esclarecimento de duvidas e resolucdo de
problemas;

B Rentabilizagdo e seguranca dos investimentos / poupangas.
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MERCADO

MELHOR SGOIC PARA O MERCADO

m Desenvolvimento de parcerias;
B Promogao de eventos regionais através de patrocinios;
m Participagcdo em campanhas de incentivo a literacia finanaceira.
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COLABORADORES

MELHOR SGOIC PARA TRABALHAR

m Diversidade de géneros e igualdade de oportunidades nas
carreiras profissionais;

B Gestdo de talentos através de capacitacdo, especializacdo e
acolhimento;

m Constituicao da plataforma electrénica de formagéo (e-Learning) e
outras formagoes internas;

B Preocupacdo no acolhimento dos estagiarios através de duas
sessdes de formagdo com foco sobre a historia do BFA, os
produtos, servicos e principais caracteristicas e as normas e
procedimentos de adesao e utilizagdo dos produtos oferecidos;

® Criagdo de programa de integragdo de jovens recém-licenciados
que inclui a componente técnica inerente a entrada no mercado
de trabalho com componentes comportamentais, suportadas por
um programa de mentoring;

m Aposta em formacdes sobre os principais temas em foco como
Compliance e PBC/CFT.

ACCIONISTAS

MELHOR SGOIC PARA OS ACCIONISTAS

B Gestdo idénea e controlo dos riscos para garantir a sustentabili-
dade do negbcio;

B Seguranca de um balanco sélido;
B Aumento continuo do valor econémico da Sociedade.
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Evolucdo do Negocio: 2019-2020

Evolucéo dos Activos sob Gestao
(M.AKZ)

Dez. 20
e 68,460

Dez. 19
30,119
Dez. 18
19,055
Dez. 17
== 10,795

Evolucao do Custos de Estrutura
(M.AKZ)

Dez. 20
— 409

Evolucéo Carteira Propria
(M.AKZ)

Dez. 20
e 465

Dez. 19
266

Dez. 18
229

Dez. 17
mmm 50

Evolugao dos Proveitos
(M.AKZ)

Dez. 20
e 829

Dez. 19 Dez. 19
269 425
Dez. 18 Dez. 18
211 366
Dez. 17 Dez. 17
119 e 118
Resultado Liquido
(M.AKZ)
420
154 156
-1 /.
Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20
Récio de Eficiéncia ROE
100% 6%
o 54%
. 63% 51% o
58% 49%
1%
Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20 Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20
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Relatério

Récio de Solvabilidade Total debt racio

525% 75%

35% 30%

16%

Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20 Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Dez. 20

Expectativas para 2021

A BFA GA acredita que o ano de 2021 sera marcado essencialmente por trés aspectos:

1. Consolidacéo do Investimento Estrangeiro — Prevé-se uma maior afluéncia por parte dos investidores nao residentes
cambiais como resultado das varias politicas que o Executivo tem vindo a implementar com vista na melhoria do ambiente
de negobcio, aliado as boas praticas que tém sido verificadas nos mais diversos sectores da economia nacional.

Estas politicas tém como objectivo reafirmar e mostrar ao mundo o novo paradigma que se vive em Angola, tendo como
exemplo a publicacéo do Aviso n°15/2019, que visa essencialmente flexibilizar o processo de importacao e exportagao de
capitais por investidores nao residentes cambiais;

2.Consolidagcao / materializag@o do Programa de privatizagbes — Podera ser um dos principais meios pelo qual se materializara
o investimento estrangeiro (referido no ponto acima) e concomitantemente dar arranque ao mercado de acgdes;

3.Consolidacdo do Mercado de Titulos Corporativos — A BFA GA acredita que as taxas de remuneracao dos titulos da divida
publica continuardo a descer, podendo dar lugar a mais emissdes de titulos de divida corporativa.

No sentido de responder aos varios desafios que se vao verificando, a BFA GA continuaré a apostar fortemente na formagéo
e capacitagao continua dos seus quadros.

O principal objectivo desta aposta é reforcar a qualidade de servico como promotor do sucesso, mitigar o risco operacional

e continuar a criar solucdes inovadoras de investimento para todos os seus parceiros, no sentido de estabelecer uma relagao
confiavel e duradoura para a solidificacdao da sua posi¢cao no Mercado de Capitais.
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Economia Internacional

De acordo com a estimativa do FMI, a economia mundial
registou uma forte recessao em 2020, tendo contraido cerca
de 3,5% comparado ao crescimento de 2,8% registado no
ano anterior. A forte quebra da economia mundial global
deve-se a expansao da Covid-19, iniciada em Fevereiro e
Marco, que levou a paralisagdo da actividade econémica em
todos os paises. Esta quebra na actividade econémica global
foi mais significativa entre as economias mais avancadas,

em particular na Zona Euro que, segundo estimativas do
Fundo registou uma contracgao de 7,2%. A crise verificou-se
de modo particular em Espanha, Reino Unido e Italia, que
foram os paises mais afectados com a Covid-19, com quebras
estimadas de 11,1%, 10% e 9,2% respectivamente. De igual
modo, as economias emergentes e em desenvolvimento terdo
registado uma contraccéo de 2,4% em 2020, comparado ao
crescimento de 3,6% registados no ano anterior. A China foi
a Unica das maiores economias que registou um crescimento
homoélogo da sua actividade econémica em 2020 (+2,3%),
devido a reabertura antecipada no inicio de Abril. Em sentido
contrério, os paises emergentes da América Latina (muito
afectados pela pandemia) registaram uma contracgao de
7,4%, com a economia mexicana e brasileira a contrairem
8,5% e 4,5% respectivamente. Do lado da Africa Subsariana,
o FMI estima um declinio significativo de 2,6% do PIB

da regido, ap6s ter expandido 3,2% no ano anterior: em
particular, a Africa do Sul e Nigéria (dois paises fortemente
afectados pela pandemia) terdo tido uma contraccéo de
7,5% e 3,2% respectivamente. Para as demais geografias
emergentes, o Fundo estima um crescimento negativo, com
destaque para a India e Arabia Saudita que deverdo ter
contraido cerca de 8% e 3,9% respectivamente.

Crescimento Econémico Mundial
Variag@o homologa em %

150
100
50

00

50

-100

Global

EUA

Zona Euro
Emergentes
China

India

Afr. Subsariana
Nigéria

Africa do Sul

W 2020 W 2021 W 2022
Fonte: FMI
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Em 2021, com o rollout das vacinas e a expectavel abertura
das economias durante o Verdo do hemisfério Norte,
espera-se uma recuperacao da actividade global a rondar os
5,5%. As economias avancgadas (que também foram as mais
afectadas pela Covid-19) deverao registar um crescimento de
4,3%: os EUA deverao registar um crescimento homaélogo de
5,1% enquanto a Zona Euro devera expandir 4,2%, segundo
estimativa do FMI. Do lado das economias emergentes, é
esperado um crescimento na ordem de 6,3%, impulsionado
pelos paises asiaticos que deverao registar um aumento
homoélogo do PIB de 8,3%. Em particular, é esperado que

a India e China tenham a maior taxa de crescimento entre
os paises emergentes (11,5% e 8,1% respectivamente). No
que toca aos paises emergentes na Europa e na América
latina, estes deverao, expandir a uma taxa pouco inferior a
das economias avancadas (4% e 4,1% respectivamente). Em
relagdo a Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento
a volta de 3,2% com a Nigéria e Africa do Sul a expandir
1,5% e 2,8% respectivamente.

Mercados Financeiros

0 ano de 2020 foi completamente impactado pela pandemia,
também nos mercados financeiros, com consequéncias
diferenciadas para o mercado obrigacionista e para os
mercados cambiais. Porém, o tom foi de reacgao negativa a
quebra da actividade, receio pelo futuro econémico mundial,
seguido de alguma acalmia e esperanca no final do ano.

A politica monetaria foi a primeira a reagir, de modo a evitar
problemas de liquidez, permitir acesso flexivel ao crédito e
ancorar expectativas para uma continuagdo do contexto de
baixas taxas de juro. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal
levou a cabo duas reducdes dos intervalos da taxa de juro
de referéncia (Fed Funds Rate), em Marco e Abril, num

total de 150 pontos base, para 0,0%-0,25%. Além disso,
revitalizou as suas medidas de QE — compra de activos.
Também o Banco de Inglaterra levou a cabo uma descida

de 65 pontos base na taxa de juro, fixando-se no final de
Marco em 0,10%. Outros bancos centrais, sem margem para
descidas nas taxas de juro, optaram por aumentar o alcance
e duracdo de medidas de compra de activos: nomeadamente,
em Marco o BCE aumentou significativamente o poder de
fogo dos seus programas, tendo criado o PEPP (Pandemic
Emergency Purchases Programme), podendo comprar até
EUR 750 mil milhdes; além disso, melhorou as condigdes
de acesso aos TLTRO e disponibilizou novas LTRO — dois
tipos de operacdes de financiamento aos bancos a longo-
prazo. Estas mesmas medidas foram reforcadas em Junho,
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com mais compra de activos e prolongamento das mesmas.
Note-se também a importéncia da coordenacgdo dos bancos
centrais com a Reserva Federal no inicio da pandemia, para
evitar o estrangulamento da liquidez em Délares no comércio
mundial. As taxas de juro de mercado reflectiram o impacto
da pandemia e a reaccdo da politica monetéria, com a Libor
a 3 meses a fechar o ano em 0,23%, bastante abaixo dos
1,91% verificados no final de 2019; de facto, entre o final de
Margo e o final de Maio deu-se a principal quebra, de 1,43%
para 0,34%, mais de 100 pontos base.

No mesmo sentido, a Euribor a 3 meses caiu apenas
ligeiramente, tornando-se um pouco mais negativa: terminou
0 ano em -0,54%, face aos -0,40% no final de 2019.

Yield da divida soberana a 10 anos
(Percentagem)
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Os mercados de divida publica observaram uma fuga para
seguranca no inicio de 2020, com o primeiro impacto da
pandemia. Os investidores refugiaram-se nas obrigacdes
americanas e alemas (entre outras), levando mesmo a curva
de yields americana a inverter, indicio da recessao que
realmente se seguiu. Assim, a divida publica alema a 10
anos estava a negociar a uma taxa de juro de -0,57% no
final de 2020, menos 30 pontos base do que no final de
2019. A divida americana no mesmo prazo negociava por
uma taxa de juro de 1,01%, um minimo histérico no pais, e
91 pontos base abaixo da taxa no final de 2019. O aumento
da percepcédo de risco levou a que o preco das obrigacdes
nos mercados emergentes descesse bastante durante o
ano; em Margo, o indice JP Morgan de divida soberana de
emergentes sofreu uma quebra histérica, tendo recuperado

paulatinamente até Junho e mostrando estabilidade num

nivel um pouco abaixo do inicio do ano. Porém, em Novembro
e Dezembro ganharam bastante, beneficiadas pela mostra

de resiliéncia face a pandemia (em comparagao com o0s
mercados mais desenvolvidos) e pelas melhores expectativas,
terminando o ano 3,6% acima do final de 2019.

Com o primeiro impacto da pandemia, o ambiente mais
avesso ao risco e de fuga para segurancga levou também a
ganhos do Délar e do lene, e a perdas de valor de varias
moedas emergentes, em particular o Rublo russo, o Peso
mexicano, o Rand sul-africano e o Real brasileiro. Em geral,
0 ano mostrou bastante volatilidade, mas revelou-se também
0 ano em que se inverteu a tendéncia de ganho do Délar face
ao Euro, com a moeda europeia a ganhar significativamente
desde Agosto, capitalizando a tendéncia de recuperacdo de
sentimento e reversdo da fuga para activos mais seguros.
Assim, o EUR/USD terminou o ano a 1,22, bem acima dos
1,11 registados no final de 2019 — um ganho a rondar os
10%. No final do ano, as moedas emergentes recuperaram
também, em particular o Rand e a Lira turca, com o primeiro
a recuperar quase todas as perdas do ano, finalizando 2020
a cair menos de 5% face a moeda americana. Nota para a
Libra, que depois de uma perda também significativa em
Margo, terminou o ano a valorizar ligeiramente face ao Délar,
também potenciada pela finalizagdo de um acordo com a
Unido Europeia referente ao Brexit, no final de 2020.

Taxas de Cambio EUR/USD e GBP/USD

(USD)
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Economia Angolana

Actividade Econémica

Exportacoes petroliferas e preco mensal do petréleo
(Milhoes de barris diarios; USD)
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0 ano de 2020 foi completamente impactado pela pandemia,
também nos mercados financeiros, com consequéncias
diferenciadas para o mercado obrigacionista e para os
mercados cambiais. Porém, o tom foi de reac¢ao negativa a
quebra da actividade, receio pelo futuro econémico mundial,
seguido de alguma acalmia e esperanca no final do ano.

A politica monetaria foi a primeira a reagir, de modo a evitar
problemas de liquidez, permitir acesso flexivel ao crédito e
ancorar expectativas para uma continuagao do contexto de
baixas taxas de juro. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal
levou a cabo duas reducdes dos intervalos da taxa de juro de
referéncia (Fed Funds Rate), em Margo e Abril, num total de
150 pontos base, para 0,0%-0,25%. Além disso, revitalizou
as suas medidas de QE — compra de activos. Também o
Banco de Inglaterra levou a cabo uma descida de 65 pontos
base na taxa de juro, fixando-se no final de Mar¢o em 0,10%.
Outros bancos centrais, sem margem para descidas nas
taxas de juro, optaram por aumentar o alcance e duragéo de
medidas de compra de activos: nomeadamente, em Margo

o BCE aumentou significativamente o poder de fogo dos

seus programas, tendo criado o PEPP (Pandemic Emergency
Purchases Programme), podendo comprar até EUR 750 mil
milhdes; além disso, melhorou as condi¢des de acesso aos
TLTRO e disponibilizou novas LTRO — dois tipos de operacdes
de financiamento aos bancos a longo-prazo. Estas mesmas
medidas foram refor¢gadas em Junho,

22 BFA Gestao de Activos | Relatério e Contas 2020

Preco do petréleo no mercado internacional
(USD/brl)
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Crescimento Econémico
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Para 2021, o Fundo Monetario internacional espera uma
estagnacgao da actividade econémica angolana, prevendo um
ligeiro crescimento de 0,4%. No sector petrolifero, é esperada
a continua degradagao dos pogos, que levara a uma quebra
de pouco superior a 6%. Do lado do sector nao petrolifero,

o Fundo estima para este ano um crescimento de 2,5%,
impulsionado pela maior disponibilidade financeira por parte
do Governo para investimentos publicos.
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Sector Externo

No sector externo, o FMI espera que o saldo da balanca
corrente apresente um défice de 0,7% do PIB em 2020
(superavite de 5,7% do PIB em 2019). Esta forte quebra
tera resultado de uma forte reducéo na balanca comercial
de bens, devido a diminuigdo nas exportacdes, resultantes
da quebra da demanda e no preco do petréleo nos mercados
internacionais. Por outro lado, segundo o BNA, nos primeiros
9 meses de 2020 registou-se uma forte diminui¢ao das
importagdes (-37% yoy), que tera resultado essencialmente
da depreciagao do Kwanza, levando a uma menor procura e
disponibilizagdo de divisas.

Saldo da Balanca Corrente

Percentagem do PIB
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Fonte: FMI

A divida externa teré apresentado um agravamento em

2020: segundo os dados do 3o trimestre de 2020, a divida
externa bruta era de USD 68,7 mil milhdes, 4,5% superior ao
registado no final de 2019 (USD 65,8 mil milhdes). Quando
medido em percentagem do PIB, a deterioragao teré sido
maior, devido a depreciagdo da moeda (-25,8% em 2020)
que tera originado uma diminui¢ao do PIB angolano quando
medido em Dolares. No que toca ao pagamento da divida
externa, Angola negociou directamente com dois grandes
credores e aderiu no final de 2020 a Iniciativa de Suspensao
do Servigo da Divida (DSSI) do G20, resultando num
reescalonamento de pagamentos a credores na ordem de USD
6,2 mil milhdes. Segundo dos dados do FMI, a divida publica
esta estimada em 134% do PIB, 27,1 pontos percentuais
acima do estimado para 2019. Para 2021, estima-se que o
saldo da conta corrente recupere gradualmente e volte para
terreno positivo (0,6% do PIB).

Em relagdo as reservas internacionais, em 2020 houve uma
quebra de USD 2,99 mil milhdes face a Dezembro de 2019,
tendo-se fixado em USD 8,7 mil milhdes (-25,5% yoy). Isto
representa a maior quebra homoéloga desde finais de 2017.

Reservas Internacionais e Cambio
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Taxas de Cambio EUR/USD e GBP/USD
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No sector cambial, 2020 foi marcado por uma depreciacéo
do Kwanza até Novembro com enfése para a estabilizagéo da
moeda no final do ano. Em 2020, o Kwanza depreciou cerca
de 25,80% face ao Délar e 32,12% face ao Euro; o cambio
fechou 0 ano em USD/AOA 649,9 e EUR/AQA 796,7. Do
lado do mercado paralelo, o spread entre o mercado formal
e informal diminuiu de 30,64% em Dezembro de 2019 para
22,1% no final de 2020.
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Sector bancario, inflacao e taxas de juro

Para os primeiros 11 meses de 2020, o crédito total a
economia registou uma ligeira quebra homologa de 0,1%,
apos ter registado crescimentos de 26% em 2019 e 22%

em 2018. Contabilizando apenas o crédito ao sector privado,
verificou-se uma quebra de 8,4% comparado ao crescimento
de 22,7% verificados no ano anterior. No que toca aos
depositos, registou-se de Janeiro a Novembro do ano passado
um aumento de 18,2% yoy (-9,6 p.p. do que em 2019). Estas
taxas de crescimento significativo deveram-se também a
reavaliagao dos montantes em moeda estrangeira, cujo valor
em Kwanzas aumentou com a depreciagé@o. Assim sendo,

a proporcao de depoésitos em moeda estrangeira cresceram
tendo passado de 52,6% em 2019 para 57% do total de
depositos em Novembro de 2020. No que toca ao crédito
malparado, o racio face ao crédito total fixou-se em 20,2% no
més de Setembro de 2020, uma quebra de 12,3p.p. face ao
final de 2019.

Do lado da inflagdo, 2020 foi marcado por uma forte
aceleracao ao longo do ano; a inflagdo média anual fixou-se
em 22,2%, 5,1 p.p. acima da média registada em 2019
(17,1%) e 2,5 p.p. acima do registado em 2018 (19,7%). Em
termos homélogos, a inflagao teve um caminho ascendente
ao longo do ano. Em particular, a variagdo mensal de pregos
foi superior a 1,7% para a totalidade de 2020, tendo atingido
o valor mais alto em Dezembro (2,06%). Para a primeira
metade do ano, a inflagao homologa teve uma variagéo
mensal superior a 0,79 p.p., sendo que na segunda metade
do ano, a inflagdo homoéloga teve uma variagao inferior a 0,56
p.p. Esssa volatilidade maior registada nos primeiros 6 meses
do ano deveu-se ao aumento registado no sector dos bens
alimenticios e bebidas espirituosas que registaram aumentos
devido a desvalorizag@o do Kwanza e a forte dependéncia de
Angola em produtos importados.
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Depois de, em 2019, o Comité de Politica Monetéaria (CPM)
do BNA ter reduzido a Taxa BNA duas vezes, para 15,5%, o
banco central voltou a assumir a necessidade de restringir

a liquidez, no contexto de uma necessidade de depreciacéo
mais elevada e que tem tendéncia a aumentar a inflagao.

Em Janeiro de 2020, o BNA permitiu a venda directa de
divisas pelas petroliferas aos bancos, e terminou a venda de
divisas para fins especificos; mais ainda, nos termos actuais,
a taxa de cambio de referéncia é definida tendo em conta

as operagdes entre as petroliferas e bancos, e no mercado
interbancério que sao feitos por via da Plataforma Bloomberg.

Com o impacto da pandemia, o BNA decidiu em Marco
instituir uma linha de liquidez de AOA 100 mil milhdes, para
empresas nao financeiras (alargada no seu ambito no CPM de
Maio), que funciona através da compra de titulos do tesouro
pelo BNA as empresas; além disso, em Maio, foi também
activada a linha de financiamento overnight a banca, tornando
a Taxa BNA num instrumento efectivo de politica monetéria, e
levando a que as taxas LUIBOR overnight baixassem para um
valor inferior aos 15,5%.

Taxa de Juro de Referéncia do BNA
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O BFA

A Nossa Histéria
Governo Societéario
Comissao Executiva e Conselho de Administracéo




A Nossa Historia

Op 2016

Registo da BFA GA na Comissao
do Mercado de Capitais e inicio da
actividade a 27 de Dezembro.

Op 2017

- Presenca reforcada do BFE com
abertura de uma Sucursal em
Luanda, que iniciou a actividade
de Banco Comercial universal, a
partir de um capital equivalente de
4 milhdes de USD.

Op 2018

Agosto

Liquidagéo do 1° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades, tendo 0 mesmo alcagado
uma rentabilidade liquida de
18,06%.

Agosto

Constituicéo do 2° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades Il, com um valor totalmente
subscrito de 18 mil milhdes de
Kwanzas.
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Agosto.

Liquidagao do 2° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades I, tendo 0 mesmo alcagado
uma rentabilidade liquida de
14,55%.

Setembro

Constituicao do 3° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Proteccéo
(Fundo de protecgao cambial),
com um valor totalmente subscrito
de 8,5 mil milhdes de Kwanzas.

Setembro

Constituicdo do 4° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades Ill, com um valor totalmente
subscrito de 20 mil milhdes de
Kwanzas.

Admissao de ambos os Fundos no
Mercado de Registo de Operagoes
sobre Valores Mobiliarios “MROV”.

Maio

Constituicao do 5° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Private
(Fundo dedicado aos clientes do
segmento Private do BFA), com
um valor totalmente subscrito de
4,5 mil milhdes de Kwanzas.

Julho

Constituicao do 6° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades IV, com um valor totalmente
subscrito de 10 mil milhdes de
Kwanzas.

Agosto

Constituicao do 7° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades V, com um valor totalmente
subscrito de 10 mil milhdes de
Kwanzas.

Dezembro

Liquidagéo do 3° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Proteccéo
(Fundo de protecgao cambial),
tendo 0 mesmo alcacado uma
rentabilidade liquida de 81,36%.

Dezembro

Constituicao do 8° Fundo da BFA
GA denominado de BFA Oportuni-
dades VI, com um valor totalmente
subscrito de 20 mil milhdes de
Kwanzas.
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Governacao e Sistema de Controlo Interno

ORGANIZACAO INTERNA
Organizacao Interna - Controlo Interno e Gestao de Riscos

O Sistema de Controlo Interno da BFA GA consiste no

plano de organizagao de todos os métodos e procedimentos
adoptados pela Administragao para a consecucéo do objectivo
de gestao de assegurar, tanto quanto for praticavel, a
metodica e eficiente conduta das suas actividades. Inclui-se
como objectivos, a adesao as politicas da administragao, a
salvaguarda dos activos, a prevencdo e detecgao de fraudes

e erros, a precisao e plenitude dos registos contabilisticos e a
atempada preparacado de informagao financeira fidedigna.

Em virtude da BFA GA se encontrar em inicio de actividade,

e havendo necessidade de cumprir ndo s6 com os requisitos
legais e regulatérios, mas também com as best practices, o
Banco de Fomento Angola, S.A. (“BFA”), no @mbito da relagado
de grupo e da posicéo de controlo sobre a BFA GA, além do
know - how relativo as matérias de controlo interno e gestao
de risco, partilha parte do seu Sistema de Controlo Interno e
Gestao de Risco.

O actual Sistema de Controlo Interno da BFA GA é constituido
por 4 componentes, com objectivos e instrumentos especificos,
que suportam o adequado e integrado Sistema de Controlo
Interno da BFA GA:

1. Ambiente de Controlo: diz respeito as atitudes dos
6rgaos da administragao e colaboradores da BFA GA,
considerando os niveis de conhecimento e experiéncia a
adequados as funcdes, bem como os elevados principios
éticos e de integridade com que actuam.

2.Sistema de Gestao de Risco: visa estabelecer um conjunto
de politicas e processos integrados que assegurem a
correcta identificacdo, avaliagdo, monitoriza¢ao, controlo
e reporte dos riscos. Deve considerar todos os riscos
relevantes e garantir a sua gestao eficaz, consistente e
tempestiva.

3. Informacéo e Comunicagao: Os sistemas de informac&o
e comunicagao da BFA GA devem assegurar informacao
completa, fiavel, consistente, compreensivel e alinhada aos
objectivos e medidas definidos, bem como procedimentos
de recolha, tratamento e divulgagdo da mesma, em
conformidade com as melhores préticas.

4. Monitorizagdo: a monitorizagéo do sistema de controlo
interno diz respeito a continua e eficaz detecgao
tempestiva das deficiéncias ao nivel da estratégia,
politicas, processos e todas as categorias de risco, bem
como principios éticos e profissionais.

Sistema de Gestao de Risco

O Sistema de Gestao do Risco permite obter uma visao e
gestao integradas dos riscos a que as instituicbes se encontram
expostas, de forma a mitigar as potenciais perdas associadas

a ocorréncia de eventos de risco. Na BFA GA, o Sistema de
Gestéo do Risco compreende como funcdes essenciais:

e Definicdo da Estratégia

Identificacéo e avaliagcdo da exposigdo aos riscos
* Monitorizagao e controlo

* Reporte e avaliacdo de desempenho

A gestao de riscos na BFA GA assenta, assim, na constante
identificagdo e andlise da exposicao aos diferentes tipos de
risco, bem como na execugdo de estratégias de optimizacao
de resultados face aos mesmos. Destaca-se, ainda, o integral
respeito pelas restricdes e limites pré-estabelecidos e
devidamente supervisionados.

Ainda neste ambito, a BFA GA tem em desenvolvimento

um extenso plano de criacéo e melhoria de procedimentos,
processos e normativos internos, no sentido de identificar e
corrigir eventuais falhas e melhorar a respectiva abrangéncia e
objectividade.

A monitorizac&o do sistema de controlo interno, é
essencialmente conduzida pela Direc¢ao de Auditoria e
Inspeccao (“DAI") do BFA, que procura avaliar a efectividade,
eficacia e a adequagao do sistema, através da monitorizagdo
do cumprimento dos processos e procedimentos estipulados.

A DAI é responsavel por garantir analises periédicas as
actividades da BFA GA, por forma a salvaguardar a integridade
e seguranca de activos da BFA GA, bem como o cumprimento
da regulamentacao e normativo interno aplicaveis e o controlo
dos riscos. Adicionalmente, a DAl é responséavel por verificar a
adequacao dos diversos processos de controlo face aos novos
riscos identificados e a sua adequacgao a legislagao vigente
relativa a cada processo.
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O modelo de gestao de risco Compliance da BFA GA,
conduzido pela Direcgdo de Compliance do BFA, é
essencialmente composto por quatro fases:

Identificacdo Avaliagao
Reporte l Monitorizacéo
e Controlo

Identificacao

Identifica os riscos actuais e potenciais a que a BFA GA
esta sujeita, através do recurso a informacao actualizada,
tempestiva e fiavel das diversas areas. Esta fase tem como
principais actividades:

e Reunir informacéo fidvel e tempestiva das diversas areas;
e Definir a estratégia para identificagcdo de riscos;

e |dentificar riscos existentes ou novos;

e Definir e rever indicadores e limites de risco; e

e Incorporar recomendacdes dos relatérios de risco.

Avaliacao

Avalia toda a informacéo recolhida das diversas areas, para
posterior submissao a mecanismos de avaliagéo qualitativos
ou quantitativos consistentes e auditaveis. Esta fase tem como
principais actividades:

e Reunir dados fidveis e tempestivos das diversas areas;

e Definir pressupostos e modelos de mensuracéo do risco;

e Desenvolver modelos de mensuragao do risco;

e Calcular e analisar o impacto dos riscos identificados;

e Validar e garantir a actualizagao e adequabilidade dos
modelos de mensuracdo de risco; e

e Sujeitar os modelos de mensuracéo a auditorias periddicas
e implementar as respectivas recomendagdes de melhoria,
caso existam.
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Monitorizacao e Controlo

A gestao do risco é sujeita a um processo de monitorizagao
continuo. Para isso sao definidos limites e mecanismos de
controlo. Esta fase tem como principais actividades:

e Monitorizar indicadores de risco;

e Monitorizar os limites definidos no plano de contingéncia
de risco;

e Garantir a actualizagao e adequabilidade dos indicadores e
limites aos diferentes ciclos econémicos;

e Desenvolver mecanismos de controlo e alertas de risco;

e Efectuar stress testing com base na defini¢ao de cenarios
de risco; e

e Monitorizar a adequagao do Sistema de Gestao de Riscos.

Reporte

O reporte dos resultados e mecanismos utilizados, deve ser
comunicado sempre que exista necessidade ou mediante
uma periodicidade definida estabelecida pelas entidades
reguladoras ou internamente. Esta fase tem como principais
actividades:

e Elaborar relatérios com base na informacao disponibilizada;

e Elaborar recomendagdes para mitigagcdo do risco;

e Submeter os relatérios para analise do Conselho de
Administracdo e da Comissdo Executiva do Conselho de
Administragao;

e Elaborar plano de acgao e responsabilidades para

mitigagao do risco;

Promover a divulgagao dos relatérios de forma estruturada

as areas da BFA GA; e

Monitorizar a implementagado das actividades definidas no

plano de acgao.

Politica De Distribuicdo De Resultados

A politica de distribuicdo de resultados esté estabelecida nos
Estatutos, que define a seguinte prioridade de utilizagao dos
lucros:

Cobertura de prejuizos transitados de exercicios anteriores;
e Formacéo ou reconstituicao de reserva legal;

e Formacéo ou reconstitui¢ao de reservas especiais impostas
por lei;

Pagamento do dividendo prioritario que for devido as
accdes privilegiadas, nomeadamente preferenciais sem
voto, que a BFA GA porventura haja emitido;
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e 40% da parte restante para distribuicéo a todos os
accionistas, salvo se a Assembleia Geral deliberar por uma
maioria correspondente a dois tercos do capital social, a sua
afectacao, no todo ou em parte, a constituigao e/ou reforgo
de quaisquer reservas, ou a realizagao de quaisquer outras
aplicacOes especificas de interesse da Sociedade;

e A parte remanescente, a aplicacéo que for deliberada pela
Assembleia Geral por maioria simples.

e Actualmente, a distribuigdo de resultados é alocada para
formacao da reserva legal.

Principios Eticos e Conflitos de Interesse

A conduta ética de todos os colaboradores da BFA GA é um
dos factores criticos para o desenvolvimento e sucesso de
uma organizagao, uma vez que comporta beneficios, ndo sé ao
nivel reputacional, mas também no que respeita a eficiéncia
operacional, gestdo prudencial dos riscos e satisfagdo dos
préprios colaboradores.

Neste sentido, o Cédigo de Conduta, o Regulamento do
Conselho de Administracao e o Regulamento da Comissao
Executiva contemplam os mais altos padrdes de actuagao, em
conformidade com principios éticos e deontolégicos, e definem
regras, principios e procedimentos no sentido de permitir

a identificacd@o, monitorizagdo e mitigagdo de conflitos de
interesse.

A BFA GA promove a transparéncia nas relacdes, envolvendo
6rgaos sociais e colaboradores, inibindo a participagao em
actividades ilegais bem como a tomada excessiva de risco, o que
contribui para a transparéncia das relagdes contratuais entre o
Banco e as suas contrapartes. A BFA GA, estipula, ainda, que,
quer os membros dos érgdos sociais quer os colaboradores, nao
podem receber ofertas de valor ndo simbélico que comprometam
0 exercicio das suas fun¢des com total independéncia.

A actividade profissional dos membros dos 6rgaos sociais e dos
colaboradores pertencentes a BFA GA rege-se pelos principios

éticos definidos no Cédigo de Conduta da BFA GA, aprovado no
Conselho de Administracao, cujas linhas principais se resumem:

1. Assegurar que para além de cumprir as regras e deveres que
decorrem das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
a actividade da BFA GA, dos membros dos érgaos sociais e
dos colaboradores seré prosseguida de acordo com o rigoroso
cumprimento dos principios éticos e deontolégicos e com
exemplar comportamento civico;

2. Garantir diligéncia e competéncia profissionais,

designadamente no desempenho das funcdes profissionais,
em observancia aos ditames da boa-fé e actuar de acordo
com elevados padrdes de diligéncia, lealdade e transparéncia.
Garantir aos Clientes e as autoridades competentes, o dever
de segredo profissional e uma resposta rigorosa, oportuna e
completa as solicitagbes apresentadas;

3. Gerir o Conflito de Interesses: (i) nas situagdes em que haja

conflito entre os interesses de dois ou mais clientes deverdo
ser resolvidas com ponderagao e equidade, de modo a
assegurar um tratamento imparcial as partes envolvidas; (ii) os
conflitos entre interesses de clientes, por um lado, e os da BFA
GA ou dos seus colaboradores e membros dos érgaos sociais,
por outro, suscitados no ambito da actividade corrente, devem
ser resolvidos através da satisfagdo dos interesses dos clientes,
salvo nos casos em que exista alguma razao de natureza legal
ou contratual para proceder de forma diferente;

. Proibir beneficios ilegitimos e abuso de posi¢do: ndo

é permitido aos membros dos érgdos sociais ou aos
colaboradores solicitar, aceitar ou receber, para si ou para
terceiro, qualquer vantagem, patrimonial ou nao patrimonial,
ou a sua promessa, relacionada ou que represente a
contrapartida de qualquer acto ou omissao praticado no
desempenho das suas funcdes ao servigo do Banco (quer esse
acto constitua ou nao violagdo dos seus deveres funcionais);

5. Relagdes com as Autoridades: nas relacdes com as

autoridades de supervisédo — CMC -, bem como com a
Administragdo Fiscal e as autoridades judiciais, os membros
dos 6rgaos sociais e os colaboradores devem proceder com
diligéncia, solicitando aos respectivos superiores hierarquicos
0 esclarecimento das dividas que, eventualmente lhes surjam;

.Nos contactos com os clientes e com o mercado, os 6rgaos

sociais e colaboradores da BFA GA devem pautar a sua
conduta pela méaxima discricdo e devem guardar sigilo
profissional acerca dos servigos prestados aos seus clientes e
sobre os factos ou informagdes relacionadas com 0s mesmos
ou com terceiros, cujo conhecimento lhes advenha do
desenvolvimento das respectivas actividades.

. Entendendo a importancia da defini¢do de um claro e

objectivo manual de referéncia de comportamentos que

constitua uma ferramenta de orientagdo ética na tomada de
decisdes em contexto empresarial, a BFA GA disponibiliza o
Codigo de Conduta da instituicao a todos os colaboradores.
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ESTRUTURA SOCIETARIA E MODELO DE GOVERNO

A Constituicdo da BFA Gestao de Activos foi autorizada

pela Comissao do Mercado de Capitais “CMC” aos 27 de
Dezembro de 2016, tendo sido atribuido o nimero 001/SGOIC/
CMC/12-2016, podendo exercer as actividades previstas no n°
1 do artigo 53 do Deceto Legislativo Presidencial n° 7/13 de

11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo e nas demais legislagdes aplicéveis.

ESTRUTURA SOCIETARIA E PARTICIPACOES
NO CAPITAL

O capital social da BFA Gestdo de Activos estava, em 31 de
Dezembro de 2020, repartido pelos seguintes Accionistas:

Estrutura Accionista
0,01%

=

99,99%

M BFA, S.A. M Investidores Privados
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O BFA é o maior Accionista privado da BFA GA (Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo) , com
99,99% do capital e o principal prestador de servigos
como Depositério e Comercializador dos Fundos até agora
constituidos pela BFA GA.

Ao longo da sua existéncia, o BFA tem sido um apoio e
incentivo para as iniciativas, sendo habitual o BFA ser dos
primeiros bancos do sistema a procurar e implementar
solugdes inovadoras de investimento para os seus Clientes.



A BFA GA

ESTRUTURA SOCIETARIA E MODELO DE GOVERNO

0 modelo de funcionamento da BFA Gestédo de Activos obedece aos requisitos da Lei das institui¢des Financeiras (Lei n. °12/2015,
de 17 de Junho) bem como aos requisitos definidos no Decreto 7/13 da CMC sobre o Regime Juridico dos Organismos Colectivo e
esta estabelecido nos seus estatutos o seguinte Modelo Organizacional:

ORGAOS SOCIAIS

ASSEMBLEIA GERAL CONSELHO DE ADMINISTRAGAO CONSELHO FISCAL

Sao Orgaos Estatuarios os Orgdos Sociais, designadamente: Todos os membros dos 6rgéos de governacdo da BFA GA tém
competeéncia técnica, experiéncia profissional e idoneidade

moral para o exercicio da Funcao.

1. Assembleia Geral o )
Estes quadros sao vinculados a rigorososdeveres de

2.Conselho de Administracéo confidencialidade e sujeitos a um conjunto de regras tendentes
a previnir a existéncia de conflitos de interesse ou situagoes
de abuso de informac&o privilegiada, respeitando os melhores
principios da boa e principios da boa e prudente gestao.

3.Conselho Fiscal

Assembleia Geral

Competéncias e Alteracao dos estatutos da sociedade, incluindo a relativa a aumentos ou redugdes do capital social

e Fusao, cisdo, transformagao ou dissolugao da sociedade

e Emissao de quaisquer valores mobilidrios que possam vir a dar lugar a subscricdo ou conversao em
acgoes

e Introducéao de limitagdes ou supressdo do direito de preferéncia dos Accionistas em aumentos de
capital

e Aquisicdo e alienagao de accdes ou de obrigagdes proprias

e Distribuicdo de lucros do exercicio, nos termos previstos nos Estatutos

e Qutras distribuicdes de bens a Accionistas e adiantamentos por conta de lucros

e Cessacao ou suspensao de actividades que a sociedade venha exercendo

e Aprovacao e alteracdo de quaisquer esquemas de prémios, de participagao nos resultados, stock-
options ou de pensdes que tenha por universo membros dos érgéos sociais, salvo se tais matérias
hajam sido delegadas numa comissdo de remuneracdes;

e Nomeacao e destituicdo do auditor externo;

® Qualquer matéria de gestéo da sociedade que o Conselho de Administracdo submeta a sua

apreciacao.
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Conselho de Administracao

Competéncias e Aprovacao dos planos de negdcio e estratégico dos orcamentos e quaisquer alteracdes aos
mesmos, nas condi¢des definidas nos Estatutos

e Decisoes de impacto patrimonial significativo (ou seja, com valor superior a 7,5% dos capitais
préprios) ou estratégico que ndo estejam previstas no plano de negécio ou no orcamento,
nomeadamente, despesas e/ou investimentos que despoletem a necessidade de aumento dos
capitais préprios e acordos de parceria, joint-venture ou similares

e Qualquer mudanca significativa na érea geografica de actuacao da sociedade, salvo se prevista no
plano estratégico ou no plano de negécio;

e Aprovacdo da proposta a submeter a Assembleia Geral em matéria de distribui¢ao de lucros,
reservas ou outros bens aos accionistas, quanto em percentagem diferente a que decorre do
previsto nos estatutos;

e Operagdes com partes relacionadas que excedam USD 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil
délares americanos), salvo se se tratar de operagdes realizadas em condi¢des de mercado e dentro
dos limites para o efeito fixados pelo Conselho de Administracao;

e Emissao de divida subordinada, salvo se prevista no orgamento;

e Alteracao dos regulamentos do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva e a aprovacéo
e alteracdo de quaisquer outros em matéria de risco;

e O adiantamento por conta de lucros, salvo se previstos no orcamento ou no plano de negécio;

e A constituicdo de qualquer subsidiaria (ou seja, sociedade cujo capital seja controlado em mais
de 50% pela sociedade), ou a tomada de participacédo que altere a formagao de uma subsidiaria,
bem como a perda de controlo de subsidiérias ou a alienacdo de unidades de negécio, salvo, em
qualquer caso, as operacdes previstas no plano de negécio;

e O relatério do Conselho de Administragdo em sede de oferta publica de aquisicado, tendo por
objecto valores mobiliarios emitidos pela sociedade;

e A destituicdo ou rescisao do respectivo contrato relativo aos auditores externos, se tal competéncia
couber ao Conselho de Administracao.

As deliberagdes do Conselho de Administragao sao registadas em acta, lavrada em livro préprio e
assinada por todos os presentes.

Para regular o seu funcionamento interno, o Conselho de Administracdo delegou a gestdo corrente da
BF GA numa Comissao Executiva, composta por 3 a 7 membros, com os limites que foram fixados
na deliberagao que procedeu a essa delegacdo e no regulamento de funcionamento da Comiss&o
Executiva do Conselho de Administragao.

Periodicidade As reunides do Conselho de Administragdo sao realizadas no minimo mensalmente e sempre que
convocadas pelo Presidente do Conselho de Administragao.
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Comissao Executiva do Conselho de Administragao

Competéncias

Periodicidade

0 Conselho Fiscal

No ambito do seu regulamento, aprovado pelo Conselho de Administragcao e subordinado aos planos
de accdo e ao orgamento anual, bem como a outras medidas e orientacdes aprovadas pelo mesmo, a
CECA dispoe de amplos poderes de gestdo corrente da sociedade necessarios ou convenientes para
o exercicio da actividade gestéo, nos termos e com a extens@o com que a mesma é configurada na
lei, nomeadamente, poderes para decidir e representar a sociedade.

O seu exercicio é objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de Administracao, pelo
Conselho Fiscal e pelo Auditor Externo.

A Comissao Executiva do Conselho de Administragao reline, por convocagdo do seu Presidente,
habitualmente uma vez por semana, e, no minimo, uma vez por mes.

Competéncias

Periodicidade

e Fiscalizar a administragao da Sociedade

e Zelar pela observancia da lei e do contrato de sociedade;

e Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhes servem de
suporte;

e Verificar a exactidao do balango e da demonstracéo de resultados;

e Verificar se os critérios valorimétricos adoptados pela sociedade conduzem a uma correcta
avaliacdo do patriménio e dos resultados;

Elaborar anualmente um relatdrio sobre a sua acg¢ao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério,
Contas e propostas apresentadas pela Administragao;

Convocar a Assembleia Geral, quando o Presidente da respectiva Mesa o nao faga;
e Cumprir as demais atribuicdes constantes da lei, contrato de sociedade e directrizes da CMC.

0 Conselho Fiscal reine pelo menos uma vez por trimestre.

Auditor Externo

Competéncias

Periodicidade

e Auditar as Demostragcdes Financeiras da Sociedade com referéncia a 30 de Junho e 31 de
Dezembro de cada ano;

e Emitir parecer quanto a veracidade e adequacao do Relatério Anual sobre a Governagao
Corporativa e o Sistema de Controlo Interno.

O Auditor Externo efectua anualmente revisdes de procedimentos a Direcgdes e/ou processos
seleccionados para o efeito durante um periodo de 4 anos conforme previsto na Lei das Instituicdes

Financeiras.
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Comissao de Auditoria e Controlo Interno

Competéncias

Assegurar a formalizacdo e operacionalizacao de um sistema de prestacao de informacéo eficaz e
devidamente documentado, incluindo o processo de preparacao e divulgagdo das demonstracoes
financeiras;

Supervisionar a formalizacé@o e operacionalizacdo das politicas e praticas contabilisticas da
instituicao;

Rever todas as informagdes de cariz financeiro para publicagdo ou divulgagao interna,
designadamente as contas anuais da administracéo;

Fiscalizar a independéncia e a eficacia da auditoria interna, aprovar e rever o ambito e a frequéncia
das suas acgdes e supervisionar a implementacédo das medidas correctivas propostas;
Supervisionar a actuacao da fungao de Compliance;

Supervisionar a actividade e a independéncia dos auditores externos, estabelecendo um canal de
comunicagao com o objectivo de conhecer as conclusdes dos exames efectuados e os relatérios
emitidos.

Competéncias

e COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS
e Endereco: Rua do MAT, Complexo Cléssicos de Talatona, Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola
e Contactos: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 - Fax: (+244) 222 704 609

institucional@cmc.gv.ao
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A BFA GA

COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL COMISSAO EXECUTIVA

Presidente Anténio José Simdes Matias Presidente Rui Oliveira

Vice-Presidente Rosario Manuel Alberto Dala Vogais Manuel André

Secretério Lucas Borges Guimaraes Carla de Jesus

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO ONELHO GISCAL Henri CamBes S

Presidente Luis Roberto Gongalves residente enriques Lamoes werra
Vice-presidente

Vice-Presidente Vera Cristina Tangue Escoércio

Vogais Rui Oliveira e —

Manuel André PricewaterhouseCoopers (Angola), Lda.

Carla de Jesus

ORGANOGRAMA

0 organograma do Banco assenta numa estrutura funcional, a qual permite uma clara divisdo das areas e fungdes de cada
Direcgao, sob a algada de cada um dos Administradores Executivos.

COMISSAO EXECUTIVA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

o da

Manuel André Rui Oliveira Carla de Jesus
ADM Executivo Presidente da CECA ADM Executiva
Direcgéo D|recg_ao € Direcgdo de Gestao
~ Desenvolvimento de .
de Operagdes - . de Carteiras
Negécio e Clientes
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Analise
Financeira

Proposta de Aplicacdo dos Resultados

EABFA

GESTAO DE ACTIVOS

Considerando que no exercicio de 2020, a BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de

Organismos de Investimento Colectivo, S.A, obteve Resultados Liquidos no valor de 420.242.195
Kwanzas;

0 Conselho de Administracdo aprovou que aos Resultados Liquidos do exercicio de 420.242.195
Kwanzas, fossem aplicados da seguinte maneira:

e Para o reforgo do Capital: o correspondente a 50% do resultado liquido do exercicio, no valor
de 210.121.097,5 Kwanzas;

e Para Reserva Legal: o correspondente a 25% do resultado liquido do exercicio, no valor de
105.060.548,75 Kwanzas;

e Para Reservas Livres: o correspondente a 25% do resultado liquido do exercicio, no valor de
105.060.548,75 Kwanzas.

O Conselho de Administragao
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Demonstracoes Financeiras

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em Kwanzas — Kz, excepto quando expressamente indicado)
(Valores em Kz)

Periodo Corrente

RUBRICAS Notas 31-12-2020 31-12-2019
UROS E OUTROS RENDIMENTOS 757 245 430 375 254 542
TAL JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 757245430 375 254 542
NDIMENTOS CAMBIO 71760240 49 229 488

TAL RENDIMENTOS DE CAMBIO 71760240 49 229 488

_ OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS ” 1 - 290 393
' TOTAL OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS ” 290 393
TOTAL DOS PROVEITOS 829 005 670 424 774 423

" JUROS E OUTRAS DESPESAS 13 21137728 22095 853
PERDAS DE CAMBIO 11 10 345 973 4466 067
IMPOSTOS 14 127 371 858 59 198 234
Imposto sobre o rendimento 107 901 312 54 305 228
Outros impostos 19 470 546 4 893 006
CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS 249 908 168 182 997 205
Prestacgédo de Servigos 15 241 272 035 171 263 156
Amortizagdes e Depreuagoes 7 8 636 133 11 734 049
CTOTALDASDESPESAS 408763727 268 757 358
" APURAMENTO DO RESULTADO 420242195 156 017 065

BALANCOS EM 31 DE DEZEMDRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em Kwanzas — Kz, excepto quando expressamente indicado)

(Valores em Kz)

Provisdes
Imparidades
Amortizacoes Valor Liquido

ACTIVO Valor Bruto Depreciagdes 31-12-2020 31-12-2019
Disponibilidades 4 206 469 299 - 206 469 299 49 289 006
Titulos e valores mobiliarios 5 618 230 109 - 618 230 109 349 235711
Créditos 6 78 918 284 - 78 918 284 27 834 823
Activos imobiliarios 7 22 015830 - 22 015 830 8873434
Activos Fixos Tangiveis 22 015830 (15 415 046) 6 600 783 8870778
Activos Fixos Intangiveis - (26 560 262) (26 560 262) 2 656
TOTAL DO ACTIVO 925 633 522 (41 975 308) 925 633 522 435 232 974

(Valores em Kz)

PASSIVO & CAPITAL PROPRIO Notas 31-12-2020 31-12-2019
Outras Obrigagdes 8 145 668 147 75 509 794
TOTAL DO PASSIVO 145 668 147 75 509 794
Capital 9 50 000 000 50 000 000
Lucros e prejuizos acumulados - -
Reservas 309 723 179 153 706 115
Reserva Legal 61 944 636 30 741 223
Outras Reservas 247 778 544 122 964 892
Resultado L|qu|do do Exercicio 420 242 195 156 017 065
TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS 779 965 375 H 35§ 723 179
TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 925 633 522 H 435 232974
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DEMONSTRACOES DE MUTAGCOES DOS FUNDOS PROPRIOS PARA O EXERCICIO DE 31 DE DEZEMBRO
DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em Kwanzas — Kz, excepto quando expressamente indicado)

(Valores em Kz)

Lucros
: o Reservas

Total da Capital e Prejuizos —MMm Resultado
Situacao Liquida social Acumulados  Reserva Legal Outras Reservas liquido
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 359 723 180 50 000 000 - - 156 017 065
Recebimentos por aumento de capital - - - - - -
Incorporagéo de lucros ou prejuizos acumulados - - 156017 065 - - (156 017 065)
Efeito da subscricdo da unidade de participacéo - - - - - -
Aplicacdo do resultado liquido de 2019 420 242 195 - - - - 420242 195

Constituicdo de reservas - - - 61 944 636 247 778 544
Saldos em 31 de Dezembro 2020 779 965 375 50 000 000 156 017 065 61944 636 247 778 544 420 242 195

(Valores em Kz)

Lucros
Reservas

Total da Capital e Prejuizos —Mm™M REHIIE()
Situacao Liquida social Acumulados  Reserva Legal Outras Reservas liquido

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 203 706 115 50 000 000 (523 084) - 154 229 200

Recebimentos por aumento de capital - - - - - R
Incorporagéo de lucros ou prejuizos acumulados - - - - - R
Efeito da subscricdo da unidade de participacao - - - B -

Aplicacao do resultado liquido de 2018 156 017 065 - - - - 156017 065
Constituigcado de reservas - - - 30741223 122964 892 (153 706 115)
Compensacao de prejuizos - - 523 084 - - (523 084)
Saldos em 31 de Dezembro 2019 359723180 50 000 000 - 30741223 122964892 156 017 065

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em Kwanzas — Kz, excepto quando expressamente indicado)
(Valores em Kz)

Periodo Corrente

RUBRICAS Notas 31-12-2020 31-12-2019
Fluxo de Caixa de Juros e outros Rendimento 1633 768 298 417 896 416
" 'Recebimentos ” ” ” . : 801312 3412 897
Recebimento de Proveitos Inerentes Outros Activos em Carteira 957 665 600 54 655 476
Recebimentos de Proveitos Inerentes a Carteira de Titulos 53742 775 30 459 604
Recebimentos de Proveltos Inerentes a Caixa de Comlssoes 621 558 611 329 368 440
UXO DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS ” . 1633768298 417 896 416
Fluxo de Caixa de Juros e Outras Despesas : . . (1 125410 776) H (75"704 336)
Pagamento de Custos Inerentes a Outros Activos em Carteira (955 544 776) (75704 336)
Pagamentos de Custos Inerentes a Carteira de Tltulos (169 866 000)
xo de Caixa com Ajustes ao Valor de Mercado . . (9 412 034) H H -
Pagamento de Custos de Titulos para Negouagao . . (9412 034) H H -
FluodeCaixadelmposts (61763 635) (65 569 427)
gamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola‘ : (61 763 635) . (65 569 427)
xo de Caixa de Comissdes ‘ (2 188 270) H (93 723 923)
Pagamento de Custos de Outras Com|ssoes . . . (2 188 270) H (93 723 923)
W‘I;"quxo de Caixa de Custos e Perdas Operacmnals ........................... (22 535 558) . (23 958 971)
gamento de Custos Inerentes a Prestacdo de Serwgos . . (22 535 558) . (23"958 971)
xo de Caixa de Outros Custos e Perdas (255 277 489) H (111 903 389)
Pagamento de Outros Custos e Perdas : . . (255 277 489) H (111 903 389)
FLUXODECAIXADOSPAGAMENTO (1476 587 761) (370 860 047)
""""" LDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO ” i 157180537 47 036 369
Ido em Dlsponlbllldade no In|C|o do Periodo 49 288 762 . 2 252 351
WSNé‘Ido em Disponibilidade no F|m do Periodo . . : 206 469 299 . 49" 288 762
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Notas as Contas das Demonstracdes Financeiras

1. NOTA INTRODUTORIA

A BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A. (adiante igualmente
designado por “BFA — Gestao de Activos” ou “Sociedade”), foi
constituido por Escritura Pablica de 16 de Dezembro de 2015,
tendo iniciado a sua actividade em 01 Janeiro de 2017, ap6s
efectuar o registo junto da Comissao de Mercado de Capitais
(CMC), em 30 de Dezembro de 2016.

A BFA — Gestao de Activos é uma Sociedade Gestora

de Organismos de Investimento Colectivo (Fundos de
Investimento) e esté autorizada a prestar todos os servicos
descritos no Cédigo de Valores Mobilidrios combinado com o
Decreto Legislativo Presidencial n°7/13 de 11 de Outubro sobre
o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e
demais regulamentacéo.

Conforme indicado na Nota 9, em 31 de Dezembro de 2020 e
31 de Dezembro de 2019, a BFA — Gestao de Activos é detida
maioritariamente pelo Banco de Fomento Angola, S.A.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS
PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras da BFA — Gestao de Activos
foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo
de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras, nos
termos do Regulamento da CMC n.° 9/16 de 6 de Julho.

As demonstragdes financeiras da BFA — Gestao de Activos
encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os activos e
passivos denominados em outras divisas sido convertidos
para moeda nacional, com base no cambio médio indicativo
publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de
referéncia. As demonstracgdes financeiras foram preparadas
de acordo com o principio do custo histérico, modificado
pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados e activos financeiros e passivos financeiros
reconhecidos ao justo valor através dos resultados, excepto
aqueles para os quais o justo valor ndo estéa disponivel.

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31

de Dezembro de 2020 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao da BFA — Gestao de Activos em 27 de Maio
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de 2021, e serdo submetidas para aprovacdo da Assembleia
Geral que tem o poder de as alterar. No entanto, é convicgao
do Conselho de Administragao que as mesmas venham a ser
aprovadas sem alteracdes significativas.

2.2 Transac¢des em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira séo registadas de acordo
com os principios do sistema "multi-currency", sendo cada
operacdo registada em fungao das respectivas moedas de
denominagdo. Os activos e passivos expressos em moeda
estrangeira sao convertidos para Kwanzas a taxa de cambio
média publicada pelo Banco Nacional de Angola a data do
balango. Os custos e proveitos relativos a diferencas cambiais,
realizadas ou potenciais, séo registados na demonstragcdo dos
resultados do exercicio em que ocorrem.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, os
cambios do Kwanza (AKZ) face ao Délar dos Estados Unidos
(USD) e ao Euro (EUR) eram os seguintes:

31/12/2020 31/12/2019

1 USD 649,604 482,227

1 EUR 798,429 540,817

2.3 Créditos e outros valores a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, nao cotados num mercado activo. Esta
categoria inclui o crédito concedido a clientes, aplicacdes

em instituicdes de crédito e outros valores a receber. No
reconhecimento inicial, estes activos sao registados pelo seu
justo valor, acrescido de outros custos e proveitos directamente
atribuiveis a originagao da operacdo. Subsequentemente, estes
activos sao registados pelo seu custo amortizado.

2.4 Titulos e valores mobiliarios

Atendendo as caracteristicas dos Titulos e valores mobiliarios,
apo6s o reconhecimento inicial, estes sao valorizados ao justo
valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da
valorizagao reconhecido em resultados do exercicio.

No caso de titulos de divida, o valor de balanco inclui o
montante dos juros corridos.
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Valor de mercado

A metodologia de apuramento do valor de mercado (justo valor)
dos titulos utilizada pela BFA — Gestao de Activos é conforme
segue:

i. Preco médio de negociacao no dia do apuramento ou,
quando ndo disponivel, o preco médio de negociagdo no
dia util anterior;

ii. Valor liquido provével de realizag&@o obtido mediante
adopcao de técnica ou modelo interno de valorizacéao;

iii. Preco de instrumento financeiro semelhante, levando
em consideracao, no minimo, os prazos de pagamento e
vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador; e

iv.Preco definido pelo Banco Nacional de Angola.

No caso de titulos para os quais ndo existe cotagdo em
mercado activo com transaccdes regulares e que tém
maturidades reduzidas, os mesmos sao valorizados com

base no custo de aquisicédo por se entender que reflecte a
melhor aproximagao ao seu valor de mercado. Desta forma,
as Obrigacdes do Tesouro emitidas pelo Estado Angolano
estdo registadas no balango da BFA — Gestado de Activos pelo
custo amortizado, o qual corresponde ao custo de aquisigao
ajustado pelo respectivo prémio ou desconto gerado na data de
aquisigao se aplicavel, por se entender que reflecte a melhor
aproximacao ao seu valor de mercado, uma vez que ndo existe
uma cotac@o em mercado activo com transacgdes regulares.

2.5 Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros
que ndo se encontram registados na categoria de passivos
financeiros ao justo valor através de resultados.

Um instrumento é classificado como passivo financeiro
quando existe uma obrigagao contratual da sua liquidagao ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros séo desreconhecidos quando a
obrigacao subjacente é liquidada, expira ou é cancelada.

Estes passivos financeiros sao registados inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transacgao incorridos e
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método
da taxa efectiva, com a excepgao dos passivos financeiros
designados ao justo valor através de resultados, os quais sao
registados ao justo valor.

2.6 Activos fixos tangiveis e intangiveis
Os activos fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢ao.

Os terrenos ndo sdo amortizados. A depreciacéo é calculada
pelo método das quotas constantes as taxas maximas
fiscalmente aceites como custo, de acordo com o Cédigo do
Imposto Industrial, que correspondem aos seguintes anos de
vida Util estimada:

Anos de vida atil

Mobiliario e Material 10
Equipamento Informatico 3
Material Transporte 3

Os activos intangiveis, que correspondem principalmente a
software informatico, sdo registados ao custo de aquisicao e
amortizados linearmente ao longo de um periodo de trés anos.

2.7 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e
seus equivalentes englobam os valores registados no balanco
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em
outras institui¢des de crédito.

2.8 Comissoes

e Os rendimentos resultantes de servigcos e comissdes sdo
reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

e quando sao obtidos & medida que os servicos sao
prestados, o seu reconhecimento em resultados é efectuado
no periodo a que respeitam;

e quando resultam de uma prestacéo de servigos, o seu
reconhecimento é efectuado quando o referido servico esta
concluido.
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2.9 Imposto sobre os lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados
engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.

Imposto corrente

0 imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel
do periodo, o qual difere do resultado contabilistico devido a
ajustamentos a matéria colectavel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

Imposto diferido

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto
a recuperar / pagar em exercicios futuros resultantes de
diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balanco dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacdo do lucro tributével.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente
registados para todas as diferencas temporarias tributéaveis,
enquanto os activos por impostos diferidos sé sa@o
reconhecidos até ao montante em que seja provéavel a
existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferencas temporarias
dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente,
nao sao registados activos por impostos diferidos nos casos
em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido
a outras situagdes, incluindo questdes de interpretagao da
legislagao fiscal em vigor.

Imposto Industrial

A BFA — Gest&o de Activos encontra-se sujeito a tributagao
em sede de Imposto Industrial, sendo considerado
fiscalmente um contribuinte do Grupo A, sujeito a uma taxa
de imposto de 25%, nos termos da Lei n.° 26/20 de 20

de Julho, que altera o Cédigo do Imposto Industrial (Lei n.°
19/2014, de 22 de Outubro).

0 Cédigo do Imposto Industrial determina que os proveitos
sujeitos a Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (“IAC”) sao
deduzidos para efeitos de determinagao do lucro tributavel
em sede de Imposto Industrial, ndo constituindo o IAC um
custo fiscalmente dedutivel, bem como, os rendimentos de
Obrigagdes do Tesouro e de Bilhetes do Tesouro emitidos pelo
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Estado Angolano ap6s 1 de Janeiro de 2013 encontram-se
sujeitos a Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (IAC), a
taxa de 10% (5% no caso de titulos de divida admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado e que apresentem
uma maturidade igual ou superior a trés anos) e a Imposto
Industrial: (i) no caso das mais ou menos-valias obtidas
(incluindo eventuais reavaliagdes cambiais sobre a
componente do capital); e (ii) no reconhecimento do desconto
relativamente aos titulos adquiridos ou emitidos a valor
descontado. Os rendimentos sujeitos a IAC encontram-se
excluidos de Imposto Industrial.

Mais recentemente, a Lei 26/20 acima referida, faz referéncia
que sao considerados proveitos ou ganhos e custos ou gastos
as variagdes cambiais favoraveis e desfavoraveis realizadas,
sendo as nao realizadas acrescidas a matéria colectavel do
imposto industrial.

Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (IAC)

Foi aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/2014,
de 20 de Outubro, o novo Cédigo do IAC com entrada em
vigor a partir de 19 de Novembro de 2014.

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos
provenientes das aplicacOes financeiras da BFA — Gestao de
Activos. A taxa varia entre 5% (no caso de juros recebidos
relativamente a titulos de divida que se encontrem admitidos
a negociacdo em mercado regulamentado e que apresentem
uma maturidade igual ou superior a trés anos) e 10%. Sem
prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos

de titulos de divida publica, segundo entendimento das
Autoridades Fiscais e do Banco Nacional de Angola dirigido a
Associacdo Angolana de Bancos (carta do Banco Nacional de
Angola, datada de 26 de Setembro de 2013), apenas os que
decorrerem de titulos emitidos em data igual ou posterior a 1
de Janeiro de 2013 estao sujeitos a este imposto.

Em 1 de Agosto de 2013, teve inicio o processo de
automatizacao de retencéo na fonte, pelo BNA, do Imposto
sobre a Aplicagcao de Capitais em conformidade com o
previsto no Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/11, de 30
de Dezembro.

Apéds 1 de Janeiro de 2015, o IAC deixou de ter a natureza
de pagamento por conta do Imposto Industrial, estando os
respectivos rendimentos excluidos de tributagao em sede de
Imposto Industrial.
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Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)

A Lei n.° 7/19 introduziu o IVA, que estd em vigor desde 1 de
Outubro de 2019, revogando o Regulamento do Imposto de
Consumo (IC) e introduzindo relevantes alteracdes ao Cédigo
do Imposto de Selo (IS), passando a estar isentas de IS as
operacdes aduaneiras, de financiamento, de seguro e de
resseguro que sejam tributadas em IVA. E ainda revogado o
IS sobre os recibos.

A Sociedade encontra-se no regime transitério de tributagao
do IVA, sujeito a tributacdo simplificada, isto é, pagamento de
IVA & taxa de 3% sobre o montante efectivamente recebido
das transmissdo de bens / prestacao servicos, a taxa de 14%
sobre o valor das importagdes realizadas e autoliquidacado de
IVA a taxa de 3% sobre o valor efectivamente pago relativo

a aquisicao de servicos a prestadores néo residentes em
Angola.

Imposto sobre o patriménio

Incide IPU, a taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos
imoveis préprios que se destinem ao desenvolvimento da
actividade normal da BFA — Gestao de Activos, quando o seu
valor é superior a 5.000 mAKZ.

Outros impostos

A BFA — GESTAO DE ACTIVOS est4 igualmente sujeito a
impostos indirectos, designadamente, impostos aduaneiros,
Imposto do Selo, Imposto de Consumo, bem como outras
taxas.

2.10 Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagao
presente (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos
passados relativamente a qual seja provavel o futuro
dispéndio de recursos, e este possa ser determinado
com fiabilidade. O montante da provisao corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos,
trata-se de um passivo contingente, procedendo-se a
respectiva divulgagao.

2.11 Principais estimativas contabilisticas

Imposto sobre o rendimento e impostos diferidos

Para determinar o montante global dos impostos sobre o
rendimento (Imposto Industrial) foi necessario efectuar
determinadas interpretacdes e estimativas.

Em 31 de Dezembro de 2020, o Imposto Industrial foi
determinado com base na legislagao fiscal em vigor para os
contribuintes classificados fiscalmente no Grupo A.

Diferentes interpretacdes da legislacéo fiscal podem
influenciar o valor do Imposto Industrial reconhecido no
periodo e apresentados na Nota 14. Em consequéncia, os
valores registados, os quais resultam do melhor entendimento
dos érgdos de gestdao da Sociedade, poderao encontrar-se
sujeitos a alteragbes, com base em diferentes interpretacdes
por parte das Autoridades fiscais.

A Administracdo Geral Tributéria tem a possibilidade de rever
o célculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco durante
um periodo de cinco anos.

Justo valor dos activos financeiros valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando
disponiveis, sendo, na sua auséncia, determinado com base
na utilizacdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes
e realizadas em condi¢bes de mercado ou com base em
metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢bes

de mercado, o efeito do tempo, a curva de rendibilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer
a utilizagao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do
justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias
ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagao de
determinado modelo poderiam originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados na nota 5.
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3. INFORMACAO DETALHADA DA CARTEIRA DE OIC GERIDA

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira do fundo de investimento gerido pela BFA — Gestdo de Activos apresenta a seguinte
Ccomposi¢ao:

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 03.FIM4, BFA OPORTUNIDADES III - FEIVMF

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0IC

(Valores em Kz)

Quantidade/

Designacao Montante Preco Preco Kz Juros Kz Valor Kz

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 1 345 495 109 20 961 871 242
11 Mercados regulamentado;Hr'l‘z;l‘cionais ............................................................................................ H 1345 ;195 109 H 20 961871242
111 - Instrumentos de dl’vid'a‘lubﬁtljblica ............................................................................................ H 1345 ;195 109 H 20 961871242

OTNR15,75%25/01/2021 196 485 99 837 99 837 1 345 495 109 20 961 871 242
. _,‘L,i‘qmdez ..................................................................................................... . 2,681 e . 681055025
51 L . . . 52173710
512 e 52173710

Depésito a Ordem 52 173 710
52A e . , ,581 e . 628881315
521 S pré_av'i;(')”é e . , ;381 . . 628881315

DP 30d 6% 03/01/20 2881 315 628 881 315

7 - Outros Valores a Regularizar 0

Banco Depositario H H H (5831 192)

Comissao de Gestao (17 493 576)

Imp.Industrial 2020 (202 471 708)

IAC Compra Titulos (234 850)

Taxa Supervisao Fixa (540 000)

Taxa de Supervisao (1117 175)
B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC ...... 21 415 860 689

D.1. Categoria A 17 700 000

54  BFA Gestao de Activos | Relatério e Contas 2020



Enquadramento A BFA GA Andlise Demonstracdes

Relatério . . .
Econémico Financeira Financeiras e Notas

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 03.FIM4, BFA OPORTUNIDADES IIl - FEIVMF

Data: 2019-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

(Valores em Kz)

Quantidade/ Data Taxa
Designacao Montante Preco Moeda Preco Kz Cambio Cambio Valor Kz
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 18 630 470 512
....... 1.1- Mer(!ados regulamentados n:;cionais
....... 1.1.1- I'ﬁstrumentos de divida pEJinca 18 630 470 512
OTNR15,75%25/01/2021 179 372 97 017 Kz 97 017 18 630 470 512
e . Liquide; 00O 28632557
e S Vi;ta 00O 22896336
e o bepésitos - 00O 22896336
Depésito a Ordem Kz 22 896 336
e S pra;o OSSOSO 5736221
e . bepésnos . préEaViso,‘e e 5736221
DP 17/12/2019 7.5% Kz 5736 221
e S v;lores st 00O OSSOSO (152887993)
e o valo;es I 00O OSSOSO (152887993)
e o . OSSR L (1420833)
Banco Depositario Kz (27 773 786)
Comissao de Gestao Kz (15 158 626)
R.Custo IVA Kz (3 180 927)
Imposto Rendimento Kz (38 384 633)
Imposto Lucro Trib. Kz (65 496 662)
Taxa Supervisdo Fixa Kz (540 000)
Taxa de Supervisao Kz (932 526)
B - VALOR LI"(;]UIDO GLOBAL DO OICH 18506215076

D.1. Categoria A 17 700 000
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Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 06.FIM6, BFA OPORTUNIDADES IV - FEIVMF

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

(Valores em Kz)

Quantidade/
Designacao Montante Preco Preco Kz Juros Kz Valor Kz
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 349 908 003 10 744 325 247
11 Mercados regulamentado;Hr'l‘.;cionais ............................................................................................ H 349 508 003 H 10 744325247
111 - Instrumentos de dl’Vid;l'Jﬁl‘]bH(Za ............................................................................................ H 349 508 003 H 10 744325247
OTNR16,25%25/04/2022 104 300 94 071 94 071 316 625 000 10 128 233 224
OTNR16.25%28/02/2022 5982 97 427 97 427 33283003 616 092 023
. _,‘L,i‘qmdez ..................................................................................................... . ;191 e . 176429609
51 L . . R 73973
512 e . . . 73973
Depésito a Ordem 73973
52A e . ;191 s . 176355637
521 S pré-av,i;(;,‘e L . ,491 . . 176355637
DP 30d 6% 14/01/21 491 456 176 355 637
. -,‘6}]"05 o . . . e

"Aﬁditor """" H H H (4 058 138)
Banco Depositario (10 170 301)
Comissao de Gestao (30 510 902)
Imp.Industrial 2020 (62 681 832)
IAC Compra Titulos (898 113)
Taxa Supervisao Fixa (489 000)
Taxa de Supervisao (494 468)

B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC ...... 10 811 452 104

D.1. Categoria A 10 000 000
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Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 07.FIM7, BFA OPORTUNIDADES V - FEIVMF

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

(Valores em Kz)

Quantidade/
Designacao Montante Preco Preco Kz Juros Kz Valor Kz
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 259 517 711 10 446 868 600
11 Mercados regulamentadosHr'l‘acionais ............................................................................................ H 259 517 711 H 10 446868 600
111 - Instrumentos de dividau;'a‘L]inca .......................................................................................... 259517 711 H 10 446 868 600
OTNR15.75%07/11/2021 100 440 96 552 96 552 240 348 481 9 938 026 994
OTNR16%04/10/2021 4900 99 933 99 933 19 169 231 508 841 607
. _,‘I,-‘,i‘qmdez ................................................................................................... o . 185697 s

5.1.2 - Depésitos a ordem 46 248
Depésito a Ordem 46 248
52A e o . 185651 o
521 S pré-aVi;(; e o . 185651 o
DP 30dias 6%29/01/21 61 016 185 651 591
. -,‘(,‘),l‘ltros o . . o 8974 o
72 s o 897487)
Auditor - " (3384 953)
Hé‘anco e P é;gl%)
Comissao de Gestao (14 616 313)
Imp.Industrial 2020 (45 588 023)
IAC Compra Titulos (1 680 000)
Taxa Supervisao Fixa (381 000)
Taxa de Supervisao (375 093)

B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC ..... 10 561 668 952

D.1. Categoria A 10 000 000
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Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 08.FIM8, BFA OPORTUNIDADES VI - FEIVMF

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

(Valores em Kz)

Quantidade/
Designacao Montante Preco Preco Kz Juros Kz Valor Kz
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 1487 313 587 19 938 481 146
11 Mercados regulamentadosHr'l‘acionais ............................................................................................ H 1487 313 587 H 19 938481 146
111 - Instrumentos de dividauéublica .......................................................................................... 1487 313 587 H 19 938481 146
OTNR15.75%09/01/2022 197 450 93 447 93 447 1487 313 587 19 938 481 146
. _"L'i‘quidez 00000 OSSOSO s . 33509 e
52A e S ns . 33509 -
521 S préEaVi; e s . 33509 .
DP 7d 3.5% 04/01/21 12 848 33509 318
, _'611"05 o e . . e '5‘1“6“956)
72 o e e '5‘1“6“956)
,‘A,Ljditor ..................................................................................................... , éké‘é"gzm
Banco Depositério (3006 446)
Comissdo de Gestao (9 019 339)
Imp.Industrial 2020 (6 474 165)

IAC Compra Titulos

(140 280 713)

Taxa Supervisdo Fixa (540 000)
Taxa de Supervisao (963 369)
B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO Ol 19 809 479 508

D.1. Categoria A 20 000 000
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Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14

Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 05.FIM5, BFA PRIVATE - FEIVMF

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Designacao

Quantidade/
Montante

Preco

Preco Kz

(Valores em Kz)

Juros Kz Valor Kz

0TNR12,25%02/08/2021

OTNR16%28/02/2021

5.2.1 - Depésitos com pré-aviso

DP 30d 6% 14/01/21

€ a prazo

Auditor

Banco Depositério
Comissdo de Gestado
IAC Compra Titulos
Imposto Lucro Trib.
Taxa Supervisao Fixa

Taxa de Supervisao

100 460

D.1. Categoria A

4 500 000

292 444 163 5018 148 356

292 444 163

292 444 163 5018 148 356

96 973 162 219 130 2423 530 208
96 098 116 627 989 H 2 331680 091
100 460 13 597 043 H 262938 057
‘ 9 699 H 3480 584

9 699 H 3480 584

9699 H 3 480 584

9699 3480 584

0 H (52 5‘3".".';018)

(5 415 925)
(2 426 052)
(7 278 157)
(89 843)

(36 628 380)
(540 000)

(256 661)
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, a BFA — Gestao de Activos efectua a gestédo da carteira do Fundo BFA Oportunidades
[, 1V, V, VI e BFA Private Fundos Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechados (FEIVMF).

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira do fundo de investimento gerido pela BFA — Gestdo de Activos apresenta a seguinte

composi¢ao:

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14

Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 01.SG.BFA.GA, BFA Gestao de Activos SGOIC. SA

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

Designacao

Quantidade/
Montante

(Valores em Kz)

1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado

1.1.1 - Instrumentos de divida publica
OTNR12 2/8/2024
OT NR12 19/4/2025
OT NR12 19/4/2024
OTNR12%20/11/2022

OTNR16%31/03/2022

376

1382

429

1100

850

2.1.1 - Instrumentos de divida publica
OT TXC 8%26/10/2017

OT TXC 5%30/12/2023

72

253

5.1.2 - Depésitos a ordem

Depésito a Ordem

D.1. Categoria A

Preco Moeda  Preco Kz Juros Kz Valor Kz
10 549 781 357 965 757
S S - 757
S R o 757
82 437 Kz 82 437 1770470 32766 714
77 608 Kz 77 608 3202899 110 457 247
81 307 Kz 81 307 994 243 35874 801
85627 Kz 85627 1454917 95 644 180
94 230 Kz 94 230 3127 253 83222814
e s oo 743
874 692 106 692 743
S o R 743
622 293 Kz 622 293 820 877 45 626 005
241 158 Kz 241158 53 814 61 066 738
S . e s 299
S e s 299
S S 299
Kz 206 469 299
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Enquadramento A BFA GA Andlise Demonstracdes
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Econémico Financeira Financeiras e Notas

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n° 4/14
Sociedade Gestora : BFA GESTAO DE ACTIVOS

Carteira : 01.SG.BFA.GA, BFA Gestao de Activos SGOIC. SA

Data: 2019-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS 0OIC

(Valores em Kz)

Quantidade/
Designacao Montante Preco Preco Kz Juros Kz Valor Kz
1 - Instr. Fin. Negociados M. Regulamentado 5944 676 167 583 765
11 Mercados regulamentadosHr'l‘acionais ............................................................................................ H 5944 676 H 167583 765
111 - Instrumentos de dividauéublica ........................................................................................... H 5944 676 H 167583 765
OTNR12%2/8/2024 376 77 530 77 530 1770 470 30921 693
OT NR12 19/4/2025 1382 72 389 72 389 3185 397 103 226 967
OT NR12 19/4/2024 429 75632 75632 988 810 33 435105
, _"61]"05 e . canom . 98551 .
21- Instr. fin. Nacion. nao neg.mlgll.ReguIam. ............................................................................................ H 638 947 H 98551 783
211 - Instrumentos de divid;‘y;)l]blica .......................................................................................... H 638 947 H 98551 783
OT TXC 8%26/10/2017 72 627 398 627 398 599 635 45772 284
OT TXC 5%30/12/2023 253 208 459 208 459 39 312 52 779 499
. _,‘L,i‘qmdez ................................................................................................. . . . 49289 o
51 L . . 49289 o
512 e . . 49,‘2,‘5,;006
Depésito a Ordem 49 289 006

B- VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC ..... 315424 554

D.1. Categoria A
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4. DISPONIBILIDADES Disponibilidades em Instituicoes 31-12-2020 31-12-2019

Financeiras
Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a Depdsitos a ordem 206 469 299 49 289 006
rubrica de Disponibilidades tem a seguinte composicé&o: Outros - -

206 469 299 49 289 006

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a rubrica Titulos e valores mobiliarios é apresentada como segue:

31-12-2020
Data de Custo de Desconto/Prémio
Titulo Quantidade  Vencimento aquisicao corrido Juro corrido Valor de balango
AOTNOI602G18 Kz 376 02-08-2024 28 248 880 2 747 364 1770470 32766 714
AOTNOR619A18 Kz 429 19-04-2024 29 553 110 5327 449 994 243 35 874 801
AOTNOR719A18 Kz 1382 19-04-2025 91 469 000 15 785 349 3202899 110 457 247
AOTNOIO71216 Kz 253 30-12-2023 173 884 704 16 841 231 53 815 190 779 750
AOTNX0726017 Kz 72 26-10-2024 59 640 161 -388 469 820877 60 072 568
AOUGDOHN18G7 Kz 1100 20-11-2022 90 816 000 3373263 4 252 743 98 442 006
AOUGDOFM20CO Kz 850 31-03-2022 79 050 000 1 045 562 9 741 460 89 837 022
Total S 552661855 30484533 6618605 618230109

31-12-2019
Data de Custo de Desconto/Prémio
Quantidade  Vencimento aquisicao corrido Juro corrido Valor de balango
AOTNOI602G18 AKZ 376 02-08-2024 28 248 880 902 345 1770470 30921 688
AOTNOR619A18 AKZ 429 19-04-2024 29 553 110 2893 184 988 810 33435104
AOTNOR719A18 AKZ 1382 19-04-2025 91 469 000 8572 568 3185 397 103 226 964
AOTNOI071216 AKZ 253 30-12-2023 127 717 344 8 568 494 39 311 136 325 149
AOTNX0726017 AKZ 72 26-10-2024 44 393 254 -20948 954 500 45 326 806
Total 321 381 588 20 915 643 6 938 487 349 235 711
6. CREDITOS !

CREDITOS 31-12-2020 31-12-2019
Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro BFA Oportunidades I - FEIVMF 17 493 576 15158 853
de 2019 esta rubrica apresenta o valores pendentes de BFA Oportunidades IV- FEIVMF 30510 902 12675970
recebimento relativamente as comissdes de gestado devidas BFA Oportunidades V- FEIVMF 14 616 313 -
pelos Fundos geridos pe|a Sociedade. BFA Oportunidades VI- FEIVMF 9 019 339 B
BFA Private 7 278 157 -

BFA Protecgao - FEIVMF = R
78 918 284 27 834 823
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8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a
rubrica Outras Obrigacdes corresponde a estimativa de imposto
industrial e aos montantes devidos pela BFA — Gestao de
Activos ao accionista BFA, a titulo de reembolso de despesas
relacionadas com instalacéo, pessoal e gestdo, incorridas nos
exercicios de 2020 e 2019, conforme segue:

Descricao 31-12-2020 31-12-2019
Imposto Industrial 104 956 449 51 455 913
Credores diversos a pagar 40 711 698 21 684 386
Acréscimo de custo - 2 369 496
'TOTAL DAS OBRIGACOES 145 668 147 75509 794

9. FUNDOS PROPRIOS
Capital social

A Sociedade foi constituida em 16 de Dezembro de 2015
com um capital social de 50 000 000 AKZ.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 e 31 de
Dezembro de 2019, o capital social da BFA — Gestao de
Activos é detido em 99,9% pelo Banco de Fomento Angola
S.A., possuindo assim uma relacéo de grupo e este ultimo
uma posicao de dominio na referida sociedade, e 0,1% detido
por Investidores Privados.

Por deliberagao unanime da Assembleia Geral, de 21 de Maio
de 2020, foi decidido aplicar o resultado obtido do exercicio
de 2019 conforme segue: 61 944 636 AKZ para Reserva
Legal e 247 778 544 AKZ para Reservas Livres.

10. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS
A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a

rubrica Juros e Outros Rendimentos apresenta a seguinte
composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Comissdes

Comissédo de Gestdo 672 642 072 327 833 336
Carteira de Titulos

Titulos da Divida Publica 82 482 534 47 035 345
Qutros Juros e Proveitos Equiparados

Depésito a Prazo 2120 824 385 860
'JUROS E OUTROS RENDIMENTOS 757 245430 375 254 542
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11. RENDIMENTOS E PERDAS DE CAMBIO

A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019,
a rubrica Rendimentos de Cambio apresenta a seguinte
composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Rendimentos de cambio 71760 240 49 229 488
Perdas de cambio (10 345 973) (4 466 067)
RESULTADOS DE CAMBIO 61 414 267 44 763 421

12. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS
A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a
rubrica Outros Rendimentos Operacionais apresenta a seguinte

composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Outros Rendimentos 290 393
Outros proveitos e ganhos
OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS 290 393

13. JUROS E OUTRAS DESPESAS

A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019,
a rubrica Juros e Outras despesas apresenta a seguinte
composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Outras Comissdes

Comissao Bancéria (1 668 520) (1 058 281)

Comissdo Bodiva (50 960) (22 033)

Comissao Cevama (509 598) (11 339)

Outras Comissoes (18 007 800) (18 004 200)
Outros custos e perdas

Formagao (900 850) (3 000 000)

JUROS E OUTRAS DESPESAS

(21 137 728) (22 095 853)

Em outras comissoes temos registadas despesas com
management fee, relacionadas com servigos de consultoria,
informatica, contabilidade, compliance, auditoria e outros
servicos prestados pelo BFA a Sociedade em 2020 e 2019.
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14. IMPOSTOS

A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019,
a rubrica de Impostos apresenta a seguinte composi¢ado:

31-12-2020 31-12-2019

Imposto Industrial (107 901 312) (54 305 228)

Imposto de Aplicagdo de Capitais (2 875 571) (1572739
Imposto Selo (8 140) (3928)
Contribuig&o Especial (3709 399) (148 322)
I.V.A (12 877 436) (3168 016)

IMPOSTOS

(127 371 858) (59 198 234)

A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, a reconciliacdo de imposto industrial sobre resultado apresenta a seguinte

composi¢ao:

Reconciliagdo da taxa efectiva

Resultado antes de imposto

Imposto apurado com base na taxa nominal de imposto
Beneficios fiscais em rendimentos sujeitos a IAC
Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (IAC)
Resultados cambias nao realizados

Outras Corregdes

Imposto sobre o lucro em resultados

31-12-2020 31-12-2019
Taxa de imposto Valor Taxa de imposto
528 143 507 210 322 293
25,00% 132 035 877 30,00% 63 096 688
-2,88% (15 196 814) -4,48% (9427 134)
0,14% 718 893 0,22% 471 822
-11,63% (15 353 567)
1,08% 5696 923 0,08% 163 853
11,71% 107 901 312 25,82% 54 305 228

15. PRESTACAO DE SERVICOS

A 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019,
a rubrica Prestagao de Servicos apresenta a seguinte
composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Subcontratos - Pessoal (146 679 213) (111 702 569)
Rendas (17 391 125) (17 391 125)
Condominio - -

(3 945 700) (1839 351)
(30 580 429) (17 497 418)
(42 675 568) (22 832 694)

(241 272 035) (171 263 156)

Despesas de Publicagao
Desp Serv Técn Especial

Outros despesas

16. PARTES RELACIONADAS

Sao consideradas entidades relacionadas com a BFA — Gestéo
de Activos:

e as entidades que exercem, directa ou indirectamente, uma
influéncia significativa ou controlo sobre a gestao e politica
financeira da Sociedade — Accionistas;

e subsidiérias, joint-ventures ou associadas do accionista com
controlo sobre a Sociedade;

e pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade
(membros do Conselho de Administracdo executivos e nao
executivos);

e entidades controladas ou conjuntamente controladas pelo
pessoal-chave do accionista com controlo sobre a Sociedade;
e membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista
com controlo sobre a Sociedade;

e entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos
membros intimos da familia de pessoal-chave do accionista;

e aquelas em que o Sociedade exerce, directa ou
indirectamente, uma influéncia significativa sobre a sua gestao
e politica financeira — Empresas associadas e de controlo
conjunto e Fundos de Investimento;

e pessoal-chave da geréncia da Sociedade, considerando-se
para este efeito os Membros do Conselho de Administracéo
executivos e nao executivos e as entidades controladas ou
conjuntamente controladas pelos membros do Conselho de
Administracao; e

e membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da
Sociedade; e

e entidades controladas ou conjuntamente controladas pelos
membros intimos da familia de pessoal-chave da geréncia da
Sociedade.
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17. EVENTOS SUBSEQUENTES
Nao temos conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos posteriores a 31 de Dezembro de 2020 que justifiquem

ajustamentos na divulgacéo nas Notas as Contas relativas ao exercicio analisado, que afectem as situagcdes ou se espere que venham
a alterar significativamente a situagao financeira da Sociedade, os seus resultados e/ou as suas actividades.
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Relatorio de Auditoria

_a

pwec

Relatorio do Auditor Externo

Ao Conselho de Administragéo da
BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
Introducgéao

1 Para efeitos do disposto no Cédigo dos Valores Mobilirios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de
31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no Regulamento n.° 2/15, de 15 de Maio, sobre os
Auditores Externos, auditamos as demonstragdes financeiras anexas da BFA Gestao de Activos
SGOIC,S.A. (adiante igualmente designada por “BFA Gestao de Activos” ou Sociedade”), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2020, que evidencia um total de 925 633 522
Kwanzas e um total de capital proprio 779 965 375 Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 420
242 195 Kwanzas, as Demonstragdes de Resultados, de Mutagdes dos Fundos Proprios e dos Fluxos
de Caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidade do Orgao de Gestio e do Orgao de Fiscalizagdo pelas Demonstragées

Financeiras
2 O Conselho de Administragao é responsavel pela:
i) preparagao e apresentagcao de demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo

apropriado, a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade,
de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras em vigor;

i) criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras isentas de distorgao material, devido a fraude ou a
erro;

iii) elaboragao do Relatério de Gestéo, nos termos legais e regulamentares;

iv) adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias;

V) avaliacéo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
actividades.

3 O orgao de fiscalizagédo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgagao da informagéo financeira da entidade.

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada, Edificio Presidente
Edificio Presidente - Largo 17 de Setembro, n°3, 1°andar - Sala 137, Luanda - Republica de Angola
T: +244 227 286 109, F: +244 222 311 295, www.pwc.com/ao

© 2021 PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada. All rights reserved. In this document, “PwC” refers to PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada, which is a member firm of PricewaterhouseCoopers
International Limited, each member firm of which is a separate legal Limited, sendo cada uma das fimas que a compdem uma entidade legal independente.
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Demonstracdes
Financeiras e Notas

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragées Financeiras

4 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com a
Instrugdo n.° 006/CMC/10-2020, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor Externo
Registado na Comissao do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢des materialmente relevantes.

5 Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo material das
demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagao dos riscos, o auditor
considera o controlo interno relevante para a preparagao e apresentagao das demonstragoes
financeiras pela entidade a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas
contabilisticas feitas pelo Conselho de Administracédo e a apresentagao global das demonstragdes
financeiras.

6 Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

i) a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagéo;

i) a apreciacao se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagao sdo adequadas,
tendo em conta as circunstancias;

iiil) a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

iv) a apreciagao, em termos globais, se a apresentagdo das demonstrac¢des financeiras é
adequada.

7 O nosso exame abrangeu ainda a verificagao da concordancia da informacéao financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

8 Declaramos ao érgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

9 Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao de auditoria.
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10 Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam de
forma apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posig¢ao financeira da BFA
Gestao de Activos em 31 de Dezembro de 2020, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa
relativos ao exercicio findo naquela data, em conformidade com o Plano de Contas dos Organismos
de Investimento Colectivos e das Sociedades Gestoras em vigor.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

Quanto ao Relatério de Gestao

11 Em nossa opinido, o Relatdrio de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes

financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a entidade, ndo
identificamos incorrecgdes materiais.

31 de Maio de 2021

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n® E20170010

Representada por:
Qi{:\}}li} 5:-,-\.-:{:"3

Ricardo Santos, Perito Contabilista, N°20120086

Relatorio do Auditor Externo BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A.
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Econémico Financeira Financeiras e Notas
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Relatério do Conselho Fiscal

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas da

BFA Gestdo de Activos - SGOIC, 5.A.

1. Nostermos da Lei e do mandato que nos foi conferido, em conformidade com o Artigo 212
nel dos Estatutos, apresentamos o relatério sobre a actividade fiscalizadora por nds
desenvolvida, bem como o parecer sobre os documentos de prestacdo de contas
apresentados pelo Conselho de Administragdo da BFA Gestdo de Activos - SGOIC, S.A.
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020.

2. Nodecurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade e extensdo que consideramos
adequada, a evolugdo da actividade da Sociedade Gestora, a regularidade dos registos
contabilisticos e o cumprimento das normas legais e estatutarias aplicaveis. Obtivemos
também do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos da Sociedade Gestora as
informacdes e os esclarecimentos solicitados.

3. Analisamos e concordamos com o conteudo do Relatdrio dos Auditores emitido pela
sociedade PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada, o qual damos como integralmente
reproduzido.

4. No ambito das nossas funcdes, examinamos o Balanco em 31 de Dezembro de 2020, as
Demonstragbes de Resultados, a Demonstracio de Alteracdes de Mutagdo de Fundos
Praprios e a Demonstracdo de Fluxos de Caixa, para o exercicio findo naguela data, bem
como o5 respectivos anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os critérios
valorimétricos adoptados.

5. Adicionalmente, procedemos 3 analise do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2020
preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta de aplicacdo de resultados, nele
incluida.
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6. Face ao exposto, e tendo em consideragdo o trabalho realizado, somos do parecer que a
Assembleia Geral:
a. Aprove o Relatdrio de Gestdo relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2020;
b, Aprove as Contas relativas a esse exercicio, e;
c. Aprove a Proposta de Aplicacdo de Resultados.

7. Desejamos finalmente expressar o nosso reconhecimento ao Conselho de Administracdo e
aos servicos da Sociedade Gestora pela colaboragao que nos foi prestada.

Luanda, 31 de Maio de 2021

O Conselho Fiscal

Henrique Manuel Camdes Serra

Presidente

Eliana Maria Fortes dos Santos

Vogal

Catarino Eduardo César

Vogal
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