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Comentario de Mercado

As receitas totais arrecadadas pelo Estado no 2T 2021 registaram um
crescimento de 42% face ao periodo homdlogo, passando de AOA 2,3 bilides (B)
para AOA 3,2B. Segundo o Relatério de Execugdo orgamental do 2T 2021, a subida
deveu-se essencialmente ao aumento homadlogo de AOA 1,3B (+53%) nas receitas
petroliferas. A soma das receitas totais arrecadadas na primeira metade do ano
representam mais de 80% do previsto no OGE 2021 (AOA 7.922,3 mil milhdes). Do
lado da Despesa, houve uma variagdo ligeira em +6% yoy no 2T 2021, fruto
especialmente do aumento combinado das rubricas dos Bens e Servicos em 172%
e 97%, respectivamente. As despesas totais do 1S 2021 representam cerca de 65%
das despesas previstas no OGE 2021. O 2T 2021 fechou com um superavite de AOA
0,10 mil milhdes (MM). No que toca ao primeiro semestre, o Estado registou um
superavite de AOA 729,4AMM (representando cerca de 127% do previsto no OGE
2021); isto deveu-se essenciamente ao aumento do pre¢o médio do barril de
petréleo, que esteve acima do previsto no OGE (USD 68,5 vs USD 39,0).

O secretario de Estado do Planeamento, Milton Reis, anunciou na passada
quinta-feira que o FMI estd preparar a sexta e ultima avaliagdo do Acordo
Alargado ao Abrigo do Programa de Financiamento Ampliado. O Governo espera
para a ultima revisdo do FMI, receber uma tranche de USD 773 milhGes, que
totalizard o montante do Programa para perto de USD 4,5MM.

No mercado cambial, a ultima semana foi marcada por uma apreciagdo de 1,2%
do Kwanza face ao Délar e 1,6% face ao Euro, tendo fechado a semana em
USD/AOA 625,3 e EUR/AOA 739,7. Desde o inicio do ano, a moeda angolana
ganhou cerca de 3,9% face ao Ddlar e 7,7% face ao Euro. No mercado paralelo, o
Délar estd ser negociado a AOA 709,2; o intervalo com o mercado paralelo
alargou-se para cerca de 13,4%, mas o gap é inferior quando comparado as taxas
de venda dos bancos comerciais.

O Presidente da Republica, autorizou na semana passada, a aquisi¢io de 10
milhées de doses da Vacina Sinopharm, bem como os servigos de logisticas e
equipamento no valor de USD 80 milhdes. O Governo recebeu neste fim de
semana cerca de 500 mil doses desta vacina.

Realizou-se em Luanda a Conferéncia Angola Oil & Gas na passada 52 e 62 Feira,
tendo o governo angolano manifestado a pretensdo de avangar com uma Oferta
Publica Inicial de 30% do capital da petrolifera estatal angolana. Segundo PCA da
Sonangol, Sebastido Gaspar Martins, processo podera render aos cofres do Estado
entre 5 e 7 mil milhdes de euros. Segundo o Relatério e Contas, a empresa registou
em 2020, um resultado liquido negativo de USD 3MM, em consequéncia da
redugdo das receitas das vendas do petréleo bruto e do elevado grau de
imparidades..
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Previsoes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021 %% 2022%*
Variacdo PIB (%) -5,4 2,1 4,8
Inflacdo Média (%) 22,3 24,3 24,3
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 9,3 5,8
*Inflagao, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all:;t::;;o
Fitch CcC - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao

10/09/21 (L) (b (pfom
LUIBOR O/N 17,17% 0,03 6,92 3,84
USD/AOA 625,3 -1,22% -3,79% 3,62%
AOA/USD 0,00160 1,23% 3,94% -3,50%
EUR/AOA 739,7 -1,58% -7,15% 1,55%
EUR/USD 1,183 -0,40% -3,14% 0,15%
USD/ZAR 14,1 -1,29% -3,86% -16,44%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OTs/ BTs ha semana passada

Prazo d-l:s)::::; Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 17,5% 9.870 852 852
OT (1,5 anos) 23,8% 9.956 11 11
OT USD (2 anos) 3,7% 1 0,1 0,1
OT USD (3 anos) 4,5% 1 1,6 1,6
OT USD (4 anos) 5,2% 1 0,2 0,2

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais e meses de importagao

30 r 10
-9
@ 25 [ 8 lﬁ
) F7 &
o 20 £
= 58
= 15 +5 E
s L4 3
10 -3 8
5 2=
-1
0 0
ago/18 fev/19 ago/19 fev/20 ago/20 fev/21 ago/21
= Meses de importagdo (dir.) ———Reservas Internacionais Liquidas (esq.)
Prego do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
90 130
80 120
- 110
— 70 - 100
g 60 L 90
5 50 - 80
2 40 70
30 60
50
20 40
10 30
set/19 jan/20 mai/20 set/20 jan/21 mai/21 set/21

=== Brent Angola (esq.) e Furobond (dir.)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



