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Indicador 2020* 2021** 2022**

Variação PIB (%) -5,4 1,3 4,9

Inflação Média (%) 22,3 24,3 24,3

Balança Corrente (% PIB) 1,5 9,0 5,5

Agência Rating Outlook
Última 

alteração

Fitch CCC - 04/09/20

Moody's B3 Estável 13/09/21

Standard & Poor's CCC+ Estável 26/03/20

01/10/2021
7 dias 

(p.p./%)

YTD 

(p.p./%)

12 meses 

(p.p./%)

LUIBOR O/N 17,32% 0,11 7,07 4,76

USD/AOA 599,0 -0,31% -7,83% -4,24%

AOA/USD 0,00167 0,31% 8,50% 4,43%

EUR/AOA 694,2 -1,40% -12,87% -5,49%

EUR/USD 1,161 -0,97% -4,99% -1,21%

USD/ZAR 15,0 0,08% 1,84% -9,90%

Leilões semanais de OTs/ BTs na semana passada

Prazo
Taxa de 

desconto
Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 17,5% 5 000 1 751 1 751

OT (2 anos) 24,5% 5 000 6 500 6 500

OT (4 anos) 24,8% 10 000 5 130 5 130

OT (5 anos) 25,0% 10 000 5 258 5 258

OT USD (2 anos) 3,7% 1,00 1,01 1,01

OT USD (3 anos) 4,5% 1,00 0,10 0,10

Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações destinam-se exclusivamente a

uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo não coincidir com a posição do BFA nos mercados referidos.

O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilização desta publicação ou seus conteúdos. O BFA e seus colaboradores poderão deter posições

em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação é permitida, sujeita a indicação da fonte.
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Nota: os valores (com excepção da taxa de desconto) apresentam-se em milhões de AOA; valores das OT USD em 

milhões de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variação

Comentário de Mercado

*Inflação, PIB - INE, Balança Corrente - BNA; 

**Previsão BFA

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finanças, OPEP

*Variação do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciação/depreciação do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a 

variação do AOA/USD avalia a apreciação/depreciação do Kwanza face ao USD

Mercado cambial e monetário*

Rating soberano

Previsões macroeconómicas
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A economia angolana cresceu 1,2% em termos homólogos no 2T

2021 - a actividade económica aumentou pela primeira vez
desde o 2º trimestre de 2019. Trata-se de um aumento em
comparação com o período mais gravoso da pandemia na economia

global, em que a actividade tinha quebrado 8,5% face ao mesmo
período de 2019; assim, a economia angolana está ainda 7,4% abaixo

do 2T 2019. A economia não-petrolífera acelerou, crescendo 7,6% yoy
(+1,6% yoy no 1T); está agora apenas 1,4% abaixo do mesmo período

de 2019. O sector petrolífero continua em quebra estrutural: desceu
12,3% em termos homólogos, e está há mais de 5 anos seguidos a
decrescer. O Comércio aumentou 14,5% yoy (5º trimestre de subida),

enquanto a Construção abrandou bastante a queda para -1,6% yoy. Por
outro lado, a Pesca duplicou a actividade (+104,1% yoy), enquanto a

Agricultura registou o 10º trimestre consecutivo de aumentou (+8,5%
yoy). No 3T, a economia não petrolífera deverá crescer a um
ritmo semelhante ou ligeiramente inferior, acelerando de novo

no 4; o sector petrolífero abrandará um pouco a queda. Para o
ano todo, esperamos uma subida do PIB acima de 1%.

No 1S2021, a balança corrente registou um saldo positivo de

USD 3,7MM, um prenúncio da retoma da actividade ecónomica;
no 1S2020, registou-se um défice de USD 123 milhões. Em particular,
notou-se no 2º trimestre uma recuperação das exportações e

importações, face ao período homólogo. As importações aumentaram
35% yoy, tendo passado de USD 2,1MM para USD 2,8MM. Por outro

lado, as exportações de bens cresceram expressivamente (+125% yoy),
devido à muito significativa recuperação do preço do Brent. Esperamos
que o saldo da balança corrente atinja os USD 6-7 MM este ano,

representando cerca de 9% do PIB.

Na reunião do Comité de Politica Monetária realizada na passada
segunda-feira, o BNA decidiu manter inalterados os vários

instrumentos de política monetária. O Banco Central considera que
as medidas estão a influenciar favoravelmente o nível dos agregados
monetários, com uma contribuição adequada na contenção do ritmo de

crescimento dos preços. A instituição reviu em alta a sua expectativa
de inflação até ao final do ano para 27%.

As Reservas Internacionais Líquidas (RIL) fecharam Setembro
em USD 9,6MM, representando uma diminuição de USD 306,6

milhões face a Agosto; o montante cobre cerca de 6,3 meses de
importações. Trata-se de um aumento de USD 850 milhões face ao

final de 2020. Olhando para as Reservas Internacionais Brutas, estas
fixaram-se em USD 16,4 MM contra os USD 16,7 MM registado no fim

de Agosto (uma quebra de USD 0.3MM).
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Preço do petróleo (Brent Angola) e Eurobond 2025

Brent Angola (ELE) Eurobond (ELD)
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Balança Corrente

Bens Serviços Rendimentos primários

Rendimentos secundários Saldo Balança Corrente


