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Comentario de Mercado

O Conselho de Ministros aprovou na passada quinta-feira a
redugdo do Imposto sobre Valor Acrescentado (IVA) de 14% para
7% a partir do inicio de 2022. De acordo com dados avangados pelo
Governo, esta medida estd enquadrada no processo de estabilizagdo
macroecondmica e tem por objectivo garantir maior poder de compra as
familias angolanas. Segundo o Ministro da Economia e Planeamento,
Mario Caetano, a reducdo do IVA sera destinada a um conjunto de 25
bens de consumo dos quais estdo carnes fresca/congelada, arroz, feijao,
mandioca e ira vigorar durante o exercicio de 2022. Durante a mesma
sessdao, o Conselho de Ministros aprovou o Orcamento Geral do
Estado (OGE) para 2022 que prevé receitas e despesas fixadas
em AOA 18,78 bilides (27% acima do OGE anterior). Segundo os
dados disponibilizados pelo Governo, 36,9% da despesa fiscal primaria
sera reservada para o Sector social; face ao OGE 2021, houve um
aumento da despesa de 13,1% no sector da Educacdo, 9,4% na Salde e
6,8% do lado da Proteccdo Social. Segundo a ministra das finangas,
Vera Daves, o Executivo prevé um crescimento econémico de
2,4% em 2022. Do lado do sector petrolifero, o OGE 2022 antevé uma
produgdo média de 1,147 milhdes de barris por dia (-0,07 mbd vs OGE
2021 e 2% acima da média dos 3 primeiros trimestres do ano); em
relacdo ao preco, o Executivo prevé para 2022 que o barril seja
transaccionado em média a USD 59 (muito abaixo das estimativas no
mercado internacional que prevé um prego médio de USD 70). No que
toca a variacdo dos pregos, € esperado que a taxa de inflagdo homdloga
de final do periodo esteja a volta de 18% (uma quebra de 9 p.p. face a
expectativa do BNA para final de 2021).

O Instituto de Gestdo de Activos e Participacoes do Estado
(IGAPE) deu inicio na passada quinta-feira ao concurso publico
para a privatizacdo da rede de supermercados Nosso Super.
Segundo o comunicado do IGAPE, a privatizagdo sera feita na
modalidade de cessdao do direito de exploragdo e gestdo para uma
empresa privada, num contracto de 5 anos, com opgao de compra. A
rede Nosso Super € constituida por 24 lojas localizadas em 15 provincias.
O Igape informou que o concurso estd aberto para investidores nacionais
e as candidaturas deverdo ser entregues até ao dia 15 de Dezembro de
2021.

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) registaram um
crescimento de USD 40 milhdes em Outubro - para USD 9,6 mil
milhdées (MM). Segundo os nossos calculos, as RIL actuais representam
aproximadamente 6 meses de importagdes de bens e servigos. Desde o
inicio do ano, as RIL aumentaram USD 863 milhdes, o que corresponde a
um aumento médio de USD 86 milhdes por més; no mesmo periodo em
2020, as RIL observaram uma quebra média mensal de USD 253
milhdes.

Sentimento Econémico
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Previsdes macroeconémicas

Indicador 2020%* 2021 %% 2022**
Variagdo PIB (%) -5,4 1,3 5,3
Inflacdo Média (%) 22,3 25,1 25,1
Balanga Corrente (% PIB) 1,5 8,4 4,3
*Inflagdo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Pprevisdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook aI'::-i::;go
Fitch CCC - 04/09/20
Moody's B3 Estavel 13/09/21
Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagao
7 di YTD 12 m
29/10/21 (p-pd-/a;o) (p-p./%) (p-pj‘f/:;
LUIBOR O/N 18,96% 1,39 8,71 6,96
USD/AOA 597,0 -0,01% -8,14% -9,61%
AOA/USD 0,00168 0,01% 8,86% 10,64%
EUR/AOA 695,7 0,10% -12,67% -10,16%
EUR/USD 1,163 -0,09% -4,78% -0,36%
USD/ZAR 15,2 2,70% 3,63% -7,14%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs na semana passada

Prazo dTeas)::::teo Oferta Procura Colocado

BT 12 meses 17,5% 7.500 4.699 4.499
OT (1,5 anos) 23,8% 7.500 6.057 6.057
OT (2 anos) 24,5% 2.500 2.000 2.000
OT (3 anos) 24,7% 2.500 1.179 1.179
OT (5 anos) 25,0% 2.500 2.513 2.513
OT USD (2 anos) 3,7% 1,00 0,52 0,52

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais e meses de importagao
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Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteidos. O BFA e seus colaboradores poder&o
deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



