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Comentario de Mercado

Previsdes macroeconémicas

A proposta do Orgamento Geral do Estado (OGE) para 2022 deu j,dicador 2020% 2021** 2022%*

entrada na Assembleia Nacional na semana passada. O documento

volta a assumir um pendor conservador, que se reflecte na premissa de Variagdo PIB (%) -5,4 1,3 5,3

um preco médio do Brent de USD 59 por barril. Do lado do sector Inflacio Média (%) 223 251 251

petrolifero, o Governo prevé um crescimento de 1,6% e receitas ' ' '

fiscais de AOA 6,1 bilides (+51% face ao OGE anterior). Este Balanga Corrente (% PIB) 1,5 8,4 4,3

aumento da arrecadacdo fiscal petrolifera é justificado pela expectativa *nflagso, PI8 - INE, Balanca Corrente - BNA;

de aumento na produgdo nos blocos 18, 2/05, 15/06 e em particular no ~ **Previsdo BFA

_bloco 0 onde e§té previ§to a perfuragdo de novos pogos prodL_ltores._Com Rating soberano

isto, o Executivo prevé para 2022 um aumento de 18 mil barris na i

cplraodugsgnc(l)li:liaa na:élio:al para ];,147 milhdes de barris diarios. Do lado Agéncia Rating Outlook Il:lt:me
petrolifera, o documento assume um alteragao

crescimento de 3,1% e receitas fiscais estimadas em AOA 4,6 Fitch ccc - 04/09/20

bilhées (+34,5% face ao OGE anterior). Do lado da industria , .

transformadora, é esperado um crescimento de 5% resultado do Moody's B3 Estavel 13/09/21

aumento da produgdo de aglcar (+27%), agua de mesa (20%) e ragdes Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20

para animais (+17%). O sector da Agricultura devera crescer 4,3%, X T -

impulsionado pelo aumento da produgdo de todas as fileiras, com Mercado cambial e monetario* —

destaque para a banana (+6%), mandioca (+5%), milho (+3,5%) e Variagao

arroz (+3,2%). Adicionalmente, é previsto para 2022 uma retoma de 05/11/2021 7 dias YTD 12 meses

crescimento do sector da construgdo (3a maior componente do PIB (p.p-/ %) (p.p-/ %) (p.p-/ %)

angolano), em 2,4%, que sera influenciada pelo nimero de procjetos no | yiBoRr o/N 18,96% 1,39 8,71 6,96

ambito do Plano Integrado de Intervengd@o nos Municipios (PIIM). Do

lado das necessidades de financiamento, o Executivo antevé USD/AOA 597,0 0,00% -8,14% -9,56%

necessidades de financiamento em volta dos AOA 7,1 bilides Ao0A/USD 0,00168 0,00% 8,86% 10,57%

(13% do PIB). Deste montante, 54% corresponde a financiamento

externo, 43% a financiamento interno e 3% a venda de activos. EUR/AOA 688,1 -1,09% -13,63% -11,63%

EUR/USD 1,157 0,08% -5,31% -2,19%
Na passada quinta-feira, os membros da OPEP+ decidiram USD/ZAR 15,1 -1,24% 2,44% -4,04%

manter o plano de aumento gradual da produgao petrolifera em
0,4 milhGes de barris dia (mbd) em Dezembro. Apesar da pressao
de varias potenciais mundiais, o cartel decidiu manter o plano de
aumento mensal de 0,4 mbd até Setembro de 2022. Mesmo com este

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs na semana passada

aumento, o nivel de produgdo continuara inferior ao registado antes da Taxa de
pandemia em 4 mbd. Prazo et Oferta Procura Colocado

P e s . BT 12 17,5% 6 500 3013 3013
A quantidade total de combustiveis distribuidos no territorio meses ?
nacional no 2T2021 terd diminuido cerca de 10,6% face ao OT (1,5anos) 23,8% 6 500 5000 5000
1T2_Q21. . Segundo dados do Instituto de Ges_téo _dg_ Activos e 1 (2 anos) 24,5% 6 500 4 845 4 845
Participagdes do Estado (IGAPE) no 272021, foram disponibilizados cerca
de 709 mil toneladas métricas de combustiveis, tendo custado ao Estado OT (3 anos) 24,7% 6 500 4962 4962
cerca de AOA 315 mil milhSes (MM), com subsidios assumidos no valor o7 (5 anos) 25,0% 7 000 28 075 16 477
de AOA 215 MM. Para os 6 primeiros meses do ano, o estado

OT USD (3 anos) 4,5% 1,00 1,00 1,00

disponibilizou 1 341 mil toneladas métricas, tendo custado aos cofres
publicos AOA 616 MM, dos quais AOA 428 MM foram subsidiados.

Sentimento Econémico

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Exportagdes petroliferas e receitas fiscais
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos.
O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes
em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



