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Comentario de Mercado
A inflagio homdloga nacional subiu para 26,9% em Outubro,

Previsdes macroeconémicas

r g i i I Indicador 2020% 2021 %* 2022%*
registando o 7° més consecutivo de subida e o valor mais alto
desde Julho de 2017. De acordo com os dados do INE, entre Setembro Variagdo PIB (%) -5,4 1,3 2,9
0,

e_Outubrg, 0S pregos a~umentara_m 2,06_/0, sendo que os pregos da Inflagio Média (%) 22,3 26,0 22,7
alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas subiram 2,44% - trata-se de um
aumento significativo, mas o mais baixo desde Janeiro deste ano. Na Balanca Corrente (% PIB) 1,5 10,2 3,7
provincia de Luanda, a inflacgdo homologa atingiu 30,4%, tendo tido uma “Inflaao, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
variagdo mensal dos precos de 2,20%. Para se atingir a expectativa do  **Previsdo BFA
BNA de uma inflagdo do final do ano de 27%, a variagdo mensal dos .
precos devera ser semelhante a Outubro. A nossa expectativa é que a Rating soberano
inflagdo comece a abrandar, em sincronia com a desaceleracdo da - Ultima
inflagdo alimentar Agéncia Rating Outlook alteracéo

) . . Fitch ccc - 04/09/20
O Executivo prevé voltar a emitir Eurobonds em 2022, segundo , )
declaracdes da Ministra das Financas Vera Daves de Sousa. As Moody's B3 Estavel 13/09/21
Gltimas emissGes, em 2019, foram negociadas com taxas de 8% (@ 10 standard & Poor's cce+ Estavel 26/03/20
anos) e 9,13% (a 30 anos), tendo sido emitidos USD 1,75 mil milhdes - Pa—
(MM) no prazo mais curto e 1,25 MM no mais longo. Neste momento, Mercado cambial e monetario
estas emissdes tém yields de 8,01% e 9,13% no mercado secundario, Variagdo
respectivamente. Tendo em conta a evolugdo das taxas de juros no Y 7 dias YTD 12 meses
mergadlo inlgo.edrnacion,a!, tcom o c;)mp;)rtamento da inflligao a ir)dfic.atr un‘tla /11/ (p.p./%) (p.p./%) (p.p-/%)
possivel subida, sera interessante observar em que altura sera feita esta o
emissdo. A ocorrer neste momento uma emiss@o a 10 anos, é expectavel LUIBOR O/N 18,96% 0,00 8,71 7,32
que esta resulte numa yield entre os 8-8,5%, mas esse valor podera USD/AOA 594,2 -0,45% -8,57% -8,58%
aumentar com um ambiente de taxas de juro globais mais desfavoravel. AOA/USD 0,00168 0,45% 9,37% 9,39%
De Janeiro a Outubro de 2021, as importagoes de bens listados EUR/AOA 671,4 -2,72% -15,73% -12,74%
no PRODESI totalizaram USD 1,24 MM, representando uma queda EUR/USD 1,131 1,17% 7,41% -4,75%
de 20,6% face ao periodo homdlogo. A descida sinaliza alguma
substituicdo de importagdes, devendo-se sobretudo a redugdo expressiva USD/ZAR 15,7 2,41% 6,82% 1,84%

da importagdo dos produtos alimentares, em 25,2% yoy, enquanto a
classe dos bens ndo alimentares assistiu a uma queda moderada de
0,5%. Entre os bens mais importados, continuam a figurar os
medicamentos (USD 190M, +0.2% vyoy), carne de frango (USD 173M,

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs na semana passada

+9,9% yoy), arroz (USD 177M, -38,4% yoy), dleo de soja (USD 116M, |prazo HEEGICE Oferta Procura Colocado
+42,6% yoy) e 6leo de palma (USD 112M, -38,3%yoy). Por outro lado, desconto
as exportagdes aumentaram 38% yoy, saindo de USD 40M para USD BT 12 meses 17,4% 7.000 32.143 20.265
55M, com destaque para os materiais do sector da construgdo civil que OT (1,5 anos) 23 7% 3.000 3.900 3.900
viram as suas exportagdo mais do que triplicar. ! ! ! ' !

OT (2 anos) 24,5% 3.000 37.720 20.141
O Governo espera apresentar a Pauta aduaneira “sem barreira” (3 anos) 24 7% 3.000 3.000 3.000
para a Zona de Comércio Livre Continental Africana em Dezembro !
ou Janeiro de 2022. Angola faz parte do grupo dos 38 paises que OT USD (2 anos) 3,7% 1,00 3,10 1,23
ratificaram o acordo desta Zona de Comércio Livre, que estd jé em vigor o1 ysp (5 anos) 5,9% 1,00 4,84 4,28

mas que carece ainda de alguns intrumentos

funcionamento.

para o pleno

Maiores Importacées (PRODESI)

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Inflagdo Nacional
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
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