Banco de Fomento Angola
www.bfa.ao | Email: dfi.gee@bfa.ao

Informacao Semanal | 03/01

Comentario de Mercado Previsdes macroeconémicas
As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) fecharam o més de

B ELl d Indicador 2021%* 2022% 2023%
Dezembro em USD 9,8 mil milhées (MM), subindo 12% face a
Dezembro de 2020 (USD 8,8MM). As Reservas Brutas subiram de USD  Variagdo PIB (%) 1,3 3,8 3,7
14,9MM para USD 15,5MM; a difeljen_ga entre os dois mc;nt_antes (USD Inflacio Média (%) 26,0 21,6 16,4
5,6MM) deve-se na sua grande maioria ao valor do empréstimo do FMI
(USD 4,5MM), cujo Ultimo desembolso de USD 0,7MM ocorreu na semana  Balanga Corrente (% PIB) 10,0 3,8 1,2

passada. O reembolso do empréstimo ao Fundo comeca em 2023, com um
montante de USD 197 milhdes - o pico de pagamentos anuais ocorre a
partir de 2026, em que sdo devidos USD 793 milhdes. Segundo 0s nossos  Rating soberano
calculos, as RIL actuais representam aproximadamente 6 meses de

*Previsdo BFA

importagdes de bens e servicos. A . - Ultima

p G G Agéncia Rating Outlook alteracso
Em 2021, no mercado cambial o Kwanza apreciou 17,1% face ao Fitch CCC - 04/09/20
Délar para USD/AOA 554,981 e 26,7% face ao Euro para EUR/AOA , .
629,015. No mercado informal, o Délar fechou o ano negociado a volta de Moody's B3 Estavel 13/09/21
USD/AOA 676,7, segundo as fontes consultadas, deste modo o intervalo Standard & Poor's CCC+ Estavel 26/03/20
para a taxa de referéncia situa-se em 21,9%. A nossa expectativa é de - e x
alguma estabilidade cambial em 2022, havendo porém uma tendéncia para Mercado cambial e monetario —
pressoes em alta para o Kwanza no 1° semestre, que poderdo reverter-se Variagao
na 22 metade do ano. 7 dias YTD 12 meses

31/12/2021
sl (P-p-/%)  (P-p-/%)  (P-p-/%)

Durante o ano passado, houve uma reducdo de taxas nos prazos LUIBOR O/N 18,96% 0,00 8,71 8,71
mais curtos da divida em mercado primario, mantendo-se as yields o . o
das Obrigacées do Tesouro nos varios prazos. Do lado dos Bilhetes do ~ USD/AOA 555,0 -1,58% -14,61% -14,61%
Tesouro (BT), houve uma redugdo das taxas a 182 dias (-6,57 p.p, para AOA/USD 0,00180 1,61% 17,11% 17,11%
13,98%) e 364 dias (-4,01 p.p, para 16,99%). As taxas mais longas o o o
mantiveram-se bastante semelhantes, desde os 23,70% nos 1,5 anos aos EUR/AOA 629,0 1,63% 21,05% 21,05%
25,00% nos 5 anos, sendo provavel que ocorra alguma corregdo nestas EUR/USD 1,132 -0,04% -7,38% -7,38%
taxas num futuro proximo. USD/ZAR 15,9 2,21% 8,13% 8,13%

’, . . *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
o mercado petrollfero terminou o ano em alta face a 2020' o Brent variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

esta hoje a negociar perto dos USD 79, um enorme aumento face . .
aos USD 52 em que terminou o ano inicial da pandemia. Durante as  Leiloes semanais de OTs/ BTs na semana passada

Ultimas semanas, a commodity tem recuperado grande parte da perda Taxa de
X . . g . Prazo Oferta Procura Colocado
ocorrida em Novembro devido ao surgimento da variante Omicron. O Brent desconto
tinha caido clos USD 80-85 para chegar a negociar abaixo dos USD 79 BT 6 meses 14,0% 3 000 3900 3900
durante o0 més passado; porém, apesar do enorme aumento de casos, é o
patente uma menor severidade dos casos, havendo evidéncia de que se Bl 12 meses 17,0% 3000 3999 3999
mantém a protecgdo das vacinas contra sintomas graves. OT USD (2 anos) 3,7% 1,00 1,23 1,23
0,
O BNA fez publicar o Aviso 11/2021, que actualiza as regras OT USD (3 anos) 4,5% 1,00 0,86 0,86
cambiais relativas ao investimento estrangeiro no pais. Em OT USD (4 anos) 5,2% 1,00 1,00 1,00
particular, é flexibilizado o investimento em titulos do mercado doméstico,
terminando a obrigagdo de licenciamento cambial para vendas de titulos - —
. ~ . . L. Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
detidos por ndo-residentes a residentes cambiais. milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
Reservas Internacionais e meses de importagao Crescimento homoélogo do PIB e contribuicées
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*Proxy estatistico
Cambio Oficial e Paralelo Preco do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
850 90 r 130
800 80 r 128
11
750 _70 i 100
700 E 60 - 90
o
650 50 - 80
a === Brent Angola (gsgo)
600 0 40
> = Eurobond (dir.) 60
550 30 " 50
500 20 - 40
450 10 L 30
dez/19 mar/20 jun/20  set/20 dez/20 mar/21 jun/21 set/21 dez/21 dez/19 mar/20 jun/20 set/20 dez/20 mar/21 jun/21 set/21 dez/21

| JSD/AOA e JSD/AOA paralelo
Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos mercados referidos.
O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteudos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes
em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



