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Comentario de Mercado
Em Janeiro, a inflagdo homéloga nacional aumentou para 27,66%,

Previsdes macroeconémicas

n a . I Indicador 2021% 2022% 2023*
10° més consecutivo de subida e o valor mais alto desde Julho de
2017. Segundo dados do INE, em termos mensais, o primeiro més do ano  Variagdo PIB (%) 1,3 3,9 2,6
fica marcado por uma desaceleragdo na subida de pregos, para 2,00%: 10 . L
pontos base (p.b) abaixo de Dezembro. Os precos da alimentacio e bebidas ~ Lnflacéo Média (%) 25,8 21,0 14,8
ndo alcodlicas subiram 2,29%, face ao aumento de 2,46% no més de Balanca Corrente (% PIB) 10,4 3,8 1,9
Dezembro. A classe que registou maior variagdo mensal foi a de bebidas
alcodlicas e tabaco, com um aumento de 2,33% (+0,13 p.p face ao *Previsdo BFA
aumento em Dezembro). A nossa previsdo é de abrandamento da inflagdo
para 18,6% no fim do periodo, influenciada pelo Kwanza mais forte e por ~ Rating soberano
um abrandamento das pressdes logisticas. Olti

A ima
Agéncia Rating Outlook alteragdo

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) fecharam o més de
Janeiro de 2022 em USD 10,8 mil milhées (MM), representando um  Fitch B- - 21/01/22
aumento de USD 767 milhdes face ao ultimo més do ano de 2021, e , .
o valor mais alto desde Maio de 2020. Numa altura em que o prego do Moody's B3 Estavel 13/09/21
petréleo continua a subir nos mercados internacionais - estando o Brent a Standard & Poor's B- Estavel 04/02/22
cotar acima dos USD 93 ao dia de hoje -, as RIL registaram um crescimento M d bial tario*
de cerca de 20% em termos homdlogos (USD 10,6MM vs USD 8,8MM). ercado cambial e monetario —
Segundo os nossos calculos, as RIL actuais representam aproximadamente Variacao
7 meses de importagdes de bens e servigos. Olhando para as Reservas 7 dias YTD 12 meses
Internacionais Brutas, estas fixaram-se em USD 16,2MM, face aos USD 11/02/22 (p.p./%) (p-p./ %) (p.p-/%)
15,5MM registados no fim de Dezembro de 2021. LUIBOR O/N 18,96% 0,00 o 13,32
Segundo dados do BNA e cdalculos do BFA, a balanca comercial de USD/AOA 521,7 -0,11% -6,00% -19,48%
bens tera fechado o ano 2021 com um saldo positivo de USD
21,3MM, uma melhoria de USD 9,9MM. Em particular, notou-se uma AOA/USD 0,00192 0,11% 6,38% 24,20%
recuperagao das exportagdes em cerca de 57%, para USD 32,8MM, com as EUR/AOA 594,3 0,76% -5,52% -24,34%
exportagbes de petrdleo bruto a registar uma subida 50% yoy; as vendas
de diamantes ao exterior aumentaram 45% yoy, e as restantes exportacdes =~ EUR/USD 1,135 -0,86% -0,18% -6,43%
subiram 139% yoy. Em particular, as exportagdes de gas natural liquefeito  ysp/zar 15,2 -1,62% -4,55% 4,00%

(LNG) terdo tido um impacto bastante significativo, devido ao prego
bastante elevado na 2@ metade do ano. Do lado das importagGes, registou-
se um crescimento de 20% yoy, com destaque para a importagdo dos bens
ndo alimentares, uma vez que as compras de bens alimentares ao exterior

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Taxa de referéncia e LUIBOR

diminuiram 8% no ano passado, estando abaixo dos USD 2MM - trata-se do 35%
40 ano consecutivo de diminuigdo, e da nota do inicio de um processo de o
substituicdo de importagdes nos bens alimentares. As importagbes de 30%
combustiveis cresceram 107% yoy (pelo efeito do maior prego do petrdleo), 25% e
) < g 0
e as restantes importagdes subiram 17% yoy. 20% _\ﬂ
O Governo prevé contrair AOA 6,88 bilioes (B) em divida este ano - 15%
AOA 3,83B de divida externa e AOA 3,05B em divida interna. 10%
Segundo o Plano Anual de Endividamento, o Executivo prevé que 30% da
divida interna seja por emissdo de Bilhetes do Tesouro, 63% por via do 5%
Obrigagdes do Tesouro e 7% por contratos de mutuo. Do lado da divida 0%
externa, o governo prevé que 47% sejam desembolsados por via de fev/20 : ;
s jun/20 out/20 fev/21 jun/21 out/21 fev/22
emissdo de Eurobonds no montante de 1,8B (perto de USD 2,75MM). ——LUIBOR overnight o Taxa de referéncia
Inflagdo Nacional Reservas Internacionais e meses de importagéao
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Cambio Oficial e Paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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