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Economia cresceu em 2021, apos 5 anos de recessao
Em 2022, economia acelerara, suportada por sector petrolifero e nao-petrolifero

A. DESCRICAO

1| No 4° Trimestre de 2021, o PIB angolano cresceu 2,2%, face ao periodo homélogo - 2°
trimestre consecutivo de aumento homoélogo e o valor mais alto desde o 4T 2018. A economia
nao petrolifera abrandou, crescendo 4,1% (face aos +6,5% no 3T); porém, a economia petrolifera
registou uma quebra bastante mais ligeira de -2,8% year-on-year (yoy), quando tinha descido 11,1%
yoy no 39 trimestre.

2| Em 2021, a economia cresceu 0,7%, depois de ter encolhido 5,6% em 2020, em resultado
da pandemia - a actividade econémica expandiu pela primeira vez desde 2015. A economia nao
petrolifera cresceu 6,1%, o maior ritmo de aumento desde 2014, embora grande parte do crescimento
seja reflexo de uma recuperacao da normalidade, dada a quebra de 5,1% em 2020. Por outro lado, a
economia petrolifera agravou bastante a redugao, tendo caido 11,5% yoy, face a descida de 6,8% em
2020 - trata-se da maior quebra desde o inicio da série estatistica, em 2011.

3| Sectores como o Comércio, Agricultura e Pescas estdao em franco crescimento, bem acima
da actividade em 2019, enquanto a Construcao, Intermediacao Financeira e Transportes ainda
nao recuperaram toda a actividade perdida durante a pandemia. Outros sectores, como a
IndUstria e o sector Mineiro estdo a volta ou pouco acima da actividade econémica habitual antes da
pandemia.

Pesca e Transportes com maiores crescimentos, Construgao volta ao crescimento positivo e Comércio

acelerou aumento; Petréleo, sector mineiro, Intermediagao Financeira, e Outros Servigos a negativo
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B. ANALISE

1| A economia nao-petrolifera tera crescido,
segundo os NOSSsoSs calculos, 4,1%,
desacelerando face aos aumentos entre os 6-
8% verificados nos primeiros 9 meses do ano.
De facto, este abrandamento é consistente com o
comportamento das importacdes e da actividade de
levantamentos, compras e pagamentos de servigos
por parte da EMIS. As compras de bens ao exterior
sugerem um pico de crescimento do consumo
privado algures no 2T 2021, tendo mesmo entrado
em terreno negativo no ultimo trimestre do ano,
embora haja certamente um efeito da apreciacao
do Kwanza envolvido - com uma moeda mais forte,
as mesmas importagdes implicam menos gastos de
Kwanzas. O aumento da actividade nao-
petrolifera adicionou, em conjunto, 3,0 pontos
percentuais (pp) a taxa de crescimento da
economia como um todo, que se fixou em
2,2%.

O sector do Comércio viu o crescimento
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PIB voltou ao crescimento, suportado por aumento

sustentado da actividade nao-petrolifera
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abrandar bastante, para +2,4% yoy - o aumento tinha sido de 18,6% yoy no trimestre
anterior. Ainda assim, trata-se do 6° trimestre consecutivo de crescimento. O sector, o 2° maior no PIB
depois do petrdleo, acrescentou 0,4 pp ao crescimento homologo.

No sector da Construcdao, prossegue a
recuperacao da actividade, embora a um ritmo
gradual tendo em conta a quebra no periodo
mais gravoso da pandemia. A actividade no
sector cresceu 5,3% vyoy, o 29 trimestre
consecutivo de aumento (+7,6% yoy no 3T 2021).
Pelo peso do sector, o crescimento contribuiu com
0,5 pp para a taxa de aumento homadlogo do PIB.

Nos restantes sectores, ha um destaque
positivo para os aumentos de actividade nas
Pescas (+37,7% yoy) e nos Transportes
(+39,4% yoy), que contribuiram com cerca de
1,0pp cada um para a taxa de crescimento do
PIB. No caso das Pescas, trata-se do 5° trimestre
consecutivo com aumentos homdlogos acima dos
30%. Quanto aos Transportes, o sector esta, em
grande medida, a recuperar do enorme decréscimo
de actividade durante a pandemia, sendo o 3°
trimestre consecutivo de crescimento muitissimo
expressivo (+61,1% no 2T e +69,8% no 3T). Os

Transportes ja retomaram actividade habitual, no 4T
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Diamantes & Minerais mostraram um aumento de actividade de 20,0% yoy, enquanto a Agricultura
cresceu apenas 3,4% (mas tratando-se do 139 trimestre consecutivo de aumento).

Em sentido negativo, o sector petrolifero continuou a diminuir, faltando apenas 1 trimestre
para completar 6 anos consecutivos de quebra. Ainda assim, a diminuicao foi de 2,8% yoy, bastante
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inferior as reducdes nos 4 trimestres anteriores (sempre superiores a 10%). A quebra esta ligada a
evolugdo do volume de crude produzido, que caiu menos no ultimo trimestre, tendo inclusivamente
subido ligeiramente no Ultimo més do ano, segundo os dados recolhidos pela OPEP. A diminuicao no PIB
petrolifero retirou 0,8pp ao crescimento homologo da economia; note-se que a contribuicdo no trimestre
anterior tinha sido bastante mais negativa, retirando 3,5pp ao crescimento. Finalmente, a actividade
diminuiu também no sector da Intermediacao Financeira & Seguros, numa quebra de 36,3%.

Entre o final de 2021 e o inicio deste ano, a PIB voltou ao crescimento, suportado por aumento
producao petrolifera esta em ligeiro aumento sustentado da actividade nao-petrolifera
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2| Para a totalidade de 2021, a economia cresceu 0,7%, depois de 5 anos de quebras, que
somaram 10,6% - metade do impacto negativo ocorreu em 2020, com a pandemia.

A economia nao-petrolifera cresceu 6,1%, depois de uma quebra de 5,1% em 2020, e o maior
aumento desde 2014, altura em que a actividade nao-petrolifera aumentou 9,2%. O Comércio
foi o sector com os maiores ganhos, cresceu 13,1%, depois de crescer 5,0% em 2020, e contribuiu com
1,9pp para a taxa de aumento da actividade econdmica. Em seguida, o sector das Pescas foi o que
contribuiu mais para o crescimento, adicionando 0,9pp - a actividade no sector aumentou de maneira
significativa (+48,0%), mas tem um peso bastante reduzido no total da economia; em 2020, o sector
tinha decrescido 7,4%. O sector dos Transportes teve também um crescimento expressivo, recuperando
parte das quebras durante a pandemia - a actividade tinha diminuido 38,9% em 2020, subindo 29,5%
no ano passado, e contribuindo com 0,5pp para a taxa de crescimento homdlogo. Finalmente, a
Agricultura cresceu 5,1%, um ligeiro abrandamento face aos 5,5% em 2020, contribuindo com 0,3pp
para a taxa de crescimento anual. Note-se que este sector, a par do Comércio e da Electricidade & Agua,
sdo 0s Unicos que estdo a crescer ha 3 anos consecutivos, inclusivamente durante a pandemia.

Em sentido contrario, o sector petrolifero agravou a quebra em 2021, com a actividade no
sector a diminuir 11,5%, um agravamento face a quebra de 6,8% em 2020. De facto, a produgdo
petrolifera tem descido de maneira muito significativa, descendo em torno de 11% em 2021 e perto de
7% em 2020, em linha com as quebras no PIB Petrolifero. A diminuicdo em 2021 foi a mais gravosa
desde pelo menos 2010. Por outro lado, o sector da Construcdo registou ainda um decréscimo de 6,8%,
depois da quebra de 25,7% - o sector cresceu no 2° semestre, mas ndo o suficiente para compensar a
diminuicdo na 1@ metade do ano; a quebra retirou 0,6pp a taxa de crescimento.
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relacionada a restricbes pandémicas.

Alguns outros sectores ja superaram largamente os niveis de actividade em 2019, em
particular as Pescas (+38,8%), Comércio (+18,4%) e Agricultura (10,9%). Note-se que,
somando Agricultura e Pescas, estes pesaram 8,7% no PIB de 2021, quando pesavam apenas 5,4% na
economia em 2010, por exemplo. Em comparagao, a Construcdo pesou 8,2% e a Administracdo Publica
pesou 8,3% da economia no ano passado, pelo que a Agricultura e Pescas juntos seriam o 3° sector da
economia, depois do Petrdleo e do Comércio. Por outro lado, a Electricidade & Agua esta 3,5% acima da
actividade em 2019, e a Industria esta 2,9% acima.

4|Em 2022, a nossa expectativa é de uma aceleracao significativa do crescimento econémico,
suportado por um sector nao-petrolifero ligeiramente mais dinamico, e por uma interrupgao
da quebra no sector petrolifero, que devera observar um aumento moderado na actividade.
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Google, que utiliza a geolocalizacdo de dispositivos moveis para fins estatisticos, a presenca de
dispositivos junto de estacdes de transporte e de locais de trabalho tem continuado a tornar-se mais

significativa no 1T 2022, e ainda mais no 2T 2022.

Ao mesmo tempo, esperamos uma
continuacao do crescimento da restante
economia nao-petrolifera, a taxas entre os 2-
5% dependendo dos sectores. O sector das
Pescas poderd ser igualmente uma excepgao
positiva, ja que o elevado crescimento na 223
metade de 2021 devera continuar, ainda com um
significativo abrandamento, na 12 metade de 2022,
em parte devido a efeitos estatisticos - o aumento
da actividade durante o ano podera também
superar os 2 digitos. Note-se que tem havido um
efeito claro de substituicdo de importacdes, no caso
do Peixe, comecando-se a verificar um aumento das
exportacoes, depois de um minimo no 2T 2020 -
desde o inicio de 2020, o saldo comercial destes
produtos tornou-se persistentemente positivo a
partir do ano inicial da pandemia, tendo registado
um maximo de USD 50,9 milhdes no ano passado.
A economia ndo-petrolifera como um todo devera
crescer entre 6,6-7,1%, acelerando um pouco face
aos 6,1% registados em 2021.

Por outro lado, a economia petrolifera deve
registar ligeiro crescimento, resultado de
aumentos na producao, particularmente no
Bloco 18 (Platina), Bloco 15/06 (Cuica e
Ndungu) e Bloco 17 (Zinia Fase 2 e Clov Fase
2). Em resultado destes aumentos, combinado com
resultados da expansao da refinaria de Luanda
(cuja primeira fase estara operacional em meados
deste ano), esperamos um crescimento do PIB
petrolifero entre os 1,6-2,1%, o 1° ano de aumento
desde 2015.

No total da economia, esperamos uma subida
do PIB entre os 5,2-5,7%, o que configuraria
o ritmo de crescimento mais elevado desde
2012, quando a economia expandiu 8,5%.

Reducao de importagoes denota tendéncia de

substituicao de importagoes no comércio de Peixe
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e exportacao de crude apontam para um aumento

da actividade: as exportagées subiram 1,1% yoy, segundo o MinFin, enquanto a producdo tera subido
1,5%, segundo dados recolhidos pela OPEP. Neste contexto, esperamos uma expansdo da economia
petrolifera entre os 0,8-1,3%. No 2T e 3T, o sector devera crescer de maneira mais significativa, em
particular porque a producao atingiu o ponto mais baixo no 3T 2021, pelo que a comparagao com o
mesmo periodo de 2022 sera especialmente favoravel.

C. CONCLUSAO

1| A economia voltou a crescer em 2021, depois de 5 anos de recessdao — o crescimento foi
suportado, sobretudo, pela recuperacao da actividade nao-petrolifera que havia cessado em
2020. Além desse factor, observado em particular no sector dos Transportes, houve igualmente sectores
gue ultrapassaram ja a actividade habitual em 2019, e contribuiram de modo significativo para um
aumento do PIB, como o Comércio, as Pescas e a Agricultura. Ha sectores, como a Construgao, que estao
ainda bastante abaixo da actividade habitual antes da pandemia. O aumento ligeiro da actividade
(+0,7%) foi ainda bastante penalizado pelo muitissimo significativo decréscimo da economia
petrolifera.

2| Em 2022, esperamos uma ligeira aceleracdao da economia ndo-petrolifera, conjugando
crescimentos moderados de uma série de sectores com uma recuperagcao no sector dos
Transportes e da Construcao, e suportado por um aumento ligeiro da economia petrolifera.
Devido a novas fontes de produgdo em varios blocos petroliferos, o PIB petrolifero podera crescer pela
primeira vez desde 2015.

3| Os primeiros indicadores confirmam a nossa expectativa — a economia petrolifera podera
registar crescimento no 1T 2022, a 12 expansao desde o 1T 2016. Do lado da economia nao-
petrolifera, esperamos uma manutencdo (ou ligeiro aumento) do ritmo de crescimento verificado no
ultimo trimestre de 2021, pelas indicagdes do comércio internacional e dos pagamentos nestes primeiros
meses do ano.
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