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Comentario de Mercado

A Balanca comercial de bens tera fechado o 1T 2022 com um saldo
positivo na ordem de USD 8,6 mil milhoes (MM), representando um
crescimento homologo de USD 4,0MM. Os dados preliminares do BNA
apontam para USD 11,8MM em exportacdes, o nivel mais alto desde o 3T
2014. Por um lado, o preco do petrdleo teve um papel muito relevante, com
as exportacdes de crude a aumentarem 58,3%, medidas em Dodlares, mais
USD 3,5MM face ao 1T 2021. Ao mesmo tempo, o preco do gas natural
liguefeito (LNG) tem estado também em alta: excluindo crude e diamantes,
as exportacdbes aumentaram 183,8% yoy no trimestre, mais USD 1,1MM
face aos primeiros 3 meses de 2021. Do lado das importagdes, registou-se
um aumento homodlogo de 34,5% (+USD 0,8MM), de modo particular nas
importacdes de combustiveis, que aumentaram em USD 0,4MM (+119,6%
yoy). Estes dados indicam um crescimento menor do que o esperado das
importacdes, podendo levar-nos a rever em alta a expectativa para o saldo
da balanca de bens, e em resultado disso, para a balanca corrente, que
inclui também o comércio de servicos e rendimentos primarios e
secundarios. A esta altura, esperamos um saldo da balanca comercial de
bens perto dos USD 23MM, e um saldo da balanga corrente entre os 6,3-
6,8%.

As Reservas Internacionais Brutas (RIB) fecharam o més de Abril
em USD 15,3 MM, estando a crescer USD 2,1MM face ao inicio do
ano. Trata-se do primeiro més apds o BNA ter alterado a metodologia para
apuramento das Reservas Internacionais, contabilizando apenas os activos
externos do BNA, excluindo para o efeito os recursos do Tesouro Nacional e
dos Bancos Comerciais em moeda estrangeira junto do BNA. O banco
central apenas reviu a série a partir de 2022, pelo que os dados perdem
comparabilidade com os anos anteriores; para referéncia, o ajustamento
entre o valor na antiga e na nova série nos primeiros meses deste ano
oscilou entre os USD 1,1-2,8MM. Segundo os nossos calculos, o valor
representa cerca de 8,6 meses de importacgdes.

Na passada quinta-feira, os membros da OPEP+ decidiram manter o
plano de aumento gradual da producao petrolifera em 432 mil barris
diarios, no més de Junho. Ainda assim, o nivel de producdo continuara
inferior a capacidade do Cartel e a producdao verificada até antes da
pandemia de Covid-19. Por outro lado, a possibilidade de uma eventual
proibicdo das importacdes europeias de petréleo da Russia tem pressionado
o aumento do preco do petréleo, apds ter-se assistido uma ligeira quebra
do preco nas ultimas semanas, fruto sobretudo das restricbes impostas na
China para travar os novos casos de covid-19. O Brent fechou a semana a
negociar perto dos USD 112. Na semana passada, a Sonangol acordou
vender participacoes em trés blocos petroliferos ao consodrcio entre
a Somoil e a empresa britanica Sirius Petroleum. Segundo o
comunicado destas empresas, o consorcio adquirird as participacdes de
8,28% no Bloco 18, 10% no Bloco 31 e 25% no Bloco 27. No 172022, a
producao global dos Blocos 18 e 31 representou cerca de 11,0% da
producgao global do pais, sendo que o Bloco 27 ndao estd em producao.

Balanca comercial de bens

Previsdoes macroeconomicas

Indicador 2021%* 2022%** 2023**
Variacdo PIB (%) 0,7 5,5 4,0
Inflagdo Média (%) 25,8 18,7 8,5
Balanca Corrente (% PIB) 12,4 6,6 1,5
*PIB e Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA
**Previsdao BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all;:"le':-i;r:;aéo
Fitch B- - 21/01/22
Moody's B3 Estavel 13/09/21
Standard & Poor's B- Estavel 04/02/22
Mercado cambial e monetario*
Variacao

06/05/2022 (U (opion)  (ppgo)
LUIBOR O/N 14,54% -0,75 -4,14 1,85
USD/AOA 405,7 0,01% -26,91% -37,11%
AOA/USD 0,00247 -0,01% 36,81% 59,00%
EUR/AOA 428,3 0,25% -31,90% -44,87%
EUR/USD 1,055 0,06% -7,20% -12,55%
USD/ZAR 16,0 1,31% 0,37% 12,57%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagao do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagao do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs na semana passada

Prazo d-l;eas)::irc\l:o Oferta Procura Colocado

OT AOA (2 Anos) 16,50% 11 000 6 500 6 500
OT AOQA (4 Anos) 18,40% 8 500 11 396 11 396
OT AOA (6 Anos) 19,49% 11 000 11 344 11 344
OT AOA (10 Anos) 21,00% 5 000 4 000 4 000
OT USD (3 Anos) 3,70% 1,00 2,27 2,27
OT USD (4 Anos) 4,20% 1,00 2,08 2,08

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Reservas Internacionais e meses de importacao
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deter posicGes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



