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Comentario de Mercado

No 2° trimestre de 2022, a economia angolana cresceu 3,6% em
comparacdao com o mesmo periodo de 2021. Trata-se do 5°
trimestre consecutivo de crescimento, e com o ritmo mais elevado
desde o inicio de 2015. A economia ndo petrolifera cresceu 4,2% yoy,
voltando a acelerar face aos +2,9% verificados no 1T 2022. A economia
petrolifera cresceu 2,2% no 2T2022 em relagdo ao trimestre homologo,
contribuindo positivamente em 0,65 p.p na variagao total do PIB. Os
sectores de Diamantes & Minerais (+40,3% yoy) e o dos Transportes
(+33,6% yoy) cresceram acima dos restantes, enquanto as maiores
guedas ocorreram nas Comunicagdes (-10,6% yoy) e na Intermediagao
Financeira e de Seguros. Com esta aceleracdao, a economia ndo-petrolifera
confirma variados sinais de maior crescimento; a nossa expectativa é que
esta tendéncia se reforce no 3° e 4° trimestres do ano, favorecida pela
estabilidade cambial, maiores receitas petroliferas, desinflacdo e
flexibilizagdo da politica monetaria. Os factores acima sdo confirmados
pelos indicadores de mais alta frequéncia: o nosso indicador de transaccdes
privadas baseado nos dados na EMIS, cresceu 1,3% yoy em termos reais
entre Junho e Agosto, o maior aumento desde meados de 2021, enquanto
os depodsitos em moeda nacional registaram uma variagdo homologa real
de 1,6% no mesmo periodo, a primeira subida desde o inicio de 2016.

Na reunidao do Comité de Politica Monetaria (CPM) realizada na
segunda-feira, 26 de Setembro, o BNA decidiu reduzir duas das
principais taxas de juros directoras. A Taxa Basica de Juro reduziu para
19,5% (-50pbs) e a taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de
Liquidez (FPCL) para 21% (-200pbs), mantendo-se inalterados os restantes
instrumentos de politica monetaria. Numa altura em que a taxa de inflagao
homodloga registou em Agosto a sétima queda consecutiva, a decisdao foi ao
encontro das expectativas dos agentes econdmicos. A nossa expectativa é
de que a taxa de inflagdo possa descer para niveis inferiores aos 15% até
ao final do ano, pelo que é possivel que observemos mais alguma
flexibilizacdo da politica monetaria, possivelmente na reunido de 25 de
Novembro, ou em Janeiro de 2023. Este movimento ocorre em paralelo
com uma reducdo da remuneracao das operagdes de mercado aberto,
resultando numa descida das taxas de juro interbancarias, que por sua vez
poderdao ter efeito nas taxas de juro do crédito a clientes: a LUIBOR
overnight esta agora nos 11%, o valor mais baixo desde abril de 2021.

O BNA revogou a licenga do Banco Prestigio, tendo alegado falta de
manutencao dos fundos proprios regulamentares e racios abaixo do
minimo legal. Par além disto, o regulador levantou a suspensao de
Participagdo no Mercado Cambial imposta ao Finibanco Angola, S.A.
Finalmente, o BNA exigiu ao BCI que apresente em 30 dias um plano de
recapitalizagao e reestruturagao.

Variagcao homadloga do PIB e contribuigcoes sectoriais

Previsdoes macroeconomicas

Indicador 2021% 2022%** 2023**
Variagao PIB (%) 0,7 5,6 4,9
Inflacdo Média (%) 25,8 21,4 7,0
Balanca Corrente (% PIB) 10,7 3,1 1,9
*Inflagdo, PIB - INE, Balanca Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all::etri::;;o
Fitch B- Positivo 7/15/2022
Moody's B3 Estavel 9/13/2021
Standard & Poor's B- Estavel 2/4/2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
7 dias YTD 12 meses

9/30/2022  (p.p./%)  (pp/%)  (p.p./%)
LUIBOR O/N 11,00% -0,65 -7,68 -6,41
USD/AOA 433,4 0,52% -21,91% -27,67%
AOA/USD 0,00231 -0,52% 28,05% 38,25%
EUR/AOA 423,4 0,65% -32,69% -38,92%
EUR/USD 0,980 1,19% -13,79% -15,35%
USD/ZAR 18,1 0,75% 13,48% 20,02%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagao/depreciagao do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo g?sti::o Oferta Procura Colocado

BT (12 meses) 13,3% 5.000 8.038 4.628
OT AOA (6 anos) 19,5% 5.000 4.709 4.709
OT USD (7 anos) 5,7% 1,00 0,15 0,15

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Sentimento Economico
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagées destinam-se exclusivamente a
uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados
referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contelidos. O BFA e seus colaboradores poderdo
deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo € permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



