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Comentario de Mercado
No 1° semestre de 2022, Angola apresentou um superavite das

Previsoes macroeconomicas

- - Indicador 2021%* 2022** 2023%*
contas publicas de AOA 1,1 bilides, entre 3-4% do PIB, segundo a
nossa estimativa. As receitas orcamentais cumpriram ja& 54% do Variagdo PIB (%) 0,7 4,6 2,4
estipulado no OGE, e a nossa expectativa é que fiquem cerca de 20% acima Inflagio Média (%) 25,8 21,2 12,2
no final do ano, sobretudo devido ao efeito do prego do petrdleo nas receitas
petroliferas. A despesa executada foi 45% do orcamentado - a nossa balanca Corrente (% PIB) 10,5 9,0 3,3
expectativa é que possa ficar cerca de 5% acima no final do ano, com um  *Inflacéo, PIB - INE, Balana Corrente - BNA;
superavite entre os 3,3-3,8% do PIB. *rPrevisdo BFA

Rating soberano

A Moody's melhorou na passada semana a perspectiva de evolugdo Oltima
do rating de Angola de Estavel para Positiva. De acordo com a nota |agéncia Rating Outlook alteragSio
publicada, estiveram na base desta mudanca a perspectiva de um
crescimento econémico robusto e o aumento significativo das receitas, Fitch B- Positivo 15/07/2022
especialmente sustentado pela alta de pregos de petréleo que ainda persiste  Moody's B3 Positivo 20/10/2022
nos mercados internacionais. A expectativa da Moody's é que o racio da , .
divida face ao PIB chegue a 51% até o final de 2022, contra 78% em 2021, Standard & Poor's B Estavel 04/02/2022
podendo atingir niveis abaixo de 40% do PIB até 2025. Ao mesmo tempo, é Mercado cambial e monetario*
esperado um superavite orcamental em média de 2,5% do PIB entre 2022- Variagédo
2025. A Moody's prevé um crescimento econémico de 3% este ano, 7 dias YTD 12 meses
acelerando para 4,2% em média no periodo 2023-2026. Para o sector 21/10/2022 (| 1oy  (pep./%)  (p.p./%)
petrolifero, prevé-se um aumento da produgdo de petrdleo para 1,25
milhdes de barris por dia (mbpd) em 2023, face aos 1,18 mbpd previstos LUIBOR O/N 10,00% 0,00 8,68 8,96
em 2022. A expectativa para a inflagio é de uma continuada queda USD/AOA 452,7 2,30% -18,43% -24,18%
chegando a valores de um digito em 2025. Apesar da evolugdo da AOA/USD 0,00221 -2,25% 22,60% 31,89%
perspectiva da economia angolana, a Moody ‘s manteve o rating B3, devido
a ainda alta vulnerabilidade aos choques petroliferos e fraca capacidade EUR/AOA 443,1 2,71% -29,55% -36,24%
institucional. A consultora Fitch Solutions melhorou a estimativa de EUR/USD 0,986 1,44% -13,26% -15,15%
crescimento de Angola em 2022 de 3,5% para 4%. A revisdo em alta USD/ZAR 18,1 1,47% 13,50% 23,15%

estd assente numa conjugacdo de inflagdo menor e melhores condicdes
monetarias, para além de ganhos no sector petrolifero. Ja para 2023, é
previsto um abrandamento para 1,8%, essencialmente devido aos ventos
contrarios no sector petrolifero nacional.

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Taxa de
. - — Prazo Oferta Procura Colocado
Esta semana no mercado cambial, registou-se uma depreciagdao de desconto
2,3% do Kwanza face ao Délar e de 2,7% face ao Euro, tendo BT (12 meses) 13,0% 11 500 22 030 12 432
fechado a cotar por USD/AOA 452,7 e EUR/AOA 443,1. Depois de
57 Ui o / d POIS G€ &1 (3 meses) 10,0% 20 000 12 180 1300
alguns meses de estabilidade, o Kwanza comega a mostrar nova tendéncia
de perda de forga face ao Doélar e ao Euro. Considerando o cenario de uma  OT AOA (4 anos) 17,2% 5000 6 528 6528
relagdo inversa entre a taxa de cambio do Kwar\za e o preco do petrdleo, OT AOA (6 anos) 19,5% 11 960 16 039 16 039
com o desempenho da moeda angolana muito dependente do Brent,
juntamente com a previsdo do mercado de que o preco do Brent deverd OT AOA (10 anos) 21,0% 19 000 13277 13 277
descer num futuro proximo, prevemos que esta tendéncia do cdmbio se OT USD (7 anos) 5,7% 1,00 0,10 0,10

deva prolongar nos proximos meses e em 2023, embora de forma gradual.

Saldo Orgcamental (Global e Primario)

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxa de referéncia e LUIBOR
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



