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Comentario de Mercado

Nos primeiros 9 meses de 2022, as exportacoes de crude angolano
aumentaram 3,0% em termos homdélogos, para uma média de 1,16
milhdes de barris diarios (mbd). A subida foi particularmente expressiva
no 3° trimestre, em que as exportagbes aumentaram 6,5% yoy, o que
aponta para um crescimento de magnitude similar do PIB Petrolifero entre
Julho e Setembro. O prego médio de exportagéo foi de USD 100,1 nestes 9
meses, 46,7% acima face ao periodo homdlogo. Em resultado disso, as
receitas de exportagdo cresceram 68,8% yoy para USD 32,9 mil milhGes
(MM); do lado fiscal, as receitas para o Estado foram de USD 15,1MM, mais
do que duplicando face aos USD 6,6MM nos primeiros 9 meses de 2021. Os
dados obtidos pela OPEP apontam para uma produgdo média de 1,17 mbd
entre Janeiro e Setembro, uma subida de 4,5% face a 2021. Os maiores
aumentos ocorreream no Bloco 18 (+0,04mbd; +90,0% yoy), com o
investimento no Campo Platina, e no Bloco 17 (+0,03mbd; +9,7% yoy),
com os investimentos no Clov 2 e Zinia 2. A nossa perspectiva é que a
produgdo devera ser um pouco mais baixa no ultimo trimestre do ano, com
crescimento menor, ou um possivel decréscimo homdlogo, ja que é possivel
que as pettroliferas tenham antecipado exportagdes para a altura em que o
prego do Brent esteve mais elevado. Para a totalidade de 2022,
esperamos um aumento moderado das exportacdes, que resultara
num, crescimento perto dos 2,0% do PIB Petrolifero. A tendéncia ndo
se deverd prolongar para 2023, jd que, a excepgdo de nova produgdo no
Bloco 0 e 15/06, todos os restantes blocos deverao ver a produgdo cair. A
nossa expectativa é de uma quebra significativa, possivelmente superior a
5%, que se ird reflectir no PIB Petrolifero. O prego do petréleo negociou
em alta na altima semana, fechando a semana acima dos USD 96,
cerca de 3 Délares acima da semana anterior; a subida deve-se, em
parte, a um Délar mais fraco.

Foi decretada pelo Presidente da Republica a nacionalizacdo de 3
participagdes empresariais, que redundaram na posse da Unitel e da
Sociedade Mineira de Catoca pelo Estado Angolano. Estas
participacdes estavam ja arrestadas e com gestdo estatal, no ambito
de processos judiciarios em curso. Em particular, o Estado ficou
proprietdrio da participagdo de 25% da Unitel pertencente a Vidatel, de
Isabel dos Santos, 25% da Unitel pertencente a Geni, do General Leopoldino
do Nascimento, e 18% da Sociedade Mineira de Catoca pertencente a Leviev
Internacional, da China Sonangol. O objectivo desta medida, segundo a
Presidéncia da Republica, é assegurar a continuidade do negdcio através de
um modelo de gestdo mais eficiente, transparente e alinhado com o
interesse estratégico das empresas visadas.

O Kwanza depreciou de maneira bastante significativa na semana
passada, 6,2% face ao USD e 7,9% face ao EUR. Desde o inicio do ano,
o Kwanza esta a ganhar 15,0% face ao Ddlar.

Exportagoes petroliferas e receitas fiscais
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Previsoes macroeconomicas

Indicador 2021%* 2022%* 2023%*
Variagdo PIB (%) 0,7 4,6 2,4
Inflagdo Média (%) 25,8 21,2 12,2
Balanga Corrente (% PIB) 10,5 9,0 3,3
*Inflagéo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook allztlat:an;;o
Fitch B- Positivo 15/07/2022
Moody's B3 Positivo 20/10/2022
Standard & Poor's B- Estavel 04/02/2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
7 di YTD 12 m
28/10/2022 (R opyon)  (ofom
LUIBOR O/N 10,00% 0,00 -8,68 -9,00
USD/AOA 482,6 6,61% -13,04% -19,16%
AOA/USD 0,00207 -6,20% 15,00% 23,70%
EUR/AOA 481,4 8,64% -23,47% -30,46%
EUR/USD 0,997 1,04% -12,36% -14,69%
USD/ZAR 18,1 0,25% 13,78% 19,82%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo d-reas):)::) Oferta Procura Colocado

BT (3 meses) 9,7% 20.000 2.643 2.043
OT AOA (8 anos) 19,5% 5.000 376 376
OT AOA (10 anos) 21,0% 900 841 841

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxa de referéncia e LUIBOR

35%
30%
25%
20% —
15%
10%
5%
0%
out/20 jan/21 abr/21 jul/21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22 out/22
= _UIBOR overnight Taxa de referéncia
Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
150 r 115
130 - 110
= 110 - 105
S - 100
)
2 90
a - 95
3 70
- 90
50 -85
30 - 80

out/20 jan/21 abr/21 jul/21

=== Brent Angola (esq.)

out/21 jan/22 abr/22

m— Eurobond (dir.)

jul/22  out/22

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



