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Comentario de Mercado

O Indicador de Clima Econoémico (ICE) registou nova subida
homéloga, em 8 pontos, abrandando face as subidas homoélogas nos
trimestres anteriores. Em termos trimestrais, baixou em 4 pontos, a
primeira descida desde 2020. Olhando para os varios sectores, o Comércio
mostra o pior registo, com uma quebra homodloga de 2 pontos no indice, a
22 descida consecutiva. Em todos os outros sectores, registaram-se subidas
homélogas, mas com magnitude sempre inferior aos aumentos homoélogos
nos trimestres anteriores. Esta desaceleragdo era contraria a nossa
expectativa, que aponta para uma aceleragéo da actividade econémica ndo-
petrolifera no 3° trimestre, devido a dois factores: a melhoria no mercado
de trabalho, que registou no 3T 2022 a maior redugdo homdloga do
desemprego desde o inicio da série estatistica; e o desempenho dos
indicadores econdémicos de alta frequéncia seguidos pelo BFA, como os
depdsitos em Moeda Nacional ou os pagamentos e levantamentos
reportados pela EMIS, que registam variagGes homc}logas reais mais
positivas do que as observadas no 2° trimestre. E possivel que a
depreciagdo que comegou em meados de Outubro, tenha tido alguma
influéncia na expectativa dos agentes econémicos, ja que o periodo de
recolha dos dados decorre por 4 semanas a comegar na ultima semana do
trimestre ou primeira semana do trimestre seguinte, abarcando quase todo
o més de Outubro.

As reservas internacionais fecharam o més de Novembro avaliadas
em USD 13,7 mil milhées, um aumento de 512 milhdes face ao inicio
do ano. Em termos mensais, as reservas subiram cerca de 262 milhdes.
Segundo os nossos calculos, as RI actuais representam aproximadamente 6
meses de importagdes de bens e servigos.

A Assembleia Nacional deu parecer positivo a renomeacgao do actual
Governador do BNA José de Lima Massano, ficando pendente a
indicagdo definitiva pelo Presidente da Republica. O actual responsavel
foi submetido a audigdo da Assembleia Nacional sob indicagdo do Presidente,
pelo que é dada como certa na imprensa a recondugdo por mais um
mandato de seis anos.

A Sonangol anunciou que ird levar a cabo uma emissdo
obrigacionista em Kwanzas, num montante equivalente a USD 150
milhées, “em data a informar oportunamente”. Esta serd apenas a 22
emissd@o obrigacionista em bolsa no mercado angolano, depois da emisséo
inaugural do Standard Bank Angola em Dezembro de 2018, num montante
de AOA 4,7 mil milhdes (USD 15 milhGes, ao cambio dessa data).

O preco do barril de petréleo Brent, que serve de referéncia para as
exportacdes angolanas, encerrou a semana a negociar em alta, perto
dos USD 86, face aos USD 83 da semana anterior. Diversos factores
concorrem para a subida do ouro negro, desde a reacgdo dos mercados em
relagdo ao embargo da Unido Europeia ao petréleo russo que inicia ja nesta
segunda-feira, as expectativas de recuperacdo da procura chinesa.

Reservas Internacionais
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e JSD/AOA e JSD/AOA paralelo

Previsoes macroeconémicas

Indicador 2021%* 2022** 2023%*
Variagdo PIB (%) 0,7 4,6 2,4
Inflagdo Média (%) 25,8 21,2 12,2
Balanga Corrente (% PIB) 10,5 9,0 3,3
*Inflagéo, PIB - INE, Balanga Corrente - BNA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all;:'::::;;o
Fitch B- Positivo 15-07-2022
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao

02122022 (JUN) (o) (oo
LUIBOR O/N 10,50% 0,00 -8,18 -8,00
USD/AOCA 506,3 -1,09% -8,78% -10,39%
AOA/USD 0,00198 1,11% 9,62% 11,60%
EUR/AOA 533,1 0,06% -15,24% -16,76%
EUR/USD 1,054 1,35% -7,34% -6,78%
USD/ZAR 17,5 2,49% 9,84% 9,85%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo d-?s):;:; Oferta Procura Colocado

BT (182 dias) 9,5% 30.000 12.500 11.600
OT AOA (4 Anos) 16,3% 3.000 3.000 3.000
OT AOA (6 Anos) 18,9% 10.000 1.722 1.722
OT USD (3 Anos) 3,7% 2,00 10,00 10,00

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Sentimento Econémico
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendag@es destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



