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Comentario de Mercado
A inflagdo mensal voltou a recuar para 0,8% em Janeiro, depois dos

Previsoes macroecondémicas

Indicador 2022% 2023 %% 2024%**

0,9% registados em Dezembro. O aumento mensal dos pregcos em
i 3 0,
Janeiro foi semelhante aos aumentos entre Junho e Novembro do ano  Variacdo PIB (%) 34 1,3 59
passado; por outro lado, note-se que o aumento esta claramente abaixo da Inflagdo Média (%) 21,7 13,2 16,8
fwssa expectativa. Esperavamos uma fubida entre os 1,0-1,1%,. fruto do Balanca Corrente (% PIB) 11,5 3,2 3,8
impacto desfasado da depreciacigo do Kwanza ocorrida em Tiocdo - INE, PIB. Batanea Corrante - Previede BFA;
Outubro/Novembro do ano passado; os registos de Dezembro e Janeiro, **Previsdo BFA
abaixo c.1a5 e>§pectat|vas, vao levar-nos a reyer em ba.|xa aNnossa previsao Rating soberano
para a inflagdo este ano. Em termos homdlogos, a inflagdo desceu para —
12,6%, o valor mais baixo desde 2015. O principal componente da inflagdo, Agéncia Rating Outlook I‘:It'mf
o subindice de Alimentacdo & Bebidas ndo Alcodlicas, registou nova subida - — atteragao
de 0,8%, o que aponta para uma estabilidade a curto-prazo da inflaggo  Fitch B- Positivo 15-07-2022
mensal como um todo. Os maiores aumentos ocorreram no Vestuario & Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Calgado (1,8%), Saude (1,7%) e Bens & Servigos Diversos (1,2%). Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
No 4T 2022, a taxa de desemprego desceu 3,3pp face ao mesmo Mercado cambial e monetario*
trimestre de 2021, fixando-se em 29,6%, a taxa menos elevada Variagao
desde o 2T 2019. A quebra foi um pouco menos acentuada do que no 17-02-2023 7 dias YTD 12 meses
trimestre anterior, em que a taxa desceu 4,1pp em termos homdlogos, (p.p-/ %) (p.p./ %) (p.p./ %)
principalmente devido ao maior aumento da populagdo economicamente LUIBOR O/N 8,90% 0,00% -1,10% -9,78%
activa (+2,3% yoy, face a +1,3% yoy no 3T 2022). De facto, a populagao
. A . USD/AOA 504,4 0,01% -9,12% -0,63%

empregada subiu 7,3% yoy no ultimo trimestre do ano passado, pouco
abaixo da subida de 7,6% yoy no 3T 2022. O desagravamento no mercado =~ AOA/USD 0,00198 -0,01% 10,03% 0,63%
de trabalho ocorreu sobretudo entre os jovens, onde justamente se EUR/AOA 535,6 -0,78% -14,86% -7,00%
concentra a ma.lor parte do desemprego: .a popula’g'ao emp,regada entre os EUR/USD 1,070 0,16% -5,94% -5,54%
15-24 anos subiu 19,3% yoy, a maior subida da série estatistica. A taxa de

USD/ZAR 18,1 1,11% 13,29% 19,30%

desemprego desceu para 52,9%, minimo desde os 50,8% do 2T 2020; a

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

q o q
taxa de emprego, por outro Iado, subiu Rl 39’6 %, 0 mais elevado desde variag&o do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

pelo menos o 2T 2019, inicio da série estatistica do inquérito ao emprego
do INE. A populagdo inactiva nessa faixa etdria (sobretudo estudantes)

Leiloes semanais de OTs/ BTs

registou novo aumento homodlogo significativo, de 20,2%. O ritmo de Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado

melhoria no mercado de trabalho acelerou nas zonas rurais e abrandou um desconto

pouco nas zonas urbanas: de facto, a descida homodloga da taxa de  OT AOA (4 anos) 15,0% 20.000 10.839 10.839

desemprego rural (-5,3pp), para 13,5%, foi a maior desde o inicio da série OT AOA (2 anos) 13,5% 5.000 5.000 1.893

ST, OT AOA (2 anos) 13,5% 9.461 9.461 9.461

O BNA aprovou um regime cambial mais favoravel para o sector OT AOA (2 anos) 13,5% 5.490 4.381 4.381
L ) ® e o ~

mln.em:'). (0] AVISO- n° 02/2023 pasisa a permitir a reallzag.ao de operago.es OT USD (3 anos) 4,5% 1,0 0,0 0,0

habituais na cadeia de valor em Ddlares, mesmo entre entidades nacionais,

e permite também o recebimento de receitas directamente no exterior para 9T USD (4 anos) 4,8% 1,0 0,0 0,0

entidades estrangeiras.

Inflagdo Nacional

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxas de Emprego e Desemprego

3,0% 30% 65% 35%
2,5% 25% 63% 33%
2,0% 20% 61% 31%
1,5% 15% 59% 29%
1,0% 10% 57% 27%
0,5% 5% 55% 25%
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mmsm Mensal (ELE) e Homologa (ELD) e EMprego  «=====Desemprego
Cambio Oficial e Paralelo Prego do petrdleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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