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Comentario de Mercado

Previsoes macroeconomicas

A inflacdo mensal acelerou ligeiramente para 0,9% em Fevereiro, 1ndicador 2022% 2023%* 2024%*
um valor ainda assim abaixo das nossas expectativas, e bastante
préximo da média de 0,8% dos 9 meses anteriores. De facto, a  Variasdo PIB (%) 34 1,3 59
inflagdo ndo tem acelerado ao nivel que esperdvamos, dada a depreciagdo  Inflagdo Média (%) 21,7 13,2 16,8
ocorrida a partir de Outubro - nas nossas estimativas, a inflagdo mensal Balanca Corrente (% PIB) 11,5 3,2 3,8
teria registado valores entre 1,0-1,1% entre Dezembro e Fevereiro. No S e e o i Corrente - Previsdo BFA;
caso do principal componente da inflagdo, a subida mensal foi de 0,8%, **Previsdo BFA
valor em que se manteve nos ultimos 3 meses, um pouco acima da média Rating soberano
de 0,6% entre Julho e Outubro, antes da depreciacdo ocorrida. Note-se —
ainda que, em Luanda, a inflagdo alime~ntar e§té in~clusivan’1ente r}1ais baixa, Agéncia Rating Outlook all::at:::;go
em 0,7%. Em resultado desta evolugdo, a inflagdo homodloga é agora de - .
11,5%, o valor mais baixo desde Agosto de 2015. Se a inflacio mensal Fitch B- Positivo 15-07-2022
permanecer em niveis semelhantes nos proximos meses, o que nos parece  Moody's B3 Positivo 20-10-2022
agora provavel, a inflaggo homodloga devera continuar a descer, Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
es'ta.bilizando de Abril em diante num minimo Iigeiramente acima dos 10% - Mercado cambial e monetario*
mmllmos de meadosNde 2015. A nossa expectativa para a totalidade do ano VATIacaD
esta ainda em revisdo. 17-03-2023 7 dias . 12meses
Angola registou um superavite de USD 11,7 mil mihédes (MM) na (P-p./ %) (p-p-/ %) (p-p-/ %)
balanga corrente, que o BNA estima representar 11,4% do PIB, em LUIBOR O/N 8,94% 0,00% -1,06% -9,74%
linha com os 11,7% do ano passado, ambos a niveis similares ao USD/AOA 504,8 0,13% -9,04% 10,82%
anterior maximo, de 2011. A manutengdo deste saldo deveu-se ao

L . . AOA/USD 0,00198 -0,13% 9,94% -9,76%
alargamento do saldo positivo nas trocas comerciais de bens & servigos,
para USD 21,6MM, o mais elevado desde os USD 26,0MM em 2012: as  EUR/AOA 536,4 0,13% -14,72% 6,36%
exportagdes representaram 48,4% do PIB, a fatia mais alta desde 2013; EUR/USD 1,067 0,25% -6,16% -3,80%
por outro lado, as importagées cresceram mais ou menos em linha com a USD/ZAR 18,5 0,86% 15,92% 23,80%

economia - representaram 27,6% do PIB, acima da média de 25,7% entre
2016-21, mas bastante abaixo da média entre 2003-15, de 39,7%. Ao
mesmo tempo, o saldo da balanca de rendimentos primarios tornou-se
mais negativo: entre lucros, salarios e juros, o fluxo foi de USD -8,7MM,

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

bem acima da média de USD 6,4MM entre 2015-21. Na balanga de  Prazo d?s):;:; Oferta Procura Colocado
rendllm.entos secundarios, o saldo foi de USD -1,1MM, tambc_em pior dc'> <E|ue OT AOA (7 anos) 16,4% 2.385 2.385 2.385
a média entre 2015-21 (-0,4MM). Note-se que o servico da divida

externa representou 19,2% face ao valor de exportacdes de bens & O AOA (5 anos) 16,0% 5.000 5.000 1.300
servigos, igualmente abaixo da média de 2015-21 (29,5%). OT AOA (5 anos) 16,0% 6.908 6.908 6.908
O Brent esta em forte quebra, negociando no inicio desta semana  OT AOA (4 anos) 15,0% 5.000 9.847 9.847
pouco acima dos USD 70, em resultado dos receios de contagio OT AOA (4 anos) 15,0% 5.000 5.818 5.818
bancario, agora relacionado com a compra a desconto do Credit T AQA (2 anos) 13,5% 5.000 7.495 7.495

Suisse pelo banco UBS, negociada durante o fim-de-semana. Apesar
disso, o Banco Central Europeu decidiu subir taxas em 50 pontos base mais
uma vez na semana passada.

Inflagdo Nacional

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Comércio de Bens e Servigos em % do PIB
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



