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Comentario de Mercado

Na reunido do Comité de Politica Monetaria realizada na passada
terca-feira (21 de Marco) o BNA decidiu reduzir as varias taxas de
referéncia, sinalizando uma continuagdo do ambiente de
flexibilizagdo da politica monetaria. A Taxa BNA e a Taxa de juro da
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez baixaram ambas em 100
pontos base (pb) para 17% e a taxa de juro de Facilidade Permanente de
Absorgdo de Liquidez para 13,5% (-50pbs). Adicionalmente, foi feito um
ajuste no periodo temporal para o cumprimento das reservas obrigatorias
pelos bancos, vigorando uma média de cumprimento quinzenal, face a base
didria que vigorava anteriormente. Os coeficientes de reservas obrigatérias
em moeda nacional e estrangeira mantiveram-se inalterados,
permanecendo assim desde Julho de 2022. Numa altura em que a taxa de
inflagdo homologa registou em Fevereiro o seu valor mais baixo desde
Setembro de 2015 (11,54%), esta decisdo convergiu com as nossas
expectativas de uma abordagem prudente, mas no sentido da
flexibilizagdo. Tal como ja comentamos anteriormente, a descida destas
taxas enquadra-se como um sinal no ambiente de descida de taxas, em
que a ferramenta mais directa do BNA tem sido o uso das operagGes de
mercado aberto, onde as taxas tém estado perto dos 7-8% nos prazos de 6
meses e 1 ano, arrastando consigo as taxas Luibor, com que os bancos se
financiam entre sim - por esta via, as taxas de juro do crédito a clientes e
empresas tém descido, sendo expectavel que as taxas de juro dos
depositos dos bancos também venham a descer em breve.

0 Indice de Producdo Industrial (IPI) estagnou no Gltimo trimestre
de 2022 face ao mesmo periodo de 2021 (+0,1%), depois de 6
trimestres de crescimento significativo. A quebra deveu-se a descida
homodloga de 3,9% na producdo petrolifera, que representava, no final de
2021, 66,4% da produgdo industrial, segundo os nossos calculos; a
restante produgdo industrial cresceu de maneira generalizada. As indUstrias
alimentares (10,7% da produgdo industrial) viram a produgdo subir 7,0%
yoy, enquanto a fabricagdo de produtos petroliferos, quimicos & outros
(6,7% do total), onde se enquadra a refinagdo de petrdleo, cresceu 3,2%
yoy. A produgdo & distribuicdo de electricidade (6,1% do total) subiu
11,5% yoy, enquanto as industrias das bebidas & tabaco (4,3% do total)
viram a produgdo aumentar 5,7% vyoy; finalmente, a extraccdo de
diamantes (2,5% do total) subiu 10,2% yoy. Os nimeros antecipam uma
quebra homodloga do PIB petrolifero no ultimo trimestre de 2022, mas sdo
igualmente consistentes com uma aceleragdo do crescimento do sector
ndo-petrolifero, ja que apontam a uma aceleragdo da produgdo industrial
na Industria Transformadora, mas também no sector da Electricidade &
Agua.
Taxa de referéncia e LUIBOR
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Previsoes macroeconomicas

Indicador 2022%* 2023%* 2024%*
Variagdo PIB (%) 3,4 1,3 5,9
Inflagdo Média (%) 21,7 13,2 16,8
Balanga Corrente (% PIB) 11,5 3,2 3,8
*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook allztlat:::;;o
Fitch B- Positivo 15-07-2022
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
22-03-2023 7 dias YTD 12 meses
(p-p./%) (p-p./%) (p-p./%)

LUIBOR O/N 8,70% 0,00% -1,30% -9,97%
USD/AOA 504,8 0,00% -9,04% 10,78%
AOA/USD 0,00198 0,00% 9,94% -9,73%
EUR/AOA 544,3 1,48% -13,46% 8,85%
EUR/USD 1,076 0,84% -5,36% -2,16%
USD/ZAR 18,2 -1,72% 13,93% 25,00%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo d'l;as):)::) Oferta Procura Colocado

OT USD (5 anos) 5,1% 21 0 0
OT USD (3 anos) 4,5% 48 0 0
OT AOA (4 anos) 15,0% 5.000 2.000 2.000
OT AOA (4 anos) 15,0% 5.000 4.099 4.099
OT AOA (2 anos) 13,5% 5.000 8.335 8.335

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

indice de Produgio Industrial (var. homéloga)
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



