L3BFA

Informacao Semanal |10/04

Banco de Fomento Angola
www.bfa.ao | Email: dfi.gee@bfa.ao

Comentario de Mercado

A ANPG anunciou que devera lancar um concurso de 12 blocos
petroliferos a 30 de Setembro deste ano, na Bacia Terrestre do
Baixo Congo e na Bacia Terrestre do Kwanza. O prazo de submissdao
de propostas devera durar até dia 4 de Novembro. No anterior processo de
licitagdo para outros blocos terrestres nas mesmas zonas, em 2021, foram
atribuidos os 9 blocos em licitagdo, com a canadiana MTI Energy como
operadora de 4 blocos, e os restantes blocos distribuidos por consércios
liderados pela Somoil, Mineral One, Simples Oil, Alfort Petroleum e AIS
Angola. O Brent mantém-se por agora em torno dos USD 85, tendo
negociado bastante estavel na Gltima semana, depois da reacgao
significativamente positiva a noticia da redugcdo das quotas de
producgdo de varios membros da OPEP.

O Programa de Privatizagées sera alargado até 2026, incluindo-se
para venda 73 activos - incluem-se na lista os activos mais
relevantes, cuja alienagcdo tem sido adiada, como a Sonangol,
Endiama, TAAG, e activos novos como a Unitel e o BFA. De acordo
como o programa aprovado, o Executivo espera iniciar este ano 4
operagdes de abertura de capital em bolsa, da ENSA, do BFA, da TV Cabo
Angola, e da Unitel. Por outro lado, é de notar que além da venda da SGA,
entidade que gere os aeroportos nacionais, esta programada, em separado,
a concessdo da gestdo do Novo Aeroporto Internacional de Luanda, com o
arranque do processo também previsto para este ano. Até ao momento,
foram ja privatizados 93 activos, a maioria dos quais de média e pequena
dimensdo: 80 dos activos tiveram valores de venda inferiores a AOA 10 mil
milhdes (MM) (USD 20 milhdes); destacam-se as alienagbes das
participagdes publicas em 3 bancos publicos, o BAI, BCGA e BCI, que
renderam ao Estado, em conjunto, cerca de USD 150 milhdes. No total, as
vendas somam AOA 954MM, cerca de USD 1,9MM, sendo que a maior
alienagdo, da Puma Energy, avaliada em AOA 396MM, ocorreu através de
troca de activos.

O Estado angolano acordou financiamentos no montante total de
EUR 305 milhdes, com entidades portuguesas, contendo garantias
do Banco Portugués do Fomento. Em concreto, o Banco BPI ira
emprestar EUR 150 milhdes para o Projecto da Circular do Lubando, a
Caixa Geral de Depdsitos emprestara EUR 123 milhdes para a concluséo da
Auto-Estrada do N'Zeto-Soyo, e um sindicato bancario do Atlantico Europa,
BAI Europa e Millennium BCP, ird emprestar EUR 32 milhdes para o
restauro da Fortaleza de Sdo Francisco do Penedo, em Luanda.

Os Bancos Keve e BNI foram incluidos na lista de bancos sistémicos
em Angola pelo BNA, tendo assim de constituir mais 1% do seu
activo como reservas, como medida macroprudencial. Estes bancos
juntam-se ao BAI, BFA, BIC, BPC, Econdémico, Millennium Atléantico, Sol e
Standard Bank Angola.
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Previsoes macroeconomicas

Indicador 2022%* 2023%* 2024%*
Variagdo PIB (%) 3.4 1.3 5.9
Inflagdo Média (%) 21.7 13.2 16.8
Balanga Corrente (% PIB) 11.5 3.2 3.8
*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook allztlat:an;;o
Fitch B- Positivo 15-07-2022
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
07-04-2023 7 dias YTD 12 meses
(p-p./%) (p-p./%) (p-p./%)

LUIBOR O/N 8.70% 0.00% -1.30% -8.41%
USD/AOA 505.9 0.20% -8.85% 15.31%
AOA/USD 0.00198 -0.20% 9.71% -13.28%
EUR/AOA 551.0 0.24% -12.41% 15.16%
EUR/USD 1.091 0.61% -4.09% 0.24%
USD/ZAR 18.2 2.24% 14.17% 23.41%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo d-reas):)::) Oferta Procura Colocado

OT AOA (10 anos) 17.0% 5,000 6,811 6,811
OT AOA (5 anos) 16.0% 5,000 3,000 3,000
OT AOA (5 anos) 16.0% 19,660 23,301 23,301
OT AOA (4 anos) 15.0% 19,499 21,240 21,240
OT AOA (4 anos) 15.0% 5,000 679 679
OT AOA (2 anos) 13.5% 7,646 12,359 12,359

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Variagdo homologa do PIB e contribuigoes sectoriais

15%
10%
5% \ I . | II
9 ”In N oA MLy . Alllli
0% [ 2 ll‘rlwl I|.—ll" ) I- ]
i e "l
-5%
-10%
1
By Sy S Sy S S S S S S
NNt ANt A ANMOFTF AN AN AN AN AN S
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmmm Petrolifero mmmm NFo-petrolifero* PIB e Anual

* Proxy: PIB subtraido do PIB petrolifero
Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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== Brent Angola (esq.) e Eurobond (dir.)

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se
exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posigdo do BFA
nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus
colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



