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Comentario de Mercado

Os precos do barril de petréleo encerram a semana passada a
negociar em alta, atingindo os valores mais altos desde meados de
Abril. O Brent, que serve de referéncia para as exportacdes angolanas
atingiu o pico em USD 84,99 na sexta-feira passada, ganhando mais USD
3,92 face a semana anterior. O WTI, negociado em Nova York teve
comportamento similar, encerrando a semana em alta perto dos USD
80,58. O mercado sub abastecido e evidéncias de uma procura em
crescimento tém suportado os recentes ganhos do ouro negro: na Ultima
reunido, no inicio de Junho, os ministros do petréleo da OPEP+ haviam
concordado que os cortes de produgdo que estdo em vigor desde Maio
continuariam até o final de 2024. Enquanto isso, a Arabia Saudita comegou
a cortar a produgdo em mais de 1 milhdo de barris por dia em Julho, um
movimento que deve continuar em Agosto e talvez estender até Setembro.
Do lado da procura, sabe-se que os numeros das importagdes chinesas
estdo a crescer e que os aumentos dos juros por parte dos principais
bancos centrais estdo a chegar ao fim, o que aumenta as perspectivas de
crescimento global e da procura por petréleo. Por agora, o mercado espera
que os precos do petrdleo alcancem seus maiores ganhos mensais em mais
de um ano, devido as expectativas de que a Arabia Saudita estendera os
cortes voluntdrios na producdo até Setembro e restringira a oferta global.

O Banco Nacional de Angola (BNA) divulgou recentemente as novas
regras de aplicacdo da taxa de custédia sobre o excesso de liquidez
dos Bancos Comerciais junto do BNA. As reservas livres das instituigdes
financeiras bancdrias que representam o excedente das reservas
obrigatdrias depositadas no BNA, para efeito de pagamento da taxa
custddia, sdo classificadas em nivel 1 e 2, sendo o primeiro isento e o
segundo sujeito a taxa de custddia. De acordo com a legislacdo anterior, os
bancos poderiam manter um excedente minimo de AOA 3 mil milhdes
(nivel 1) ndo sujeito a taxa de custddia, enquanto valores acima (nivel 2)
estavam sujeitos a uma taxa que variava entre 0,1% a 0,2%, dependendo
do excesso. Conforme havia sido indicado pelo Comité de politica
monetdria, a nova legislagdo vem flexibilizar j@ que aumenta o limite
minimo para AOA 4 mil milhdes e também fixa 0,1% como a taxa custddia
Unica, independentemente do montante. Numa altura em que o mercado
estd bastante apertado em termos de liquidez e a actual conjuntura
macroecondmica faz jus a niveis maiores de intermediagdo financeira, a
flexibilizagdo da taxa custodia é oportuna.

A Reserva Federal (FED) e o Banco Central Europeu (BCE)
aumentaram novamente as taxas de juro na semana passada. A
FED aumentou os juros em 25 pontos-base (pb), para uma faixa de 5,25%
a 5,50% ao ano — marcando o maior nivel das taxas desde 2001. O BCE
decidiu subir as trés principais taxas de juros em cerca de 25pb, sendo que
a taxa de juro aplicavel as operacdes principais de refinanciamento passa
assim para 4,25%, a aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez para 4,5% e a facilidade permanente de depdsito para 3,75%.

Previsoes macroeconomicas

Indicador 2022%* 2023%* 2024%*
Variagdo PIB (%) 3,0 1,2 5,9
Inflagdo Média (%) 21,7 10,7 14,1
Balanga Corrente (% PIB) 12,5 3,7 4,3
*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook allztlat:::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
28-07-2023 7 dias YTD 12 meses
(p-p./%) (p-p./%) (p-p./%)

LUIBOR O/N 16,82% -1,20% 6,82% 0,32%
USD/AOA 824,6 0,00% 63,71% 90,60%
AOA/USD 0,00121 0,00% -38,92% -47,53%
EUR/AOA 907,7 -0,96% 68,89% 106,83%
EUR/USD 1,102 -0,97% 2,91% 8,03%
USD/ZAR 17,6 -1,83% 3,49% 6,96%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

Prazo d'l;as):::) Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 12,2% 5.000 6.634 5.528
OT AOA (4 anos) 15,0% 15.000 10.000 10.000
OT AOA (5 anos) 16,0% 15.000 4.657 4.657
OT AOA (10 anos) 17,0% 362 360 360

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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