Banco de Fomento Angola
www.bfa.ao | Email: dfi.gee@bfa.ao

Informacao Semanal |7/08

Comentario de Mercado Previsbes macroeconomicas

Angola registou um superavite de AOA 0,6 bilides no 1T 2023, de Indicador 2022% 2023 %% 2024%*
acordo com os dados do Ministério das Finangas. Nos primeiros 3

meses do ano, a receita orgamental totalizou AOA 2,3 bilides, -20,3% face Variagdo PIB (%) 3.0 1.2 5.9

ao mesmo periodo de 2022. Porém, a despesa orcamental foi ainda menor,
em AOA 1,7 bilies, uma quebra de 24,7% face ao 1T 2022. Olhando
apenas para a despesa orgamental primaria, excluindo gastos em juros, Balanga Corrente (% PIB) 12.5 3.7 4.3
esta foi de AOA 1,4 bilides (-26,0% yoy). Assim, excluindo as operagdes da  “jifacao - INE; PIB, Balanca Corrente - Previsao BFA;

divida, o saldo primario foi de AOA 0,9 bilides. De modo contrario, o **Previs§o BFA

Governo arrecadou apenas AOA 0,3 bilides em novo financiamento
e pagou divida e juros num montante de AOA 1,3 bilides, registando

Inflagdo Média (%) 21.7 10.7 14.1

Rating soberano

um défice de financiamento de AOA 1,0 bilido neste 1° trimestre. - Gk Ultima
Tendo em conta a aprovagdo tardia do Plano Anual de Endividamento, Agéncia ating ULoo alteraciao
parece ter ocorrido uma tfavage!'n dq ritmo da _despes_a_ por parte do Fitch B- Estavel 26-06-2023
Governo de modo a conseguir cobrir a diferenga muito significativa entre os

montantes a pagar em divida e a nova divida no periodo. Ilustrando este Moody's B3 Positivo 20-10-2022
pont_o, 0s montante_s de nova divida externa, _foram d,e gpenqs 1% ,do Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
previsto para a totalidade do ano; no caso da divida doméstica, foi também - —

apenas 8% do previsto para 2023. Mercado cambial e monetario*

O Brent terminou a semana passada a negociar acima dos USD 86, ) Variagao

os niveis mais altos desde Abril deste ano. Trata-se da 52 semana 04-08-2023 7 dias YTD 12 meses
seguida de aumentos, justificado pelo défice de oferta no mercado face a (p-p./%) _ (pP.p-/%) __ (P.P./%)
procura que se devera verificar tanto neste trimestre como no préximo. LUIBOR O/N 16.37% -0.45% 6.37% -0.13%
Segundo a OPEP e a Agéncia Internacional de Energia, a procura devera

aumentar neste 2° semestre do ano, enquanto a oferta estagnara nos USD/AOA 824.9 0.04% 63.78% 91.34%
niveis actuais. E possivel que o défice seja ainda maior do que o esperado, AOA/USD 0.00121 -0.04% -38.94% -47.74%
ja que a Ardbia Saudita tem intencdo de prolongar os seus cortes de } o o o
producdo voluntérios até Setembro. A producdo americana, por exemplo, ~ EUR/AOA 907.4 0.03% 68.84% 106.31%
estd a subir, mas pouco face ao diferencial que esta a surgir. Em sentido EUR/USD 1.101 -0.09% 2.81% 7.42%
contrario, caso as expectativas de uma recessdo na Zona Euro e USD/ZAR 18.5 4.69% 8.34% 11.11%

possivelmente nos EUA se confirmem ou agravem, as previsdes para a
procura poderdo ser alteradas em baixa, arrastando consigo o prego do
ouro negro.

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

As Reservas Internacionais terminaram o més de Julho em USD Leilées semanais de OTs/ BTs

13,8 mil milhdes, ligeiramente acima dos USD 13,7 mil milhées do  prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
més anterior. O BNA tem privilegiado a estabilidade das reservas desconto
internacionais mesmo em face de uma depreciagao bastante significativa. BT (91 dias) 10.5% 11,000 10,253 10,253

Desde a alteragdo estatistica ocorrida no final de 2021, as Reservas

X R " P ; BT (364 dias) 12.2% 5,000 1,000 1,000
Internacionais oscilaram num patamar entre um minimo de USD 12,9 mil
milhdes e um maximo de USD 15,7 mil milhdes, sem tendéncia definida. BT (364 dias) 12.2% 5,000 1,000 1,000
A LUIBOR overnight moderou um pouco esta semana face aos OT AOA (5 anos) 16.0% 3,000 1,500 1,500
maximos registados a meio de Julho. A taxa estava na Ultima sexta- OT AOA (4 anos) 15.0% 23,000 19,000 19,000

feira em 16,37%, menos 226 pontos base face aos 18,63% registados a 19 0
de Julho. A moderacio ligeira vem na sequéncia de um agravamento OT USD (3 anos) 4.5% 1 1 2

significativo (taxa era de 8,7% em Maio) que reflete menos quuidez no Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
sistema bancério ! milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial,
resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta
publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



