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Relatorio de Gestao

1. Introducao

O Fundo tem a denominacao de BFA Oportunidades XI - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”. O registo do Fundo foi autorizado
pela Comissao do Mercado de Capitais “CMC” aos 30 de Dezembro de 2021, tendo sido atribuido o
numero de registo 12/DSOIC-FEIVMF/CMC/2021 e com capital social de 10.000.000.000,00 (Dez
mil milhdes de kwanzas) repartido por 10.000.000 (Dez milhdes) de unidades de participagao “UP”
cada uma com o valor nominal de Kz 1.000.

A duracdo do Fundo vai até o dia 28 de Fevereiro de 2023 a contar da data da sua constituicao que
foi a 09 de Margo de 2022. O periodo da recolha das intengdes de subscri¢c@o decorreu durante o
periodo de 09 de Fevereiro a 02 de Marco de 2022. Neste periodo, foram subscritas a totalidade das
unidades de participacao emitidas pelo Fundo e colocadas a disposicdes de todos investidores com
apeténcias ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus investimentos
em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida, quando comparados com
as aplicag0es tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado, com pouca liquidez,
adapta-se aos investidores que nado prevejam necessidades de utilizacdo dos fundos aplicados, no
horizonte de duracao dos investimentos do Fundo.

Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

a) O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa
de investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

b) A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagao em oportunidades detectadas na Divida
Publica Angolana em moeda nacional. A titulo acessoério, o Fundo podera ainda ter uma parte
residual do seu patriménio aplicado em Depositos Bancéarios do Banco de Fomento Angola;
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¢) A carteira do Fundo seréa constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:
i. Titulos da Divida Publica Angolana em moeda nacional; e
ii. Depésitos Bancarios do Banco de Fomento Angola S.A.
d) O Fundo nao esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto a Sociedade Gestora esta
limitada ao investimento em activos do Mercado Monetéario e do Mercado de Capitais.
i. Nao existem limites de distribuicao dos activos;
e) O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicacdes dentro do mercado Angolano;
f) O Fundo pretende ser de subscricao publica;

Valorimetria e Unidades de Participacao

O Regulamento de Gestao do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e célculo do valor
das unidades de participagao:

O valor da unidade de participagao € calculado diariamente e determina-se pela divisao do valor
liquido global do Fundo pelo nimero total de unidades de participagao subscritas. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de todos os
encargos suportados até o momento da valorizagao da carteira.

O apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo séo valorizados diariamente pelo método contabilistico que consiste
em fazer a afectacao diéria das variacdes positivas e/ou negativas directamente ligadas aos activos da
carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em analise, sendo o
momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizacao.

No que respeita a valorizacao de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, nao for possivel obter as respectivas cotacdes as 17h00, sera
considerada a cotacgao do ultimo dia de fecho disponivel.
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i) A composicao da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo sera a que se verificar no
Momento de Referéncia;

i) O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em consideracéo a valorizagao da carteira do
Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputéveis ao Fundo, designadamente:
(a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c) comissao de gestdo; (d) comissdo de
depdsito; e (e) outros custos legalmente previstos no Regulamento de Gestao do Fundo.

A BFA GA procede ao célculo do valor das unidades de participacao diariamente e procede a
respectiva publicacdo em www.bfa.ao.

Riscos Associados

a) O Fundo esta sujeito aos riscos associados aos activos que integram a sua carteira, podendo o
valor da unidade de participagao variar em funcao desse facto;

b) O principal risco a que o Fundo esta exposto, é o risco de crédito que consiste no risco dos
emissores dos activos financeiros nao cumprirem com as suas obrigacdes de pagamento de juros
e capital;

c) O risco de liquidez, por investir em titulos para os quais existe pouca liquidez;

d) Outros riscos: Alteragao do quadro legal vigente, incluindo alteracdes no regime fiscal que pode
ter impacto na rentabilidade do Fundo.

Actividade e Desempenho

Da data de constituicdo do Fundo até 31 de Dezembro de 2022, o Fundo manteve a sua estratégia
de investimentos, concentrando cerca de 92% do seu patriménio aplicado em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional, nomeadamente
em Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis com o objectivo de proporcionar rentabilidades atractivas
para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades oferecidas pelas aplicacdes
tradicionais disponiveis no Mercado.
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Em 31 de Dezembro de 2022, o valor liquido global do Fundo ascendia a 11.093.433269,31
kwanzas, repartidos por 10.000.000 unidades de participacao, detidas por 1093 participantes.
No ano de 2022, o fundo teve uma rendibilidade acumulada de 13,11% correspondendo a uma
rentabilidade anualizada de 13,44%, e uma volatilidade de 0,41% (classe de risco 1).

Caracteristicas Detalhada a 31 de Dezembro de 2022:

Descricao Caracteristicas

Denominagao BFA Oportunidades XI - FEIVMF

Tipo de Subscricao Publica

Inicio de Actividade 09-03-2022
Maturidade 28-02-2023
Montante Minimo para Efeitos de Subscricao 100.000

CQNT Unidades de Participacao em Circulagao 10.000.000

Valor Nominal 1000

Capital Social Subscrito 10.000.000.000,00
Moeda Kz

Valor da Unidade de Participacao 1109,34

Valor Liquido Global sob Gestao 11.093.433.269,37

Comissao de Gestdo _a.a 1.5%
Comissao Depositaria _ a.a 0,5%
Comissao de Subscricao Isento
Comissao de Resgate Isento

Politica de Rendimentos Capitalizagao
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Composicéo da carteira a 31 de Dezembro de Composicéo da carteira a 31 de Dezembro de 2022:

Rubrica Montantes expressos em Kz

Instrumentos de divida publica angolana 10.395.824.969,66
Saldos Bancarios 873.634.969,66

QOutros Activos -
11.269.463.131,09

(176029.861,78)
11.093.433.269,37

Total Activos
Total Passivos

Valor Liquido Global

Performance histérica — Evolugao do valor da Unidade de Participacédo (UP)e Alocacdo dos Activos
em Carteira em Kz:

Evolucao da UP (em Kz)

1 120,00
1 100,00
1 080,00
1 060,00
1 040,00
1 020,00
1 000,00

Mar.22 Abr.22 Mai.22 Jun.22 Jul.22 Ago.22 Set.22 Out.22 Nov.22 Dez.22

o1

Relatério de Gestao

02

Demonstragdes Financeiras

Alocacao dos Activos em Carteira (em %)

0% )

8%

A Entidade responsavel pela gestao

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital social integralmente
subscrito e realizado no montante de AOA 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de Kwanzas),
registada na Comissao do Mercado de Capitais sob o niimero 001/SGOIC/CMC/12-2016.

Entidade responsavel pela guarda do Fundo “Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.° 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA
15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissao do Mercado

de Capitais sob o0 numero 01/AI/CMC/12-2014.
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Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo é a Crowe Horwath Angola — Auditores e Consultores, S.A., com sede no Edificio
Caravela, na Praia do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar, com Capital Social de
Kz 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n°5417042617, inscrito na CMC sob o n° 006/SAE/DSOICE/
CMC/11-2017, representada pelo Dr. Joao Joaquim Pereira Martins de Castro.

2. Enquadramento Macroeconémico e de Mercado
2.1. Panorama Internacional

De acordo com a estimativa do FMI, a economia mundial cresceu cerca de 3,2% em 2022, abaixo
do valor observado no ano anterior, 6,0%. O abrandamento econémico foi essencialmente originado
pela inflagdo observada nas grandes economias (Estados Unidos da América e Unido Europeia), o
conflito entre Ucréania e a Russia, e a pandemia da Covid-19 resistente na China. Este é o perfil de
crescimento mais fraco desde o ano 2001, com excepcao da crise financeira global e a fase aguda
da pandemia, em 2020. As economias avancadas cresceram cerca de 2,4%, depois do periodo

de expansao registado no anterior (+5,2%) fruto da recuperagao da actividade econémica (periodo
pés-pandémico); houve uma desaceleracdo nos Estados Unidos, em 1,6% (depois do crescimento
de 5,7% em 2021), e a Zona Euro registou um crescimento de 3,1% (depois de uma aceleragao
de 5,2% actividade). No caso do Alemanha, por exemplo, o crescimento foi apenas 1,5% face

aos 2,6% registados no ano anterior. Este ritmo de crescimento foi fortemente impactado pela
tensao geopolitica no leste europeu, considerando o seu impacto sobre as cadeias de suprimentos
anteriormente enfraquecidas pela pandemia da Covid-19 e pelo aumento dos custos da energia.
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A Espanha cresceu, mas a um ritmo inferior ao registado em 2021 (4,3% face aos 5,1%).

No Reino Unido, o comportamento foi semelhante — em 2022, a economia cresceu 3,6%, depois

de ter crescido 7,4% em 2021. Nas economias emergentes e em desenvolvimento, o crescimento

foi inferior no ano de 2022 — o PIB aumentou 3,7%, depois da expansao de 6,6% em 2021. A

China tera crescido apenas 3,2%, depois de um aumento de 8,1% do PIB em 2021; por outro

lado, o PIB indiano alcancou os 6,8%, depois de ter registado um crescimento na ordem dos 8,7%
no ano anterior. A Rdssia foi o Unico pais a registar uma contracc¢ado da actividade econémica,

tendo registado um decréscimo do PIB de -3,4% face aos 4,7% registados em 2021. No geral das
economias da Africa Subsariana, o crescimento foi lento (+3,6%) em 2022. No caso da Africa do Sul,
o crescimento de 2,1 % em 2022 inferior aos 4,9% registados em 2021.

De acordo com o FMI, a economia global devera crescer apenas cerca de 2,7% em 2023, com ritmo
um crescimento mais elevado nas economias emergentes (+3,7%) do que nas economias avancadas
(+1,1%). No caso dos Estados Unidos, o crescimento devera abrandar para 1,0%, na Zona Euro
devera abrandar para 0,5%. Do lado das economias emergentes, é esperado um crescimento na
ordem de 3,7%, impulsionado pelos paises asiaticos que deverao registar um aumento homologo

do PIB de 4,9%. Em particular, é esperado que a India tenha a maior taxa de crescimento entre os
principais paises emergentes (6,1%). No que toca aos paises emergentes na Europa e na América
latina, estes dever&@o expandir a uma taxa inferior a registada nas economias avancadas (0,6% e
1,7%, respectivamente). Em relacdo a Africa Subsariana, o Fundo estima um crescimento a volta de
3,7% com a Nigéria e Africa do Sul a expandir 3,0% e 1,1%, respectivamente.
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Mercados Financeiros

Depois de um ano de 2021 pautado por periodos de recuperacao intercalados por receios relativos
a novas variantes da Covid-19 e desigualdade na distribuicao de vacinas, 2022 foi marcado pela
continuagao de problemas nas cadeias de logistica, grandes aumentos nos pregos das commodities,
e aceleragao significativa da inflacao resultante destes dois factores.

Taxas de cambio EUR/USD e GBP/USD

UsD
2,3
2,1
1,9
1,7
1,5

L 2 T
1,1 - o ‘~:W

0,9
0,7
0,5

01721 04/21 07/21 10/21 01722 04/22 07/22 10/22 01/23

@curusd @ GBPUSD

Fonte: Bloomberg

A politica monetaria manteve-se bastante restritiva em todos os principais mercados. A Reserva Federal
subiu as taxas de juro de referéncia durante o ano de 2022 tendo estas alcangado o nivel mais alto em
15 anos. Ao mesmo tempo, as compras de activos (0 quantitative easing) comecou a ser reduzido na
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sua magnitude. No caso do Banco da Inglaterra, houve aumentos das taxas de juro, tendo encerrado

0 ano 2022 nos 2,25%. Este aumento das taxas de juro foi feito de modo gradual com o objectivo de
reduzir a inflagc@o de volta a meta. A expectativa actual é de que haja mais subidas de taxa durante

0 ano de 2023. Em particular, o BCE aumentou as taxas de juro para os niveis mais altos desde o

ano 2008 tendo a taxa de juro directora encerrado 0 ano 2022 em 2,5%. Com esta decisdo, o BCE
registou um aperto monetario dos juros de 250 pontos base. Por outro lado, registou-se inflagao nos
EUA impulsionada pelos chogues de precos de energia e alimentos, levando a subidas significativas das
taxas de juro de mercado, em particular as taxas referentes ao Délar refectindo o impacto da politica
monetaria norte-americana: a Libor a 12 meses a encerrou o ano em 5,48%, acima dos 0,58% no final
de 2021. Ja as taxas Euribor tém apresentado igualmente tendéncias de subida, fruto da expectativa de
subida das taxas de juro, de modo a conter a inflacdo na Europa.

No final de 2022, os receios da inflagao mencionados acima levaram a um inicio de subida das
yields de divida obrigacionista das principais economias. Assim, a divida publica alema a 10 anos
terminou o0 ano com uma yield de 2,57% , muito superior a registada no final de 2021, -0,177%. A
divida americana no mesmo prazo encerrou com uma yield de 3,87%, uma subida face ao minimo
de 1,51% em Dezembro de 2021. No caso das economias emergentes, as obrigagdes nos mostram
sinais de recuperagao e estdo agora situadas perto dos niveis de Maio de 2022. Ap6s cenario de
quedas sucessivas, o indice da JP Morgan da divida dos emergentes encerrou 0 ano 2022 com ligeira
recuperacao.

Numa altura em que persistem as incertezas e as preocupacdes sobre o Covid-19 na China, o conflito
entre a Russia e a Ucrania e o surto inflacionario nas economias avancadas, o mercado cambial vai-se
ressentindo de uma maior volatilidade. O Rand, moeda sul-africana apresentou sinais de estabilizagdo
apds meses de alguma depreciacao face ao Ddlar. No caso do EUR/USD, os movimentos registados
tém sido principalmente influenciados pela politica monetaria da Reserva Federal e do Banco Central
Europeu tendo o Euro encerrado o més de Dezembro com uma ligeira recuperagao face ao Délar. A
Libra encerrou 0 ano mostrando sinais de estabilizacdo face ao Ddlar, contudo, por agora, assiste-se a
alguma tendéncia de subida.
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2.2. Panorama Nacional

Actividade Econdmica

No 3° trimestre de 2022, a economia angolana registou uma expansao na ordem dos 3,9% em

comparacao com o mesmo periodo em 2021. Trata-se do 6° trimestre consecutivo de crescimento,

e com o ritmo mais acelerado desde o inicio de 2015.
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A economia petrolifera cresceu 2,7% no 3T2022 em relagao ao trimestre homdlogo, contribuindo
positivamente em 0,75 p.p na variacao total do PIB. Esta variacao esta completamente em linha com
0 aumento da producao petrolifera registada em 2022; os barris exportados cresceram cerca de 1,9%
a par do aumento das receitas de exportacdo na ordem dos 52.9%. Os dados recolhidos de maneira
independente pela OPEP apontam para uma producdo média nacional de 1,1 milhdes de barris diarios
(um aumento de 2,3% face a 2021). Adicionalmente, verificou-se um aumento de 49,4% yoy do pre¢o
médio do petrdleo nos mercados internacionais em 2022, terminando o periodo acima dos USD 82.

Exportacoes petroliferas e preco mensal do petréleo mensais
Milhdes de barris diarios; USD

1,5
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Fonte: Ministério das Finangas



11 BFA Gestdo de Activos - Oportunidades XI | Relatério e Contas 2022

A economia nao-petrolifera apresentou niveis de crescimento bastante significativos tendo alcancado
4,4% em termos homologos, depois de ter voltado a acelerar face aos +4,2% verificados no 2T2022.
O Comércio, o segundo maior sector da economia (representa 16% do PIB), depois do Petréleo,
cresceu 1,8% no 3T2022 apos ter contraido cerca de 5,8% no 2T2022. O sector da Construgao
(geralmente o 3° sector de actividade com maior peso no PIB) registou um crescimento de 3% yoy no
nivel de actividade, evidenciando o 5° trimestre consecutivo de aumento, o crescimento deste sector
contribuiu em 0,28pp para a taxa de aumento homélogo do PIB. O sector dos Transportes, registou
um crescimento homélogo pelo sexto trimestre consecutivo (+25,8% yoy), depois da Ultima queda no
172021 (-5,1% yoy).

Por outro lado, o sector das Comunicagdes registou no 3T2022 o segundo periodo consecutivo de
declinio (-8,1%).Em particular, o sector da Intermediagao Financeira e Seguros cresceu em termos
homélogos no 3T2022 perto dos 42%, acima do desempenho apresentado a partir do final de 2021.
Em linhas gerais, o crescimento da actividade econémica em 2022 foi fortemente reforcado pela
contribuicao do sector petrolifero, beneficiado pela forte subida do preco do petréleo no mercado
internacional.

Para a totalidade do ano 2022, o Banco Mundial, segundo os dados constante no Relatério de
Perspectivas Econémicas Globais, espera que Angola tenha crescido 3,1% em 2022, depois da ligeira
expansao registada em 2021 com uma taxa de crescimento de 0,8%, e prevé um abrandamento

para 2,8% em 2023. Para 2023, o FMI prevé uma recuperacao da actividade econémica angolana,
antecipando um crescimento de 3,4%.

Sector externo

No sector externo, para 2022 o FMI espera que o saldo da balanca corrente apresente um superavite
de 11,3% do PIB, similar ao registado em 2021 (11,2% do PIB). Ocorreu um aumento das exportacdes
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resultantes do aumento do prego do petrdleo nos mercados internacionais. Entre Janeiro e Setembro,
as receitas de exportacao registaram um crescimento significativo face ao mesmo periodo no ano
anterior (USD 38,79 mil milhdes vs USD 23,55 mil milhdes). Este aumento deu-se sobretudo devido ao
aumento no valor das exportacdes petroliferas, que somaram USD 37,1MM no periodo (USD 22,3MM
entre Janeiro e Setembro de 2021). Por outro lado, segundo os dados do BNA, as importacdes de bens
nos primeiros 9 meses do ano registaram face a 2021 uma subida de USD 4,07 mil milhdes. Deste
modo, a conta corrente angolana teve durante este periodo um superavite de USD 11 mil milhdes
(alcancando o valor mais alto perto dos maximos de 2012).

Saldo da Balanca Corrente
Percentagem do PIB
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A divida externa angolana teréa registado uma contraccdo em 2022: segundo os dados relativos

ao 3° trimestre de 2022, o stock da divida externa total era de USD 62 mil milhdes, 6,2% inferior
ao registado no final do mesmo periodo em 2021 (USD 66,2 mil milhdes). Da divida total, 76%
corresponde a divida do governo geral, 4% corresponde a divida do Banco Central e o restante
encontra-se alocado nos diferentes sectores. Segundo os dados do FMI, a divida publica angolana

no final de 2022 esta estimada em 56,5% do PIB, -29,8 pontos percentuais do valor estimado para
0 ano 2021 (86,4%). Para 2023 e 2024, o fundo estima uma reducao gradual para 52,4% e 47,9%,
respectivamente.

Em 2022, as reservas internacionais registaram um aumento de USD 1,2 mil milhdes face a
Dezembro de 2021, tendo ficado em USD 14,4 mil milhdes (9,2% yoy).

Reservas Internacionais e Cambio
Mil milhdes USD; USD/AOA
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Do lado do sector cambial, 2022 foi marcado por um periodo de apreciacdo da moeda até Outubro,
tendo nos ultimos 2 meses depreciado significativamente face ao Délar e Euro. Em 2022, o Kwanza
apreciou cerca de 10,2% face ao Délar e 17% face ao Euro; o cambio fechou o ano em USD/AOA
503,7 e EUR/AOA 537,4. Esta forte apreciacao da moeda deve-se em grande parte ao aumento

de receitas petroliferas que terdo contribuido para um aumento na oferta de divisas por parte do
Governo, por intermédio do Ministério das Financgas (via impostos petroliferos), e das operadoras
petroliferas.

Contas Publicas, Inflacao e Taxas de Juro

De acordo com os dados preliminares do Ministério das Financas, a execugao orcamental para 2022
tera tido um desempenho mais favoravel do que inicialmente estimado. O Orgcamento Geral do Estado
de 2022 foi elaborado com base num prego do petréleo conservador (USD 59), tendo a commaodity
registado em 2022 um preco médio a rondar os USD 100,2. Do lado da receita, tera ficado em torno
de AOA 13,37 hilides, acima da expectativa do Governo (AOA +1,73 bilides); do lado das despesas,
os dados preliminares apontam para um desembolso ligeiramente superior ao inicialmente estimado
(AOA +264,3 milhdes), fixando-se em AOA 11,9 bilides. Assim, as contas do Estado terado tido um
saldo orgamental positivo na ordem dos AOA 1,47 bilides.

Entre Novembro de 2021 e Novembro de 2022, o crédito total a economia registou um aumento de
7,6%, entretanto; retirando o impacto da inflagao, houve uma reducao em termos reais em 7,7%.
Esta descida deve-se a queda em 26,8% yoy no crédito em moeda estrangeira. Considerando apenas
o crédito ao sector publico, o aumento foi de 24,3% yoy em termos reais.
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Em relag&o a inflagao, 2022 foi marcado por uma reducdo tendo a média anual fixado nos 21,68%,
-4 pontos percentuais abaixo da média registada em 2021 (25,7%). Em termos homélogos, a
inflagao registou um periodo de quebras consecutivas entre Fevereiro e Dezembro. Esta reducao

da inflacao homéloga ao longo do ano é resultado da redugéo dos precos dos bens alimentares

e bebidas nao alcodlicas, apreciagdo do Kwanza, o uso da Reserva Estratégica Alimentar e a
suspensao dos direitos aduaneiros.

Inflacao Nacional

Percentagem
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Fonte: INE

De modo a manter a estabilidade macroeconémica e combater o forte aumento de precos, o
Comité de Politica Monetaria (CPM) do Banco Nacional de Angola (BNA) realizou em 2022 seis
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reunides onde alguns instrumentos da politica monetéria sofreram ajustes. Na reuniao realizada
em Setembro, o CPM reduziu duas das principais taxas de juro directoras. A taxa basica de Juro
reduziu para 19,5% e a taxa de juro de Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez (FPCL)
para 21%. Em Novembro, o CPM decidiu manter inalterados os instrumentos de conduc¢éo da
politica monetéria, apesar de a inflagdo homéloga em Outubro ter caido para 16,7%, 1,3pp abaixo
da meta do BNA para 2022.

Taxa de Juro de Referéncia do BNA
Percentagem
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2.3. Mercado de Capitais
Participantes do Mercado
A Comissao de Mercado de Capitais a 31 de Dezembro de 20222, registou um crescimento de 10% nas entidades sob sua supervisao

comparada ao periodo homologo 2021. De acordo com informacdes do regulador, o ano terminou com 120 agentes inscritos e autorizados
a operar sobre o mercado de Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas na Comissao de Mercado de Capitais

51
20 20
9 9 10 9
1 1 1 1 3 4 e
Auditores Bancos Entidade Organismo de Peritos Spciedade Sociedade Spciedades Spciedades
Externos Certificadora Investimento Avaliadores Gestora Corretora Gestoras Distribuidoras
de Peritos Colectivo de Imoveis de Mercados de Valores de organismos de Valores
Avaliadores Regulamentados Mobiliarios de Investimento Mobiliarios
de Imoéveis Colectivo

. Dez. 2021 ‘ Dez. 2022

Fonte: CMC
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Organismos de Investimento Colectivo

Até 31 de Dezembro de 2022, a Comissdo do Mercado de
Capitais tinha 23 Organismos de Investimento Colectivo
registados (Sob a forma de Fundos de investimento e Sociedades
de investimento), o que representa um decréscimo de cerca de
15% % quando comparado com o ano anterior com um total de
22 conforme descrito no grafico anterior.

Evolucao dos Activos sob Gestao da CMC
(Valores Expressos em Mm de Kwanzas)

445,16

85,31 104,06

Fundos de Fundos de Sociedades de
Investimento Investimento Investimento
de Valores de Valores

Mobiliarios Imobiliarios

. Dez. 2021 ‘ Dez. 2022
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Demonstracoes Financeiras

BFA OPORTUNIDADES XI - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
BALANCO PARA O PERIODO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Kwanzas - AOA) 31-12-2022

Provisoes, Perdas
por imparidade,
amortizacoes e

depreciacoes

Passivo e Fundos Préprios Notas 31-12-2022

Activo Valor bruto

Valor liquido

Disponibilidades Outras obrigacoes
Disponibilidades em instituicdes financeiras 4 1 - 1 Outras obrigagdes de natureza fiscal 6 124 145 031
Certificados de depésito 4 873 638 160 - 873 638 160 Diversos 6 51 884 831
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 176 029 862
Titulos de rendimento fixo 5 10 395 824 970 - 10 395 824 970 Unidades de participacao 3 10 000 000 000
Resultado liquido do periodo 8 1 093 433 269
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 11 093 433 269
TOTAL DO ACTIVO 11 269 463 131 - 11 269 463 131 TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 11 269 463 131

Numero total de unidades de participacado subscritas 3 10 000 000 Valor unitario da unidade de participacao 8 1 109,34




01 02

Demonstragdes Financeiras

17 BFA Gestdo de Activos - Oportunidades XI | Relatério e Contas 2022 Relatério de Gestdo

BFA OPORTUNIDADES XI - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS
FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Kwanzas - AOA)

Rubricas 31-12-2022

Proveitos

Juros e outros rendimentos

Certificados de deposito 7 36 591 862

Carteira de titulos 7 1 322 519 602
TOTAL DE PROVEITOS 1 359 111 464
Despesas

Impostos 6 123 775 190

Comissdes 8 124 215 750

Ajuste Negativo ao Valor de Mercado 12 885 191

Custos e perdas operacionais

Prestacéo de servicos 9 4 802 065
Perdas por imparidade 5 -
TOTAL DE DESPESAS 265 678 195

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 1 093 433 269
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BFA OPORTUNIDADES XI - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Kwanzas - AOA)

Rubricas

Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de disponibilidades
Recebimentos inerentes a carteira de titulos
Recebimentos inerentes a outros activos em carteira
Fluxos de caixa sobre as unidades de participa¢ao do Fundo
Recebimentos de subscrigao de unidades de participagéo
FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS

31-12-2022

347 750
811 593 750
247 484 929

10 000 000 000
11 059 426 429

Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos
Pagamentoss inerentes a outros activos em carteira

Fluxos de caixa de impostos

347 750
9 900 604 181
1084 531 228

Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola 1 250 500
Fluxos de caixa de comissoes

Pagamentos de custos de comissao de gestao e depositario 65 917 395

Pagamentos de custos de outras comissdes 1773124
Fluxos de caixa de outros custos e perdas

Pagamentos de outros custos e perdas 5 002 250
FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS 11 059 426 428
SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 1
SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INiCIO DO PERIODO -
SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO 1
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Notas as Demonstracoes Financeiras

(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Oportunidades XI — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado de Subscri¢éo Publica (“Fundo” ou “BFA Oportunidades X1") foi autorizada pela Comiss&o
do Mercado de Capitais (“CMC"), em 30 de Dezembro de 2021 e atribuido o cédigo 12/DSOIC-
FEIVMF/CMC/2021, tendo iniciado a sua actividade em 09 de Margo de 2022, ap6s o periodo de
comercializagao das unidades de participacao que finalizou no dia 02 de Marco de 2022.

O Fundo foi constituido com a duracao de aproximadamente um ano contado a partir da data

de inicio da actividade, nao tendo intencao nem necessidade de entrar em liquidagao ou reduzir
significativamente a sua actividade antes da maturidade prevista, ndo sendo também, de acordo
com o Regulamento de Gestao, permitida qualquer prorrogacédo da sua data de liquidacdo, deste
modo, esta prevista a dissolu¢cao do Fundo no dia 28 de Fevereiro de 2023, sendo expectativa do
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora que a liquidagéo e partilha ocorra nos 5 dias Uteis
subsequentes a data de dissolucao.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em Kwanzas em relacao
aos produtos tradicionais, através da constituicao e gestao de uma carteira de valores e activos
predominantemente mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano, nos termos da lei e

do seu Regulamento de Gestao. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménio do
Fundo sera composto, por titulos da divida publica angolana em moeda nacional e, a titulo acessorio,
depdsitos bancarios junto do Banco de Fomento Angola, S.A.. Adicionalmente, o Fundo nao esta
sujeito a quaisquer limites de investimento. O Fundo efectuara aplicacdes na Republica de Angola em
activos denominados em Kwanzas.

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA"). As funcdes de banco depositario e entidade
comercializadora sao exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A. (“Banco BFA”).
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As Demonstracdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstracdes financeiras foram preparadas com

base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da
relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade,
nao compensagao de saldos e comparabilidade.

2.2 Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacéo das
demonstracdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

a) Especializacdo dos exercicios
Os proveitos e custos sé@o reconhecidos em funcao do periodo de vigéncia das operacdes, de

acordo com o principio contabilistico da especializagao dos exercicios, sendo registados a medida
que sao gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
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b) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual é composta por Obrigacdes do Tesouro
nao reajustaveis, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao custo amortizado
(Nota 5).

Sao considerados activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com o objectivo de
serem detidos até a maturidade, através da obtencao dos fluxos de caixa contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categoria sao reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢ao
acrescido dos custos de transaccao e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado
com base no método da taxa de juro efectiva, adicionalmente, estao sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito
esperadas, as quais sao registadas por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por
imparidade” (Nota 5).

A referida metodologia de valorizac&o dos titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do
Fundo foi alvo de aprovacao por parte da CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC 346/
GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, é ainda exposto que a utilizacao
desta metodologia devera ser apenas utilizada quando: (i) a maturidade dos activos que compdem
a carteira de titulos e valores mobiliarios coincide com a maturidade do Fundo; e (ii) os activos
que compdem a carteira do Fundo nao sao adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas
para serem mantidos até a sua maturidade.

As valias resultantes da aplicagao do método da taxa de juro efectiva sao registados directamente
em resultados na rubrica de “Juros e outros rendimentos” (Nota 7).

Os instrumentos sujeitos ao célculo da imparidade sao divididos em trés estagios (stages) tendo
em consideracao o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:
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e Stage 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o0 momento de reconhecimento
inicial. Neste caso, a imparidade refletird perdas de crédito esperadas resultantes de eventos
de default que poderao ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte;

e Stage 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda nao existe evidéncia objectiva
de imparidade. Neste caso, a imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes
de eventos de default que poderao ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do
instrumento;

e Stage 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objectiva de imparidade como resultado
de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade reflectira as
perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

A determinacgdo da ECL (“Expected Credit Los"t) a aplicar depende da alocagdo do contrato a um
de trés estagios (“stages”), e correspondem a média ponderada das perdas de crédito, utilizando
como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento (“default”).

Dependendo da classificagao do stage da operacgao as perdas por imparidade devem ser estimadas
acordo com os seguintes critérios:

e Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que ocorre
nos 12 meses apds a data de célculo, sendo aplicada para operacdes em stage 1; e,

e Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenca entre os fluxos de
caixa contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até a maturidade
do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta de todos os potenciais eventos de perda até a
maturidade, sendo aplicada para operacdes em stage 2 e 3.
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O calculo de imparidade é complexo e requer a utilizac@o de estimativas e pressupostos, sendo
0s principais inputs utilizados para a mensuragao das ECLs, as seguintes variaveis:

Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);

Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD);

e Exposicao dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD); e

Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro efectiva do contracto) (Discount Rate — DR).

Os parametros, PD e LGD, sao obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos estudos
da agéncia de Rating Moody’s, tendo em consideracdo a notacao de risco atribuida as obrigacdes
emitidas pelo Estado Angolano.

Aumento significativo do risco de crédito

Um activo é classificado em estagio 2 sempre que se verifiqgue um aumento significativo no
respectivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliag@o da existéncia de um
aumento significativo do risco de crédito, o Fundo tem em consideracao a informacgao qualitativa e
quantitativa, razoavel e sustentavel disponiveis na data de referéncia.

Juros de aplicacbes

Os juros das aplicacdes sdo reconhecidos na demonstragcéo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos. Os juros sao registados
na rubrica “Juros e outros rendimentos - Disponibilidades” e “Juros e outros rendimentos —
Certificados de depésito” (Nota 7).
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d) Rendimentos de titulos de divida publica

e)

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de
Obrigacdes do Tesouro. Estes rendimentos sao registados na demonstracao dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos (Nota 7).

Comissoes

Comissao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrard uma comissao nominal fixa anual de gestao de 1,50% sobre o valor bruto global

do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comisséao de gestao é registada nas rubricas “Outras obrigactes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas 6 e 8 respectivamente).

Comissao de depositario
De acordo com o Regulamento de Gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comissao nominal fixa anual de 0,50%, sobre o valor bruto global do

Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissao de deposito é registada nas rubricas “Outras obrigacdes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas 6 e 8 respectivamente).
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f)

g)

Comissao de corretagem e liquidacao

A comisséao de corretagem e liquidacao cobrada pelo intermediério financeiro Banco de Fomento
Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo para o
Fundo, sendo aplicada a operagdes de aquisi¢ao e liquidagao de titulos e valores mobiliarios, bem
como filiagdo e manutencdo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 8).

Importa, no entanto, referir que, o Fundo esta isento da comissao de corretagem de 0,30%
aplicada pelo Banco BFA nas transac¢des de titulos de divida publica.

Unidades de participacao

O valor da unidade de participagao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisao do valor liquido global do Fundo pelo niumero de unidades de participacao em circulagao.
O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacao da carteira.

Taxas

Taxa de supervisao

A taxa de supervisao cobrada no final de cada semestre pela Comissao do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo.

Até Setembro de 2022, a taxa de supervisao era calculada de acordo com o Artigo 12.° do
Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial
n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral de 0,005% sobre o montante de todos os activos que

h)
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compdem a carteira do Fundo, a qual acrescia uma componente semestral fixa de 540.000 AOA
até ao limite de 8.055.000 AOA (Notas 6 e 8).

Desde Outubro de 2022, a taxa de supervisao é calculada de acordo com a alinea b) do n.° 11, da
Tabela de Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados, aprovado
pelo Decreto Presidencial n.° 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral, em vigor, de 0,007% sobre
o0 montante de todos os activos que compdem a carteira do Fundo, a qual acresce uma componente
semestral fixa de 871.560 AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 6 e 8).

Impostos

Impostos sobre o rendimento

A partir de Maio de 2022, com a derrogacao do Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13
de Outubro (diploma que regulava o Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo —
“RFOIC”) e entrada em vigor do novo Cédigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.° 8/22 de
14 de Abril, os Organismos de Investimento Colectivo passaram a beneficiar do regime estatuido
nos artigos 28.° e seguintes deste novo cédigo.

Enquanto Fundo mobiliario, o Fundo é um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os lucros
por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.° do Cédigo
dos Beneficios Fiscais.

Nos termos do artigo 29.° do referido cddigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributavel dos organismos de investimento colectivo é constituido pelo lucro
determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas
a imdveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicacdes de capitais, deduzido
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dos eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagao ou
desvalorizagao potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituicoes e
reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido estimado
e contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros organismos de
investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislacdo em vigor.

Com a derrogacao do RFOIC e nao se encontrando previsto no Codigo dos Beneficios Fiscais um
prazo para reporte dos prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5
anos previsto no Cédigo do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo é um sujeito passivo
de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados a mais-
valias potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados a taxa de 10%, na medida em que
representam diferencas temporarias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (“IAC").

Imposto sobre o valor acrescentado

O Coédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19"),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de
Agosto, veio introduzir, na legislagao angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou
em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo
que até entao vigorava no ordenamento juridico angolano.
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O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste @mbito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
(em substitui¢do do Imposto do Selo). No entanto, certas operagdes de intermediagéo financeira
estao isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operacdes tributadas e operacdes
isentas de IVA, tem também restricdes no direito a deducao do IVA pago a fornecedores, pelo que
a Sociedade Gestora procede a deducdo do imposto mediante a aplicag@o dos métodos previstos
na legislacdo em vigor — com excep¢ao do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a
deducdo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestao
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do
n.° 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por forca da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administrag@o Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDO Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade

de participacé@o e o nimero de unidades de participacdo em circulacao no final de cada més foram
A comercializagao do Fundo encerrou no dia 02 de Marco de 2022, tendo sido subscritas 10.000.000 0s seguintes:

unidades de participacao ao valor unitério de 1.000,00 AOA, perfazendo um total de 10.000.000.000
AOA. O Fundo foi subscrito por 1.022 participantes.

Valor liquido global Valor da unidade Numero de unidades de
do Fundo de participacao participacao em circulacao

O movimento ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscri¢ao até 31 de Dezembro de 2022, foi 2022 Marco 10 073 456 530 1 007,35 10 000 000
a seguinte: 2022 Abril 10 175 508 990 1 017,55 10 000 000
2022 Maio 10 285 710 700 1 028,57 10 000 000

BrrEE 09-03-2022 Res:ét;céc:igggido 31-12-2022 2022 Junho 10 392 985 450 1 039,30 10 000 000
2022 Julho 10 502 976 060 1 050,30 10 000 000

Valor base ) - 2022 Agosto 10 612 915 590 1 061,29 10 000 000
Resultado liquido do periodo 1 093 433 269 1 093 433 269 1 093 433 269 2022 Setembro 10 724 125 940 107241 10 000 000
1093 433 269 1093433269 11093 433 269 2022 Outubro 10 837 957 890 1 083,80 10 000 000

NUmero de unidades de participagao 10 000 000 10 000 000 2022 Novembro 10 948 883 000 1 094,89 10 000 000

Valor das unidades de participagdo 1 000,00 1 109,34 2022 Dezembro 11 093 433 269 1 109,34 10 000 000
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4. DISPONIBILIDADES
Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2022

Disponibilidades em instituicdes financeiras 1

Certificados de deposito

Valor aplicado 844 609 219
Juros corridos 29 028 942
Total 873 638 161

Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica é composta por trés depdsitos a prazo mantidos junto do
Banco de Fomento Angola, S.A., com um montante aplicado de 844.609.219 AOA.
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2022, a carteira de titulos e valores mobilidrios € composta por um titulo de divida publica, nomeadamente, Obrigacdes do Tesouro Ndo Reajustaveis. O inventario da carteira de titulos
é 0 seguinte:

Especializacdo  Perdas por

Data de Data de Data de Taxa Valor nominal na Custo de
Moeda ;
do desconto Imparidade

. = s . . - S N Juro efectivo
emissao aquisicao  vencimento de cupao aquisicao aquisicao

Valor de balanco

Descricao Emissor

Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR)  Estado
OT-NR 16.50% 02/2023 AOUGDOHF19A6 Angolano

28-02-2019 09-03-2022 28-02-2023 16,50% AOA 9837 500 000 9852944 875 555765285 (12885 191) - 10 395 824 970

Total 9 837 500 000 9852944 875 555765285 (12885 191) - 10 395 824 970

O total do custo de aquisi¢ao das Obrigacdes do Tesouro ascende a 9.852.944.875 AOA, conforme apresentado no quadro anterior, correspondendo parte deste montante, 2.241.972 AOA, a IAC devido
pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigacdes do Tesouro
a entregar pelo Fundo aos cofres do Estado (Nota 6).

Em 31 de Dezembro de 2022, a carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo encontra-se valorizada ao custo amortizado.

A metodologia de valorizacao dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo foi alvo de aprovacao por parte da CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020
datado de dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, é ainda exposto que a utilizagdo desta metodologia devera ser apenas utilizada quando: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e
valores mobiliarios coincide com a maturidade do Fundo e (ii) os activos que compdem a carteira do Fundo nao sao adquiridos com

0 objectivo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua maturidade (Nota 2.2. b).
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6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2022

Outras obrigagdes de natureza fiscal:

Imposto Industrial relativo a 2022 121 903 060
Imposto sobre a aplicacdo de capitais 2 241 972
124 145 031

Diversos:
Comissao de gestao 45 427 359
Comissao de depositario -
Servigos de auditoria externa 4 797 049
Taxa de supervisao 1 660 422
51 884 831
Total 176 029 862

Em 31 de Dezembro de 2022, a rubrica “Imposto sobre a aplicacao de capitais” é referente as
obrigacdes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de Capitais (“IAC”) devido pelo
anterior titular (ndo isento) das Obrigacdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido até ao
momento da aquisicdo das Obrigagcdes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo é isento de IAC
ao abrigo do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo (“RFOIC”), o Cdédigo do IAC
estipula que a entrega dos valores em causa devem ser efectuadas pelo Fundo nos cofres do Estado
até ao ultimo dia Gtil do més seguinte ao da aquisicao das Obrigacdes do Tesouro ou recebimento
do cupao.
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Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Comissao de gestao” refere-se ao valor a pagar
associado a comissao de gestao correspondente ao 4°trimestre de 2022 a liquidar trimestralmente
(Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Servicos de auditoria externa” refere-se aos
honorarios por servicos de auditoria prestados em 2022 (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2022, o saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos
semestrais a pagar junto da Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC"), conforme definido nos
regulamentos desta Entidade (Nota 8).

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, o custo com imposto reconhecido em resultados
pode ser resumido como segue:

Descricao 31-12-2022

Imposto Industrial relativo a 2022 121 903 060
Retencado na Fonte 396 500
IVA e Imposto de selo 1475 630
Total 123 775 190

O custo com “IVA” ocorre sempre que se verifica uma transaccao de compra de titulos e valores
mobiliarios ou recebimentos de juros relacionados com estes instrumentos financeiros.
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7. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 09 de Marco de 2022 e 31 de Dezembro de 2022, os resultados
financeiros sao desagregados da seguinte forma:s.

Descricao 31-12-2022

Juros e outros rendimentos

Certificados de deposito (Nota 4) 36 591 862
Carteira de titulos (Nota 5) -
Obrigacdes do Tesouro
Receitas com juros corridos 555 765 285
Receitas com especializagado do desconto 766 754 317
Ajustes negativos ao valor de mercado
Total 1 359 111 464

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Certificados de depésito” corresponde a especializacao dos
rendimentos referentes a um depdsito a prazo constituido junto do Banco de Fomento Angola, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2022, a rubrica “Obrigacdes do Tesouro - Receitas com juros corridos” no

montante de 555.765.285 AOA dizem respeito ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupdes.
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8. COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricao 31-12-2022

Comissao de gestéo 93 193 588
Comissdes de corretagem e liquidagao 4 442 951
Comissao de depositario 18 151 167
Comissao Bodiva 5 703 500
Taxa de supervisao 2 724 544
Total 124 215 750

O saldo da rubrica “Comissao de gestao” refere-se ao custo associado a comissao de gestao
correspondente ao periodo compreendido entre 09/03/2022 e 31 de Dezembro de 2022 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Comissao de depositario” refere-se ao custo associados a comissao dos servicos
prestados pelo banco depositério dos titulos (Banco BFA) correspondente ao periodo compreendido
entre 09/03/2022 e 31 de Dezembro de 2022 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais junto da Comissao do Mercado

de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 6).
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9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 09 de Marco e 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica refere-se aos
custos com honorarios por servicos de auditoria externa prestados.

Descricao 31-12-2022

Servigos de auditoria externa 4 797 049
Outras despesas -
Total 4 797 049

10. PANDEMIA COVID 19 E A INVASAO DA FEDERACAO RUSSA A UCRANIA

No inicio de 2022, embora com menor expressao, gracas ao avanco do processo de vacinacao,

a pandemia gerada pelo COVID-19 continua a ter um impacto mundial, afectando, ainda, véarios
sectores da economia, com efeitos directos e indirectos provocados pela doenga como, por exemplo,
o sector do turismo, dos transportes e de grande parte dos servicos. Os riscos de novas vagas

sao agora menores, esperando-se um alivio das medidas restritivas com impacto na recuperagao
econémica mundial e na redugao das desigualdades sociais, o que fara que as economias mundiais
comecem a recuperar, nomeadamente na Europa e nos Estados Unidos da América, onde foram ja
aprovados pacotes financeiros significativos para a recuperagao.

No entanto, a invas@o militar da Federacao Russa a Ucrania que recentemente se iniciou ameaca
afectar significativamente as economias mundiais, que estavam a mostrar sinais de recuperacgao,
apos dois anos de limitacdes sociais, econémicas e financeiras resultantes da pandemia COVID
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19, particularmente na Europa e nos Estados Unidos da América. As consequéncias econdémicas
e financeiras ja se fazem sentir no curto prazo, prevendo-se o seu agravamento nos médio e longo
prazos.

A instabilidade j4 verificada nos mercados financeiros, que tentam acomodar o efeito das pesadas
sancdes econdémicas aplicadas a Federacao Russa, somam-se as perspectivas de subida consistente
de precos nas commodities — gas, petroleo, cereais, minerais e outros. Mas nao € so6 na inflacao
relativa a esses produtos. Espera-se inflagé@o incorporada nos produtos em geral, na distribuicdo e
venda comercial, podendo agravar a situag@o dos consumidores, de todos os paises do mundo.

A consequéncia da subida dos pregos — acelerada por este ataque —poderéa obrigar o sistema bancério
a reavaliar as suas politicas de concessao de crédito as economias e os Bancos Centrais poderao
rever a sua politica de compras de dividas dos Estados que, a reduzir-se, irdo, com certeza, agravar
o custo do financiamento, por via do aumento dos juros.

A Ucrania é um dos maiores produtores e exportador de cereais para a Europa perspectivando-se,
durante o periodo do conflito, ndo conseguir produzir estes alimentos, acentuando a escassez mundial
destes e conduzindo a um maior aumento de precos. Ao nivel do gas natural — que vem da Federacao
Russa através da Ucrania - podera haver ataques aos pipelines, cortes ou sabotagens, podendo
comprometer o fornecimento a inddstria da Europa central e ocidental com falhas, condicionando,
assim, a capacidade operativa das empresas.

Assim, e uma vez que este conflito tem tido e continua a ter um impacto social e econémico muito
significativo, o Conselho de Administracao espera implementar todas as medidas que considera
necessarias e adequadas para minimizar potenciais impactos, em linha com as recomendacdes das
entidades competentes.
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Il. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras Relato sobre Outros isi Legais e es
Telefone +244 940 059 963
Www_crowe.com
4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas V. Quanto ao Relatério de Gestao
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo com
Relatério do Auditor Externo sobre as Demonstrages Financeiras dos Organismos de a Instrugéo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor 11. Em nossa opinigo, o Relatério de Gesto foi preparado de acordo com os requisitos legais e
Investimento Colectivo Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da regulamentajes aplucavgus, a |nformat;ao nele constante & concord_ante comas
Ordem dos Contabili e Peritos Contabili: de Angola (OCPCA), as quais exigem que o demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo sobre
Aos participantes do mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca 0 OIC, n&o identificamos incorrecgdes materiais.
BFA Oportunidades XI — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de distorgdes materialmente . ) . . . .
relevantes. VL. Quanto as matérias p no Decreto L Pr n.°7/13, de 13 de
Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das Outubro, sobre os OIC
I Introdugao quantias e divulgagées constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos L o . . »
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de 12. Em ITIOSSE opinido, ndo |.dent|f|camos situagdes n-!atetlals a re.latar guanto as matérias
1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores distorgdo material das demonstragdes financeiras devido & fraude ou a erro. Ao fazer essa previstas no n.® 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por avaliagdo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagdo e Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.® 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14,
CodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de apresentagéo das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposigdes legais e regulamentares
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditamos procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio com a aplicaveis, nomeadamente:
as demostragbes financeiras anexas do BFA Oportunidades XI — Fundo Especial de finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma X e _
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestao de auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela a (i) Aadequada avaliagio efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais Administragéo da Sociedade Gestora e a apresentagéo global das demonstragdes Investimento Mobiliério (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2022, que evidencia um total de mAOA financeiras. instrumentos do mercado monetario ndo admitidos & negociagao em mercado
11.269.463 e um total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
11.093.433, incluindo um resultado liquido de mAOA 1.093.433, as Demonstragdes dos 6. Para tanto, o exame a que procedemos incluiu: regulamentado;
Resultados por Naturezas, as alteragdes no capital proprio, a Demonstragao dos Fluxos N X o L ) ) e
de Caixa do exercicio para o periodo compreendido entre 9 de Margo e 31 de Dezembro (i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacées (i) o CU'"P""_‘ST“O dos critérios de avaha_gat_) dos activos que integram o patriménio do
de 2022 e os correspondentes Anexos. constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em OIC, definidos nos documentos constitutivos;
juizos e critérios definidos pela Administragéo da Sociedade Gestora, utilizadas na sua
Il. Responsabilidade do Orgao de Gestio e do Orgao de Fiscalizagdo preparagao; (i) o re_g_isto e controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de
pelas Demonstrages Financeiras (i) A apreciaggo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo sao participaggo do OIC;
adequadas, tendo em conta as circunstancias; .
2. A Administragao da Sociedade Gestora € responsavel pela: (iii) A verificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade; (iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do OIC;
. n = . . (iv) A apreciagéo, em termos globais, se a apresentagao das demonstragdes financeiras & o - X X o
() Preparaggo e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo adequada. (v) Ainscrigao dos factos suijeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC
apropriado, a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Imobiliarios;
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as 7. O nosso exame abrangeu ainda a verificagéo da concordancia da informagao financeira
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC; constante do Relatorio de Gestao com os restantes documentos de prestagao de contas; (Vi) A né&o realizagéo de qualquer operagéo vedada (particularmente as transacgdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagéo de
(i) - Criagdo e manuteng&o de um sistema de controlo interno apropriado para permitira 8. Declaramos ao érgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes operagdes dependentes de autorizagéo ou néo oposicdo da CMC, nos termos e
preparagéo de demonstragdes financeiras isentas de distorgao material, devido a relativos & independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que condigdes definidos na lei e respectiva regulamentagéo;
fraude ou a erro; possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas. 3
(iii) Elaborag@o do Relatorio de Gestéo, nos termos legais e regulamentares; Luanda, 21 de Abril de 2023
9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para
(iv) Adopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em contaas proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas. o
circunstancias; e T a o
IV. Opinido - -
(v) Avaliagdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, we
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a 10. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de Representada por Jo&o Martins de Castro

continuidade das actividades;

3. O orgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgagao da informagéo financeira da entidade.

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicéo
financeira do BFA Oportunidades XI — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado em 31 de Dezembro de 2022, o seu desempenho financeiro e os
fluxos de caixa relativo ao exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis
aos OIC, emitidas pela CMC.

Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.° 20140123
e na CMC com o n.° 11/2017

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does ot render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consutores, S.A.
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