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Comentario de Mercado
Na semana transacta, a Sonangol anunciou o lancamento da sua

Previsoes macroecondémicas

i * % %k * X
primeira Oferta Publica de Subscricdo de Obrigacées que se Indicador 2022 2023 2024
realizara entre 28 de Agosto e 12 de Setembro. Trata-se de uma Variagdo PIB (%) 3,0 1,2 5,9
emissdo de 7,5 milhGes de obrigagdes no valor nominal global de AOA 75 o -
Mil Milhdes (MM), equivalentes a USD 90 milhdes considerando o cambio Inflagdo Média (%) 21,7 10,7 14,1
actual (AOA/USD 825). As obrigagbes, denominadas por “Obrigacdes Balanca Corrente (% PIB) 12,5 3,7 4,3
Sonangol 2023-2028", destinam-se a pessoas singulares ou colectivas que “Inflacio - INE; PIB, Balanca Corrente - Previsdo BFA;
residam ou tenham estabelecimento em Angola. A taxa de cupdo, situada **Previsdo BFA
nos 17,5% ao ano, compara com os 15% das Ultimas Obrigacdes do .
Tesouro a 5 anos, emitidas recentemente: esta assim imph’citg um prémio Rating soberano
de risco de 250 pontos base face risco do Estado angolano. E importante ; Ultima
frisar que cada ordem de subscricdo deve ter pelo menos dez obrigagoes, Agéncia Rating e Lo alteracdo
que perfazem um investimento minimo de AOA 100 Mil. A Sonangol é a Fitch B- Estavel 26-06-2023
segunda empresa de direito angolano que vera as suas obrigacdes cotadas
no mercado de bolsa de obrigagdes privadas, cuja operacdo iniciou com a  Moody's B3 Positivo 20-10-2022
negociagdo dos titulos do Standard Bank em 2018. Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Angola acordou um financiamento no montante de EUR 99 milhdes Mercado cambial e monetario*
com o Deutsche Bank, dinheiro que sera alocado a electrificagdo em Variacgo
Samba Lucala e zonas vizinhas. O acordo, que permitird o acesso a )
energia no centro de producdo agro-industrial da area, terd cobertura da 1150822023 7 dias YTD 12 meses
Agéncia de Crédito & Exportacdo Espanhola e um prémio de seguro (p-p./%) (p-p./%) (p-p./%)
suportado pela Euler Hermes. LUIBOR O/N 15,80% -0,57% 5,80% -0,70%
O Ministério da Economia e Planeamento (MEP) reviu em baixa as USD/AOCA 825,0 0,01% 63,79% 92,43%
suas expectativas para o crescimento do Produto Interno Bruto do AOA/USD 0.00121 -0.01% -38.95% -48.03%
exercicio econémico de 2023 para 1,1% contra os 3,6% previstos ! ! ! !
no inicio do ano. Estas perspectivas foram divulgadas no &mbito da  EUR/AOA 904,7 -0,30% 68,33% 103,73%
reviséo da programagdo macroeconémica executiva de 2023, no briefing do EUR/USD 1,095 -0,52% 2,28% 6,09%
MEP. Em relagdo a Balanga de Pagamentos, as autoridades angolanas
esperam um défice no valor de USD 0,3 MM, antecipando um nivel de ~ USD/ZAR 19,0 2,67% 11,23% 16,73%

Reservas Internacionais de USD 13,9 MM - bastante perto dos valores
actuais, que rondam os USD 13,8 MM. Note-se que, em reaccdo a mudanga
de contexto macroecondmico recente, o Ministério das Finangas anunciou
uma cativagdo da generalidade das despesas, com excepgdo para os gastos

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/ BTs

com pessoal, reformas, subsidios aos antigos combatentes, saude, Prazo d.l;as)c(:i::o Oferta Procura Colocado
educagdo, entre outras excepgées, incluindo o servigo da divida.

BT (182 dias) 11,2% 70.000 77.674 77.174
Segundo dados da OPEP, a producao petrolifera em Julho fixou-se )
em 1,17 milhdes de barris dia (mbd) , evidenciando um crescimento BT (182 dias) 11,2% 70.000 76.325 73.790
de 9,7% face ao mesmo més de 2022. Trata-se do maior volume BT (182 dias) 11,2% 50.000 57.478 54.310
mensal produzido desde Agosto de 2022. Ainda assim, considerando a .
média do periodo Janeiro-Julho, houve uma queda homdloga na ordem dos BT (364 dias) 12,2% 5.000 1.000 1.000
5,7%: a quebra foi mais significativa no 1T 2023 (-8,1% yoy), mas OT AOA (4 anos) 15,0% 15.000 13.194 13.194

também muito relevante no 2T 2023 (-5,3% yoy). Apesar do aumento
homadlogo em Julho, a nossa expectativa para o 3° trimestre como um todo
é de quebra, possivelmente em linha com o que aconteceu entre Abril e
Junho.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdao nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo
ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo
desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagéo é permitida,
sujeita a indicagdo da fonte.



