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Comentario de Mercado

A inflagdo homologa em Julho acelerou para 12,11% (+0,88pp face
a Maio), perfazendo o terceiro més consecutivo de aumentos. De
acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), as classes da “Saude”
com 2,05%, “Alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas” com 1,91% e “Bens e
servicos diversos” com 1,86%, registaram os maiores aumentos de precos.
De notar que a inflagdo na “Saude” e nos “Vestuarios e Calgados” sdo as
que mais tém crescido, sendo que nos ultimos 12 meses os precos desses
bens aumentaram perto de 24% a 22%, respectivamente. A inflacdo de
Luanda, que é o maior mercado, cresceu 2,18%, 0,58pp acima da
nacional; de acordo com a nossa anadlise do histdorico da inflagdo, o
diferencial elevado entre a inflagao nacional e a inflacdo em Luanda nao se
manterd de modo permanente e a inflagdo nacional ird aproximar-se da
inflacdo na capital. No geral a nossa expectativa era de uma inflagao
mensal mais elevada, contudo, acreditamos que os precos vao continuar a
subir uma vez que ainda ha fortes tendéncias inflacionarias, sobretudo do
lado da taxa de cambio.

As taxas de juro do mercado monetario interbancario (MMI)
comegaram a cair significativamente apds terem atingido o pico do
ano muito recentemente em 20 de Julho. A Luibor Overnight, que
sinaliza o grau de liquidez no mercado, esta agora perto dos 11%, o que
perfaz uma quebra de cerca de 702 pontos base (pb). As restantes
maturidades cairam também 702 pb, com destaque para a Luibor a 3
meses e a 12 meses que estao perto dos 13,75% e 15,10%,
respectivamente. A reducdo da Luibor é justificada por altos niveis de
liquidez no MMI provocados por vencimentos multiplos titulos de divida do
Estado, bem como a flexibilizacdo da taxa de custddia e algum
abrandamento das transaccdes no mercado cambial.

Os precos do barril de petréoleo terminaram a semana em ligeira
quebra apos negociar misto durante toda a semana. O Brent que
serve de referéncia para as exportagdes angolanas, encerrou a semana
perto dos USD 84,75 por barril, perfazendo uma quebra de
aproximadamente USD 1,47. O West Taxas Intermediate (WTI), negociado
em Nova Iorque, caiu USD 0,86 e encerrou perto dos USD 81,17. Os
numeros da economia chinesa continuam a movimentar o preco do ouro
negro, mas o mercado sub abastecido deve continuar a suportar os precos
acima dos USD 80 até final do ano.

A consultora Capital Economics reviu em baixa a previsdao de
crescimento para a economia angolana, antecipando uma expansao
de 1,3%, seguida de estagnacao em 2024. De acordo com a
Consultora, os recentes cortes nos subsidios aos combustiveis e
principalmente a quebra no Kwanza ird empurrar a inflagdo para mais de
25% yoy no final do ano e prejudicar a capacidade do pais de se financiar
no mercado internacional. Sobre o risco de divida publica, na semana
passada a agéncia de notagdo financeira Standard & Poor's manteve o
'rating' em B- com perspectiva Estavel.
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Previsdoes macroeconomicas

Indicador 2022%* 2023 ** 2024 **
Variacdo PIB (%) 3,0 1,2 5,9
Inflacdo Média (%) 21,7 10,7 14,1
Balanga Corrente (% PIB) 12,5 3,7 4,3
*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook alltjét::;aéo
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variacao
19-08-2023 7 dias YTD 12 meses
(P-p-/%)  (P-P-/%)  (P-P-/%)

LUIBOR O/N 12,00% -3,80% 2,00% -4,50%
USD/AOQA 825,0 0,00% 63,79% 91,93%
AOA/USD 0,00121 0,00% -38,95% -47,90%
EUR/AOA 896,0 -0,97% 66,71% 105,93%
EUR/USD 1,087 -0,69% 1,57% 7,79%
USD/ZAR 19,0 0,25% 11,50% 12,65%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagcdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagao/depreciacdao do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT (91 dias) 10,5% 10 000 3 200 3 200
BT (91 dias) 10,5% 5 000 14 200 13 700
BT (182 dias) 11,5% 20 000 18 600 18 600
BT (182 dias) 11,5% 21 000 21 000 21 000
BT (364 dias) 12,2% 43 803 802 802
OT AOA (6 anos) 16,3% 5 000 7 654 7 654
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Nota: os valores (com excepcgao da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

Taxas de Juros do Mercado Monetario Interbancario
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Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendacgles destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicao do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndao se responsabiliza por qualquer perda, directa ou
potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus contetdos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou

totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.



