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Comentario de Mercado
O crédito bruto ao sector ndo financeiro fixou-se perto dos AOA

Previsoes macroeconomicas

Indicador 2022% 2023%* 2024%*
5,72 bilides, tendo registado um aumento nominal de 18% yoy, que —
correspondem a cerca de AOA 883,71 mil milhdes. Com base nos Variagdo PIB (%) 3,0 1,2 5,9
nossos calculos de acordo com dados do Banco Nacional de Angola (BNA), Inflagdo Média (%) 21,7 10,7 14,1
o crédito em termos reais cresceu 5,7% em Julho, o que perfaz uma Balanca Corrente (% PIB) 125 37 43
desaceleragao de 3,5 pontos percentuais face a Junho. Do total, 89,25% - 4 d d
2. A *Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
representa crédito ao sector privado, enquanto o restante trata-se de  «xprevisio BFA
endividamento do sector publico. )
Rating soberano

Apoés ter depreciado quase 45% entre Maio e Junho, nos dois Oltima
Gltimos meses o Kwanza tem permanecido estével. O par USD/AOA agéncia Rating Outlook alteracao
praticamente ndo varia desde finais de Junho e negoceia perto dos 825, ) .

- Fitch B- Est. | 26-06-2023
enquanto o EUR/AOA subiu somente 1% nos ultimos 2 meses. Por outro e stave
lado, ao notarmos menos movimentacdes no mercado cambial nas Ultimas ~ Moody's B3 Positivo 20-10-2022
semanas, este fenémeno parece estar a contribuir para uma acumulagdo  Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
de liquidez em moeda nacional, pressionado para baixo as taxas de juros N -

PR . Mercado cambial e monetario*
no mercado monetario interbancario. —
Variagao

As exportacoes de diamantes continuam com tendéncia de quebra, 25-08-2023 7 dias YTD 12 meses
ap6s encerrarem o més de Julho perto dos 295 mil quilates, o que (p-p./ %) (p-p./ %) (p-p./ %)
perfaz uma reducgdao de 24% face a Junho. De acordo com 0s nossos LUIBOR O/N 9 18% -2.82% -0.82% -7.32%
célculos, o prego médio caiu cerca de 16% em Julho para USD 248, o que 0 0 0
contribuiu directamente para a redugdo em 37% mom das receitas de USD/AOA 825,0 0,00% 63,79% 92,21%
exportacdo que se fixaram perto dos USD 73,5 milhdes. No total as receitas ~ AOA/USD 0,00121 0,00% -38,94% -47,97%
fiscais arrecadas em Julho cairam 36% mom para USD 5,5 milhGes. EUR/AOA 891,6 -0,49% 65,89% 108,49%
Os precos do barril de petréleo estdo sob pressdo ha quase duas EUR/USD 1,080 -0,71% 0,85% 8,23%
semanas, huma altura em que o mercado parece mais optimista de USD/ZAR 18.6 -1.95% 9.33% 11.21%

que a oferta pode aumentar nos proximos tempos. O Brent, que serve
de referéncia para as exportagées angolanas encerrou a semana passada a
negociar perto dos USD 84,78, valor que representa uma perda de USD
1,92 face as Ultimas duas semanas. O WTI, negociado em Nova York,

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto
a variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

sofreu maior pressdo, desvalorizando cerca de USD 3 nas ultimas duas Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto

semanas, encerrando a semana passada perto dos USD 79,98. A

perspectiva de uma oferta mais robusta vem do lado do Iraque, Irdo e BT (91 dias) 10,5% 5.000 2.000 2.000
Venezuela. No Iraque fala-se de retomada dos embarques de petréleo para BT (182 dias) 11,2% 1.900 1.900 1.900
a Turquia, enquanto no Irdo a produgdo ja esta a crescer e ultrapassou os 2 BT (364 dias) 12,2% 7.083 7.083 7.083
milhdes de barris por dia. Na Venezuela ha sinais de que o Governo dos

EUA parece ponderar aliviar temporariamente as sancdes contra o sector ~ O1 AOA (10 anos) 17,0% 30.000 4.000 4.000
petrolifero impostas em 2018, o que pode flexibilizar o comércio de  OT USD (8 anos) 6,0% 5 4 4
petréleo venezuelano e aumentar a oferta significativamente. Caso se OT USD (5 anos) 5,1% 4 3 3

suceda como o mercado espera, os pregos do petrdleo poderdo vir a descer
mais um pouco.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
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resultante da utilizacdo desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta
publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



