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1. INTRODUCAO
1.1 Dados do Fundo e Auditor Externo -

O Fundo tem a denominag@o de BFA OPORTUNIDADES XIX - Fundo Especial de Investimento
em Valores Mobilidrios Fechado “FEIVME?, adiante designado por “Fundo”. O registo do Fundo
foi autorizado pela Comiss@o do Mercado de Capitais “CMC” aos 26 de Abril de 2023, tendo sido
atribuido o nimero de registo 001/DSOIC-FEIVMF/CMC/2023 e com capital social de
10.000.000.000,00 (dez milhdes de kwanzas) repartido por 10.000.000 (dez milhdes) de unidades
de participagio “UP” cada uma com o valor nominal de Kz 1.000.

A duragio do Fundo vai até o dia 20 de Novembro de 2024, a contar da data da sua constituigdo
que foi a 12 de Maio de 2023. O periodo da recolha das intengdes de subscrigdo decorreu durante
o periodo de 27 de Abril a 10 de Maio de e 2023. Neste periodo, foram subsctitas a totalidade das
unidades de participacio emitidas pelo fundo e colocadas a disposi¢des de todos investidores com
apeténcias ao produto. "

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida, quando
comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado.
com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que ndo prevejam necessidades de utilizagdo dos
fundos aplicados, no horizonte de duragdo dos investimentos do Fundo.

A Entidade responsavel pelagestio

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000,00 (Quatrocentos milhoes
de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o nimero 001/SGOIC/CMC/12-
2016.

Entidade responsével pela guarda do Fundo “Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo ¢ o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.° 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA
15.000.000.000.00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de
Capitais sob o numero 01/AI/CMC/12-2014.
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Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo ¢ a Crowe Horwath Angola — Auditores e Consultores, S.A.. com sede no
Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar, com
Capital Social de Kz 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n°5417042617, inscrito na CMC sob o n°
006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017.

Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

a) O principal objectivo do Fundo € o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

b) A politica de investimento do Fundo consiste na aplicacio em oportunidades detectadas no
mercado monetdrio e de capitais.

¢ A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

L Acgdes, obrigagdes com direito de subscrigdo de acgdes, obrigagdes convertiveis em
acgoes, warrants € qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigéo de

acgdes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragdo indexada a acgdes;

I=H

Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagio;
i Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depdsitos, operacdes
de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

d) O Fundo ndo esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora
esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetério e do Mercado de Capitais.

¢) Nao existem limites de distribui¢io dos activos;

) O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicagdes dentro do mercado Angolano;

g2 O Fundo pretende ser de subscri¢do publica;

h) Nao estd prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.

1.2. Valorimetria e Unidades de Participacio
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O Regulamento de Gestéio do Fundo estabelece as seguintes regras-de valorimetria e calculo do

valor das unidades de‘patticipagéo:

O valor da unidade de participagdo € calculado diariamente-e. determina-se pela divisgo do valor
liquido global do Fundo pelo numero total de unidades de participagiio subscritas. O valor liquido
global do Fundo éapurado deduzindo & soma dos valores.que o integram o montante de todos os

encargos suportados até o-moimento da valorizagdo da carteira.

O apuramento do valor liquide global do Fundo ¢ feito de acordo com as seguintes regras:

Os -activos da carteira do Fundoe sdo valorizados diariamente pelo. método contabilistico que
consiste em fazer a-afectacdo diatia das varia¢es positivas e/ou negativas directamente ligadas
aos activos da carteira do Fundo-com a. finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em

andlise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizago,

No que respeita ¥ valorizagdio de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
desipnadamente por falhas técnicas, nfio for possivel obter as respectivas cotagdes as 17h00, Sera.
considerada a cotagiio do ltimo dia de feche disponivel.
i) A composigdo da carteira do Fundo a considerar etn cada valotizagdo Serd a que S¢
verificar no Momento de Referéncia;
i) O valor liquide global do. Fundo ¢ apurado tendo em consideragdo a valorizagao da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputévéis ao
Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c)
comissio de gestdo; (d) comissfio de depbsito; e (e) outros custos legalmente

previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo..

A BFA GA procede ao calculo do valor-das unidades de participag8o diarfamente e
procede & respectiva publicacio em www.bfa.ae.

6 BFA GESTAC DE AGTIVOS {‘Relatério-e Contas Semestral 2023 — BFA OPORTUNIDADES XIX-




1.3. Riscos Associados

a) O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participa¢do em fungdo desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo estd exposto, é o risco de crédito
que consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros nio
cumprirem com as suas obriga¢des de pagamento de juros e capital;

¢) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

d) Risco de Liquidez: por investir em activos para os quais podera existir baixa
convertibilidade em dinheiro; e

¢) Risco Regulamentar: Alteragdo do quadro legal vigente, incluindo altera¢des no
regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do Fundo.

1.4, Actividade e Desempenho

Da data de constitui¢do do Fundo até 30 de Junho de 2023, o Fundo manteve a sua estratégia de
investimentos, concentrando cerca de 99,99% do seu patriménio aplicado em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,
nomeadamente em Obrigagdes do Tesouro Nao Reajustaveis com o objectivo de proporcionar
rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicagdes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho 2023, o valor liquido global do Fundo ascendia a 10.141.771.083,85 kwanzas,
repartidos por 10.000.000 unidades de participagdo, detidas por 807 participantes. Nos tltimos
seis meses, o fundo teve uma rendibilidade acumulada de 1,42%, uma rentabilidade anualizada
de 10,56% e uma volatilidade de 0,58% (classe de risco 1).

Composigdo da carteira a 30 de Junho de 2023:

Ribrica Montantes expressos em Kz
Instrumentos de divida publica angolana 10.213.526.676.,43
Saldos Bancarios 176.583,37
Outros Activos 0,00
Total Activos 10.213.703.259,80
Passivo 71.932.175.95
Valor Liquido Global 10.141.771.083,85

L
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Distribui¢do percentual da classe de Activos da Carteira:

m Saldos Bancarios
m Outros Activos
OTNRs
BTs

Performance histérica — Evolugdo do Valor da Unidade de Participagdo:

Valor Da Unidade De Participagdo (up) Em kz
1.014.18

1.004.81

mai-23 jun-23

5\
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Sumario do Fundo:

Descri¢io

Denominacao

Tipo de Subscricao

Inicio de Actividade

Maturidade

Montante Minimo para Efeitos de Subscricio

CONT Unidades de Participacio em Circulacio

Valor Nominal

Capital Social Subscrito

Moeda

Valor da Unidade de Participacio
Valor Liquido Global sob Gestio
Comissiao de Gestao a.a
Comissao Depositaria  a.a
Comissao de Subscriciao
Comissao de Resgate

Politica de Rendimentos

Caracteristicas

BFA Oportunidades XIX - FEIVMF
Publica

12-05-23
20-11-24

100.000
10.000.000

1000
10.000.000.000
Kz

1014,18
10.141.771.083,85
1,50%

0,50%

Isento

Isento
Capitalizagdo
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2. ENQUARAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1. Panorama internacional

Contexto Internacional

De acordo com o FMI. a economia mundial registou um crescimento de 3.4% em 2022, abaixo
dos 6.0% observados no ano anterior. A desaceleragéo global foi fundamentalmente impulsionada
pela trajectéria da inflagdo mais alta do que a verificada em vérias décadas - “perto dos niveis de

2008”, a invasdo na Ucrania pela Rissia e a persistente pandemia da Covid-19 na China.

As economias avancadas registaram um crescimento do PIB na ordem dos 2,7%, 2.5 pontos
percentuais (p.p) a menos que em 2021; Estados Unidos encolheu para 2.1% (face aos 5,7% em

2021) e o PIB da Zona Euro encolheu para 3.5%, face aos 5.2% registados em 2021.

Do lado das economias emergentes, o crescimento econdmico reduziu de 6,6% para 4,0% em
2022. Houve igualmente um abrandamento em vérias economias emergentes, particularmente
devido ao ritmo de crescimento mais lento na Asia de 7.2% para 4,7%. A China ¢ a india terdo
crescido apenas 3.0% (+8,1% em 2021) e 6.8% (+8,7% em 2021), respectivamente. No caso da

Africa Subsariana, o crescimento foi de 3,9%, inferior aos 4,7% registados em 2021.

Em relagdo a 2023, as previsdes para a economia global do FMI reflectem um ritmo de crescimento
na ordem dos 2.8%, inferior ao observado no ano anterior. Este movimento resultara da trajectoria
das economias avangadas, cujo crescimento sera de apenas 1,6%. Por outro lado, as economias
emergentes irdo desacelerar ligeiramente 0,1 p.p para 3,9%. A desaceleragdo sera maioritariamente
fruto da evolugdo menos acentuada da “América Latina e Caribe™ e do “Médio Oriente e da Asia
Central” que crescerdio apenas 1,6% (-2.4 p.p face a 2022) e 2.9% (-2.4 p.p face a 2022),
respectivamente. Para a Africa Subsariana esta previsto uma desaceleragéo de 0.3 p.p perfazendo

um crescimento em torno dos 3,6%.

Estas expectativas estio condicionadas pelas incertezas em torno da estabilidade do sector

financeiro, da trajectoria da inflagdo e os efeitos do conflito entre a Ucrénia e a Russia.
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2022

2023

Economias Avancadas
e Crescimento econémico de 2,7%
e Inflagdo
e Conflito entre a Ucrania e a Russia

Crise Energética

Economias Avanc¢adas
e Crescimento econémico de 1.3%
e Recessdo ligeira
e Crise bancaria

e Inflacdo

Economias Emergentes
Crescimento de 4,0%
* Africa subsariana devera crescer 3,9%

» China cresce apenas 3,0%

Economias Emergentes
Crescimento de 3,9%;
Africa subsariana devera crescer 3,6%

Economias asiaticas com crescimento de

5,3%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO
DE 3,4%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO
DE 2,8%

Mercados Financeiros

Em 2022, os mercados financeiros foram

marcados pelo aperto da politica monetaria nas
grandes economias, fruto do desempenho das
macroeconémicas

variaveis originado pelos

nas cadeias de as

problemas logistica,
preocupagdes sobre o Covid-19 na China, o
conflito entre a Russia e a Ucrania, aumentos nos
pregos das commodities e aceleragdo significativa

da inflacéo.

Yield da divida soberana a 10 anos

Percentagem
45
472
39
3.6
3.3
3
27
2,4
2.1
1,8
15
1,2 YW
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0,6
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0
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Na economia americana, a Reserva Federal elevou as taxas de juro de referéncia durante o ano,
tendo estas encerradas Dezembro de 2022 entre os 4,25%-4.50% face aos 0,0%-0,25% registados
em Dezembro de 2021. As taxas de juro acompanharam a politica monetéria, com a Libor a 12

meses a encerrar o ano em 5.,48%., acima dos 0,58% no final de 2021.

Na Zona Euro, a Politica Monetaria seguiu o mesmo sentido, tendo o BCE aumentado as trés
principais taxas de juro directoras os niveis perto dos maximos de 2008: a taxa de juros de

refinanciamento de 2% para 2,5% e a taxa de juros de deposito passou de 1,5% para 2%.

As taxas Euribor apresentam tendéncias de subida, fruto do comportamento das taxas de juro, de
modo a conter a inflagdo na Zona Euro. A divida ptblica alemd a 10 anos encerrou 2022 com uma

yield de 2,57% e a divida americana no mesmo prazo encerrou com uma yield de 3.87%.

A politica monetaria manteve-se restritiva nos principais mercados. Desde o comego do ano 2023,
das 8 reunides previstas para 2023, até ao momento, foram realizadas quatro, tendo este elevado a
taxa de juros para o intervalo entre 5,00% e 5,25%, o seu 10" aumento consecutivo. Este aumento
das taxas de juro reflecte o aperto da politica monetéria da reserva federal com o objectivo de

restaurar a estabilidade de pregos e voltar ao seu objectivo, 2%.

2.1 Panorama nacional . bt
Crescimento economico

Actividade Econémica Vatiacdo Fomologaem %

No primeiro trimestre de 2023, a economia angolana  ©°

cresceu 0.3 % em relacdo ao periodo homoélogo. A 40

economia petrolifera contraiu pelo segundo trimestre 2.

L)
[ 1
==
e

consecutivo, depois de ter crescido 2.4% em média oo
entre o primeiro e o terceiro trimestre de 2022. A
economia ndo-petrolifera cresceu 3,1% yoy, mas
desacelerou quase 2,1 pp face ao crescimento no

trimestre imediatamente anterior.
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A contracgdo da economia petrolifera, em torno dos 8%, deveu-se sobretudo pela quebra na
produgdo uma vez que os dados da OPEP para o 1T 2023 j4 demostravam um nivel de produgdo
de 1,07 milhdes de barris dia (mbd), evidenciando uma contrac¢do homoéloga de quase 7,2%. Por
um lado, esta quebra na produ¢do no 1T 2023 foi resultado da paragem de produgdo para
manutengdo do campo petrolifero Dalia, no Bloco 17, por 35 dias. Este campo exporta cerca de
0,11-0,12 mbd, e ndo exportou crude algum em Margo. Por outro lado, no estiio previstos novos
grandes projectos de investimento com potencial

) Exportagdes petroliferas e preco mensal do
para reverter a propor¢do de declinio natural da petréleo mensais

130

110

o]

0

~J

0

(8]

0

w

0

produgio. Milhdes de barris diarios; USD
- - 1":-)
a taxa de crescimento da economia.
1.1 " 5
Sector externo I'F R R
0.5
. . 0.3
Em 2022, Angola registou um superavite de USD
0.1
11,7 mil mihdes (MM) na balanga corrente, que o 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23
; o .
BNA estima representar 11,4% do PIB, em linha com - 0racE0 (ELE) Preco médio (ELD)

os 11,7% do ano passado, ambos a niveis similares
ao anterior maximo, de 2011. A manutengdo deste saldo deveu-se ao alargamento do saldo positivo
nas trocas comerciais de bens & servigos, para USD 21,6MM, o mais elevado desde os USD
26,0MM em 2012: as exportagdes representaram 48,4% do PIB, a fatia mais alta desde 2013; por
outro lado, as importagdes cresceram mais ou menos em linha com a economia - representaram
27,6% do PIB, acima da média de 25,7% entre 2016-21, mas bastante abaixo da média entre 2003-
15, de 39,7%. Ao mesmo tempo, o saldo da balanga de rendimentos primarios tornou-se mais
negativo: entre lucros, salarios e juros, o fluxo foi de USD -8,7MM., bem acima da média de USD
6,4MM entre 2015-21. Na balanga de rendimentos secundérios, o saldo foi de USD -1,1IMM,
também pior do que a média entre 2015-21 (-0.4MM). Note-se que o servico da divida externa
representou 19,2% face ao valor de exportagdes de bens & servicos, igualmente abaixo da média
de 2015-21 (29,5%). No 1T 2023 a balanga corrente registou um superavite de USD 507 Milhdes,
+42,1% face ao 4T 2022 e uma queda de 89,9% se comparado ao mesmo periodo no ano anterior.
As exportagdes cairam 32% face ao mesmo trimestre 2022, totalizando USD 8,6 mm, o valor mais

baixo desse o 3T 2021. Em sentido contrério, as importagdes cresceram 9,4% yoy, entretanto
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comparando com o trimestre anterior, houve uma quebra 10.7% suportada pelo declinio das

importacdes de bens de consumo corrente.

A divida externa angolana
tera fechado ano 2022 com uma expressa
melhoria: Angola beneficiou de uma folga
financeira fruto da evolugdo positiva do
mercado petrolifero, que foi util para o
cumprimento das negociagdes feitas para o
alargamento da suspensdo do servico da
Iniciativa de Suspensdo do Servigo da divida
do G20 e Clube de Paris. Por outro lado,
resultado do acordo de moratéria entre
Angola e a China na qualidade de maior
credor, foi iniciada antecipadamente a

liquidagdo de parte da divida do governo

a04E 2018 2017 20
D15 2016 2017 {

Saldo da Balanga Corrente

Percentagem do PIB

_Illli"&

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

angolano, uma vez que o acordo previa o recomego dos pagamentos se 0 prego do petrdleo subisse

acima dos 60 dolares o barril. O plano anual de endividamento prevé, para este ano, captar AOA

6.6 Bilides (B), dos quais, AOA 3,1B serdo captados no mercado interno ¢ AOA 3,5B

correspondem 4 captagdo no Exterior (desta captagdo, cerca de USD 0,5 refere-se & divida titulada).

Relativamente ao servigo da divida, AOA 9.1B ¢ o valor total, subdividido em AOA 4,0B em

divida interna e AOA 5,1 B em divida externa. sendo que o més mais exigente terd sido Marco.

com cerca de AOA 1.8MM pagos. Segundo as previsdes da UGD, haverd um decrescimento da

divida de 63% do PIB no final de 2022 para 56% no final deste ano.
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As Reservas Internacionais Liquidas encerraram 2022 em USD 14,4 MM. Em Abril de 2022, o

BNA alterou a metodologia para o

apuramento das reservas internacionais,
passando estas a serem constituidas apenas
por activos externos do BNA e os depdsitos
dos Bancos Comerciais em moeda
estrangeiras junto do BNA, excluindo para o
efeito os recursos do Tesouro Nacional, no
apuramento. Deste modo, as reservas
internacionais fecharam o 1° Semestre de
2023 com uma média USD 13,6 MM, uma

quebra de 4,9% face ao periodo homologo.

Reservas Internacionais e Cambio

Mil milhdes USD; USD/AOA

18.0
16.0

14.0

750
r 700
- 650
- 600
- 550
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I - 400
: J [
- 300
Nwmmﬁmmmmmﬁwmmmmmm
g dadNdaNNNNaNS
C ok ‘W ES = c >t =5 c
BEF5ES3853888358¢85S
B Reservas Intemacionais (ELE)
== Cambio USD/IADA(ELD) Fonte: BNA

Do lado do sector cambial, o 1° semestre de 2023 foi marcado por um periodo de estabilidade da

moeda até a primeira quinzena de Maio. Depois deste periodo houve uma inversio da marcha

elevando a depreciagdo para niveis histéricos. De Janeiro a Junho de 2023, o Kwanza depreciou

cerca de 38,8% face ao Dolar e 40,2% face ao Euro; o cAmbio fechou o semestre em USD/AOA

822,9 ¢ EUR/AOA 899,2. Esta depreciagdo da moeda dever-se em grande parte a quebra nas

receitas petroliferas e a redugdio da provisdo de divisas por parte do tesouro, considerando que

houve um “desaparecimento™ desta entidade no mercado, movendo as expectativas futuras para o

valor do Kwanza.
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Inflagdo e Taxas de Juro

De modo geral, 0 OGE 2023 prevé um saldo Inflagdo Nacional

orgamental positivo na ordem dos AOA
0,59B.

Percentagem

4 5% 30%
Quanto ao Crédito, registou-se um aumento * 259%
expressivo de 10,7% desde Dezembro de

2022 para USD 7.0 MM, com o crédito em

20%

15%
moeda nacional a registar uma queda de 2,8%
10%
enquanto o crédito em moeda estrangeira a
g 5%
crescer cerca de 28,6%. De Janeiro a Junho, o

0,
Crédito ao sector privado aumentou 13,7% 0%

para 4,9 MM, tendo registado o seu valor

. -y m [\iensal e - ombloga Fonte: INE
mais alto desde o inicio do ano. No que toca
ao crédito malparado, o racio face ao crédito total fixou-se em 14,7% no més de Maio de 2023,

um crescimento de 0,3p.p face ao final de 2022.

Em relacdo a inflagdo, 2022 foi marcado pela redugdio continua do seu movimento, tendo
assinalado até ao final do ano a sua décima primeira queda sucessiva, situando-se perto dos niveis
de Dezembro de 2015. Relativamente a 2023, o periodo de quebras homélogas iniciado em 2022
continuou; alcancando em Abril a sua décima quinta queda consecutiva. Nos 4 primeiros meses
do ano, a inflagdo homdloga situou-se em média por volta dos 11,37%, -15,6 p.p face a0 mesmo
periodo no ano anterior. Entretanto em Junho, a inflagdo homoéloga acelerou para 1 1,23%,
(+0,6p.p) face a Maio. sinalizando a seu segundo més consecutivo de subidas depois de ter
registado no primeiro trimestre deste ano os niveis mais baixos desde Agosto de 2015. Para os
proximos meses, € expectavel que a inflagdo venha a acelerar sobretudo devido a remogéao gradual
dos subsidios aos combustiveis, um custo incomportével do ponto de vista da gestdo da politica

orcamental.
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O Comité de Politica Monetaria (CPM) do

] ) Taxa de Juro de Referéncia do BNA
Banco Nacional de Angola (BNA) realizou

Percentagem

at¢ ao momento, Julho de 2023, quatro

) ) 22.0%
reunides, onde alguns instrumentos da
N N . . 20.0% .
politica monetaria sofreram ajustes; assim a
18.0% :
taxa basica de Juro reduziu para 17%, a ——
16.0%
Facilidade Permanente de Cedéncia e
14.0%
Absorgdo de Liquidez situadas nos 17,5% e
12.0%
13,5%, respectivamente, os coeficientes de
10.0%
reservas obrigatérias, quer em moeda —
8.0%
nacional, quer em moeda estrangeira, § § S ¥ 88 888398 9818
| . E52823:3:5323388
continuam nos mesmos niveis de Julho de
= Taxa BNA — Overnight Fonte: BNA

2022.

Investimentos Alternativos

O mercado de Capital Privado em Africa tem estado a desenvolver, sendo que certas regides tém
mais exposi¢do que outras. E de acordo com a publicagio mais actualizada de AVCA, 85% dos
LPs mostra interesse em aumentar os seus investimentos em Africa nos préximos 2 anos, sendo
que esta decisdo ¢ sustentada pelo factor impacto e o0 Mandato de Investimento. Africa ¢ vista com

muito potencial pelos LPs e pelos GPs para os proximos 5 anos comparado a outros mercados.

Deste modo, em termos de alocacdo de capital, os paises destinos para os LP e GPs sio Quénia,
Marrocos, Egipto, Nigéria, Costa do Marfim, e Gana, Africa do Sul, e Tanzania, e alguns dos
sectores com maior interesse sdo: Servigos Financeiros, Agronegécio & Energia ¢ Ambiente,

Tecnologia, Saude e Bem-Estar, e infra-estrutura.
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No entanto, os desafios para os LPs sdo observados na fraca estrutura para o processo de Exit e
imprevisibilidade no periodo para Exit, riscos macroeconémicos, o ambiente regulatério nédo
favoravel, e um ntmero reduzido de GPs com track record. Para os GPs esta acente nos riscos

macroeconémicos, captacio de recursos e oportunidade limitadas para Exit.

2.2 O Mercado de Capitais

Participantes do Mercado

A Comissio de Mercado de Capitais a 30 de Junho de 2023 registou um acréscimo de 11% nas
entidades sob sua supervisio comparada ao periodo homoélogo de 2022. O primeiro semestre do

ano terminou com um total de 125 agentes inscritos e autorizados a operar sobre o Mercado de

Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissdo de Mercado de Capitais

56
42
27
21 20 19
10 g & > g 10
11 B . 3 11 o N | 0 2

S B g . o i i w =
Sociedades Seociedades Organismo de Sociedade Peritos Avaliadores Entidade Agentes de Auditores Externcs Sociedade
Gestoras de Gestoras de Investimento Correctora de de imoveis de Certificadora de Intermediagéo Distribuidorass de

Mercado QOrganismo de Colectivo (OIC)  Valores Mobiliarios  Organismo de  Peritos Avaliadores Valores Mobilirios

Regulamentados Investimento (SCVM) investimetno de Iméveis (SDVM)
(SGRM) Colectivo(SGOIC) Colectivo (PAIOIC)

Jun-22 WJun-23

Organismos de Investimento Colectivo
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Até 30 de Junho de 2023, a Comissio do Mercado de Capitais tinha 21 Organismos de

Investimento Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento e Sociedades de

investimento), o que representa um decréscimo de cerca de 22 % quando comparado com 0 ano

anterior com um total de 27 conforme descrito no grafico anterior.

Evolugdo dos Activos sob Gestido da CMC (Valores Quota do Mercado de OIC Mobiliarios
expressos em Mil Milhdes de Kwanzas) e Globais (%)
393,62 Bk 85%
311,77
97,77 92,73 " 673 57,82 12% 15%
Ll - b £5%
Fundos de Fundos de Sociedade de Fundo de Capital Jan-22 Jan-23
investimento em  investimento em Investimento de Risco

Valores Mobilidrios Valores Imobilidrios

WJun-22

1Jun-23

W BFA GA Outros
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS




1. Demonstrag¢des Financeiras
2. Notas as Demonstracdes Financeiras

3. Relatorio do Auditor Externo
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BFA:OPORTUNIDADES XI¥-- FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTQ EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAC PUBLICA
RELATORIO E.CONTAS
30 DE JUNHO DE 2023

ANEXO AS DEMONSTRAQ@ES-'FIN_ANCEI_R'AS' EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Montantes expressos.em Kwanzas — AOA)

4. NOTA INTRODUTORIA

A constituicia do BFA OPORTUNIDADES XiX — Fundo Especial de investimento em Valores Mobiliarios
Fechado de Subscrigio Piblica (!Fundo’ ou *BFA OPORTUNIDADES XIX") foi autorizada pefa
Comisséo do- Mercado de Capitais ("CMC”), em 26 de Abril de. 2023, tendo iniciado a sua actividade em
12 de Maio de 2023, apos 0 periodo de ccmermallzagao das unldades de pamclpagéo que finalizou no
dia 09 de ‘Maio de 2023.

O Fundo foi-constitulde .com .a duragio aproximada de'1 arios e 6 meses:contados & partirda data de.
inicio. dar actividade, ndo téndo intentdo: nem necessidade de* entrar em liquidagdo, ou reduzir
significativamente a sua actividade antes:da maturidade prevista, nac sendd também, de acordo com .o
'Regulamento de Gestao, permitida qualquer prerrogagio da'sua data de liquidagZo, deste'modo, estd
prevista-a dissolugdo do Fundo no dia 20 de Novembro de 2024, sendo expectativa. do Conselho de-
Admrmstragao da Sociedade Gestora. gue @ liquidagéo e parmha ocorra nos-5-dias:dtefs subsequentes’
-4 data de dissolugao.

© seu objectivo consiste efr proporctonar uma alternativa. de investimento em Kwanzas em relagéio-aos

‘produtes -tradicionais, através da constituigio. e gestdo de Uma carteira de valores e activos.
predominantemente mobilidrios emitidos ou garantides pelo Estado Angolano, nos termos da Igi e do
seu Regulamerito de Gestao. Assim, de acordo com a politica: de investimento, o patriménio do Furido”
‘seré composto, por titulos da divida publica-angolana em moeda naciona! e, a titulo acessério, depositos
bancérics juntt d¢ Banco .de Fomento.Angold, S§.A. Adicionalmente, o Fundo ‘ndc estd sujeito a
guaisquer limites de investimento. .0 Fundo efectuara aplicagdes na Republica de Angola em- activos.
denomiinados .em Kwanzas:

O Fundo & gendo pela BFA Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Orgamsmos de Investimento.
Colectivo, S.A. ("Somedade Gestora” ou "BFA GA”). As funr;ﬁ_ies de banceo de_pqs_lt_arlo_ & en_ﬂdade
ccmercrall_zadqra sdo ekercidas pelo Banco de Fomento Angola, ‘S.A. {"Banco BFA").

As. Demonstrat;oes Financeiras e as Notas sao denominadas em Kwanzas (AOA) excepfo quando

expressamente indicado,

2. BASES DE APRESENTACAQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS.

2.1, Beses de aprégsentacig

-As demonstragtes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e reg istos contabi!isticos-
do Fundo.@ de acordo com os prmcnpios contabilisticos geralmente aceites em- Angala para os-
©Organismos. de Investimento Colective, rios temos: do Regulamenio da Comissdo do Mercade de
Capitais {"CMC") n.° 9/16, de 6 de.Julhd. As demonsiragies financeiras foram preparadas com basé
no principio d2 continuidade. das bpera;ﬁes_ e do acréscimo, respeitando as: caracteristicas da’
reélevancia. e fiabilidade ‘& em abediéncida aos principios contabilisticos da-consisténcia, materialidade, .
nao compensacio dé saldos e comparabilidade.

2.2 Principals politicas contabilisticas

As po!itlcas contabillstlcas e crlterlos va[orlmétr[cos mals signifi icativos utilizados na prepara¢io das:
demcns!ragoes financeiras do Findo foram oS segumtes

Especializagio dos exercicios

Os proveitos e custos séo réconhécidos em fungao do perindo de vigéncia das operagdes,.de acordo
-com o principio contabilistico da especizlizagio dos exercigios, séndo. registados & medida gue séo-
gerados, independentermente do momento do'seu pagamento. ou recebimento.
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b} Caiteira de titulos &-valores mobilidrios:

A .carte'ir_a de titulos e valores mo:b'iliérins_i_do Fundo‘,_ a quai &€ composta. por Cbrigagées-do Tesouro néo
reajustéveis, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros-ao custo amortizado (Nota $).

Séo considerados actives financeiros a0 custo amortlzado, os tituios adquiridos com o ObJBCtI\r'O de
serem detidos até a matundade através da obtengic dos fluxos de caixa contratuais do active.

Os titulos registados nesta-categoria sao reconhecidos iniciaimenté ao-custo de aquisi¢io acrescido-dos
cisstos de transacgéo &, subsequentemente, 40 menstirados ao custo amortizado com base no método
da taxa de juro efectiva. Adicionalmente, estdc sujeitos, desde o ‘seu réconhecimento inicial, aa
apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito esperadas, as quais s3o registadas por
contrapartida de resultados; narubrica “Perdas por imparidade” {Nota 6).

O valor de: aquisicéo dos titulos. pago pelo Fundo.é considerado o seu jUsto valor na aquisicée,
incorporando eventuais efeifos de perdas de crédito esperadas Assim, para os titulos adquiridds a
desconto sobre o valor nammal as perdas. por- 1mpar|dade sio reconhecidas quande o valor de balanco
(valor d_e .aq_unsxgao ac_resmdo do descanto corrido) seja superior ao valar estimado de recuperagao (valor
nominal deduzido da-perda por imparidade estimada).

A metodologia de mensuragao dos titulos e valores mob:hanos que compdem a carteira. do Fundo.pelo
custo amortizado foi alvo de aprovagao perparte da CMEC, nos termos do.oficio com a.referéncia PCMC
346/GP/05-2020 datado dedia 14 de Maio de 2020: Neste ofi icio, & ainda exposto que esta metodologia
devera ser apenas utilizada quando: (i) a. maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos &
valores mobiliarios cdincide’ com a maturidade do Fundo; e (ii) os activos que'compdem a carteira-do
Funde nao sao adquiridos ¢om & objectivo de serem negoéiadaés, mas para-serem mantidos atéa sua
maturidade.

As valias resultantes da aplicagio do método da taxa de juro efectiva sao registadas directamente em
resultados na rubnca de"Juros e outros rendimentos — ‘Carteira de t]tulos (N_ota_?_.),

Os instrumentos sujeitos ao célculo da smpandade s&o divididos em trés estagios (s{ages} tendo em
consideragie o.sel nlvel de risco-ds crédito, conforme segue.

» - Stage 1:sem aumento significativo do.risco dé crédito desds o momento de reconhecimento-inicial.
Neste ¢aso, a imparidade reflectira perdas de crédito espéradas resultantés de eventos de defauit’
-que poderio-ccorrer nds 12 meses seguintes A data de reporte;

»  Siage 2. instrumentos .em. que se considera que ocorreu um aumento ‘significativo do risco de
crédito desde o' reconhecimenta inicial, mas para osquais-ainda ndo.existe eévidéncia objectiva-de
imparidade; Meste caso, a impatidade refletird -as perdas de crédito esperadas résultarites de
eventos de default que poderao ocorrer @o lengo do perioda de vida residual esperado do
instrumanto;

s  Sfage 3; instrumentos. para_ps.q_u_aié-‘ existe evidéncia objectiva. de imparidads como resultado de
eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade reflectird as perdas.de
crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado de instrumente.

A determinacio da ECL ("“Expected Credit Loss”) s aplicar depende da alocag8o do.contrato a um de
trés estagios {stages”, e cofrespondem a media ponderada das perdas-de credito, utilizando. como
ponderador a probabllldade de ocorréricia de eventos.de incumprinénto {“default’).

Dependendo da classificagao do sfage.da operacao as perdas porimparidade devem ser estimadas de
acorde com s sequintes critérios:

« Perdas Esperada's & 12 meses; perda esperada resultante de um evento de perda que ocorre nos
12 mieges apds.a data de. calculo, sendo aplicada para operatdes em stage 1;.e K
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d)

s Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenga entre os fluxos de caixa
contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até 4 maturidade do.contrato.
Qu seja, a perds esperada resulta de todos -os potenciais-eventos.de perda ate & maturidade,
sendo aplicada para operagdes en stage 2 e 3,

O-caleulo de imparidade é complexo e requer-a. ulilizagéo de estimativas e préssupostos, sendo os’
principais.inputs utilizades para a. mensuragdo das ECLs, as seguintes variaveis:

s  Probabilidade de Incumprimente (Probabiiity of Default —PD};
« Perda dado ¢ Incumpriniento -(Los'S'GIvs:n Defaulf— LGDY);
s Exposigdo dadoe o Inourmprimento (Exposure-at Defauff - EAD); e
# Taka de desconto dos cash fiows (Taxa de juro efectiva do contracto) (Discoiint Rate —~ DR).
Os parametros, PD & LGD, sdo obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos estudos da

ag'énc'ia-__dé_'Ra_ﬁng‘Moq'dy"s,' téndo em consideracao a notagéo de risco atribuida as cbrigagdes emitidas
peio Estado Angolang.

. Aumento significativo-do risco.de crédito

Um active € classificado em estaglo 2 sempre que se verifique um aumento 5|gnsf icativo no respectivo
risco' de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na a\rallaq;éo da existéncia de um aumento
significative.do risco de crédito, e Fundo tem em conmderagao a lnformagao qualltanva & quantltatwa_
razo4vel € sustentavel disponivels na data de referéncia,

. Juros de aplicacoes

Os jurcs. das aplicagdes. s8io reconhecidos na deronstragio dos resutados do pericdo em que_ se
vencem, mdependememente do.momento em.que sée recebidos. Os jurds sao registados na rubrica
“Jurcs e outros rendimentos - Disponibilidades” e “Juros. & outros rendimeritos — Cerlificados de
depdsito” (Nota 7},

‘Rendimenitos de titillos de divida pablica

A rubrica "Jufes & outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos. de ObrigagBes
do Tesouro. Estés rendimentos so registados na demonstragie dos resultados de periado-em que se
vencem, independenternenté do moriento em gue sao recebidos (Nota 7)

Comisses

Comissao de gestio

De acordo' com © Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrard uma comissdo nominal fixa anua] de gestdo de 0 75% sobre o-total de activos que

compdem a carigira do Fundo_ devendo ser paga trimestralmante e postempadamente,

A comissdo de gestdo é registada: nas rubricas “Qutras obrigagées — Diversos” e “Despesas -
Comisstes” {Notas 6 e 8 respectivamente).

Comisséo de depositirio
De -acordo-com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicio-da sua actividade, a entidade.

depositaria: cobrarg uma. comisséo- nominal fixa anual de 0,25%, sobre o total de activos que compdem:
a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestraimente e postecipadamente.
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h)

A comissdo de deposito & registada nas fubricas “Qutras cbrigagdes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas 6 & 8 respectivamente),

‘Comisséo-de corretagem e liquidagéio

A comissdo de corretagem & I:qmdac;éo cobrada pelo |ntermed|ér|o finariceira’ Banco de Fomento
Angoa SA. & pela Central de Valores Mobiliarios (* CEVAMA"} constitui um encargo para o Fundo,
sendo aplicada a.operagfes de aquns:céo & ||qunda;;ao detitulos e valores mobilidrios; beém como filiacdo
e manutencéo de em:ten_tes_, realizadas junto destas entldades.(Nota_B).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissées a incorrer no momento de reembolso
das unidades de partncnpac;éu e exting&o do Fundo, nomeadamente, comissdes de- aventos socletarios

e comissdes de encerfamento da conta CEVAMA, respectwamente apurados com base no precario da
BODIVA.

Imporia, no entanto, referir gue, o Fundo esta isento de comissao-de. corratagem de 0,3% aplicada pelo
Banhco BFA nas transdcgdes de tiulos de divida pablica, -

Unidades de participacao

O.valorda: unidade de paﬂicipagﬁéo é-caleulado diariamente nos dias Uteis e determina-se. pela divisdo
do valor Ilundo global do Fundo pelo niimero de- unldades de- partncxpa;éa em circuiagdo. O valor liquido
global do Fuhdo é apurado deduzmdo 4 soma dos valores que o 1ntegram o mantante de comisstas &
encargos suportados até ao momento da. valorlzat;ao da carteira.

Taxas
Taxa de supervisao

Ataxa de supenvisao cobrada no final de cada semestre pela Comissao do Mercade dé Capitais constitui
um encargo do Funda, sendo calculada‘por aplicacio:de uma taxa semestral sobre o valor bruic globat
do Fundo no final de cada semestre. De acordo com:a alinea b) don.° 1-'1__,-d_a Tabela'de'Taxas.Aplica\fei_s
ao Mercado de Valores Mobiliarios. e "Instrumentos Derivados, aprovado pelo Decreto Presidencial n.°
209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor. & de 0, 007% sobre o montante de todos os activos
que. compoem a carteira do Furido; 4 qual acresce uma- componente semestral fixa-de 871 560 AOA até
ac limite-de 13.000.770 ACA (Notas 7 e 9).

Impostos

Impéstos:sobre.d rendimente

Enquénte. Fundo mobilisria, 6 Fundo & uri sujeitc passive da impeste. industrial, devende ds. lucros por
si pbtidos ser tributados -faxa.de 10% prevista na alinea a):do n.® 1-do artigo 28:% do Cadigo dos
Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n® 8/22 de: 14 de Abril,

Nos'termos do arligo 29.° do referide.cédigo, o lucro tributavel dos organismos de investimento colectivo
& .constituido pelo lucro determmado com base nas normas contabilisficas aplicaveis, incluindo ‘as
rendas rélativas a iméveis. arrendados e os rendirmentos decorrentes de- apllcagoes de capitais, deduzida
dos. eventusis proveitos e acrescido dos ‘eventuais custos gue decoram da valorizaciio ou
disvalorizagio potencial-dos activos detidos, incluindo. os' decorrentes de constituigbes & reversdes de
provisdes ou perdas por imparidade, acréscido das mais-valias e deduzido das mencs-valias realizadas
nesses mesmaos activos.

Adicionalmente, ‘an lucro contabilistico acresce: ainda o imposto Iridustrial que tenha sido estimado e
contabilizado no exercicio ¢ séo deduzidos os rendimentos advenientes de outros orgamsm 3 de
investimento colectivo que se constltuam & operem de acordo corn.a legislagéo emvigor.
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Apesar de nao se ‘encentrar previste no Cedigo dos Beneficics: Fiscais um prazo para reporie dos
prewnzos fiscais, entende-se. ser aplicavel 0 prazo de reporte geral de 5 anos previsto no ‘Cadigo do
Imposto Industrial, na medida.em gque o Fundo &.um sujeito passive de Imposto Industrial.

Adicionalmente, 0 Furido protade ao registo dos impostos diferidos passives associados a mais-valiag
potenciais obtidas coni a carteira de titulos, apurados & taxa de 10%, ha medida em que representam
diferengas temporariag fributaveis futlras.

O_:._Fu_ndn_'en(;ontra-'se"isen_to_' de qualquer outro imposto sobre o rendimento, romeadamente o Imposto
sobre a Aplicaggo de Capitais ("IAC").

Imposto sobre o valor acrescentadg

O Cadige do Impesto sobre o Valor Acrescentado (*IVA”), aprovado pela Lei n.° 7118, publlcada aimn
Diéric-da Replblica a 24 de Abril de 2019, e alterado-pela-Lei n.® 17/18, de 13 de Agosto veio introduzir,
na legislagdo angolana, um novo. |mposto sobre o consumo, o qual entrou e vigor & 1-de Qutubro de:
2019. -Com efeits, o IVA revogou’ ¢ substituiv o Imposto de Consumo due até entio wgora\ra noe
ordenamento juridico angolana,

O'F_L_mdo_', ficou enquadrado, desde 4 entrada em vigordo IVA, fig Régime Geral deste impesto, estando
obrigade a cumprir todas as regras e obrigacées.declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, s&o tributadas em IVA, 3 taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em-
substliuu;ao do Imposto do. Selo}. No entanto; cerfas operacdes de |ntermeduagac financeira estao
isentas de VA, as quais continuara a ser aplicado ¢ Imposto-do- $elo, quande devide.

Neste-sentido, sendo o Fundo um cantribuinte quie realiza operacdes trib(tadas e operagbes isentas de
IVA; tem também restricées.no direlto a dedugdo do IVA pago a forecedores, pelo que a Sociedadé
Gestora procede a deducéo-do imposto medianté-a aplicagiio dos métddos previstos na legislacéc e
vigor —com excepeao do IVA das déspesas expressamentes excluidas do direito 4 dedugao, '

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento. do pagaimento de IVA sobre a8 comissfes de gestie
cobradas pela Sociedade Gestora, & partir do.més de Abri de 2020 nos termos: da almea i} den®1do
artigo:12.° constante do anexo |ll-de CIVA, por forga da circular n.? 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Admlmstra(;ao Geral Tributaria no dia 9 de Abril de. 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDO.

A comercidlizagao ‘do Fundo-encerrol no.dia 12 de Maio .de 2023, tendo sido subscritas 10.000.000
unidades de participacho ac valor unitério de.1.000,00 AOA, perfazerido um total de 10.000.000.000
AQA. O Fundo foi subscrito por 807 partiipantes:

O movimerto ocorrido no ‘capital do Fundo, desde a sua-subscrigio até 80 de Junho de 2023 fai o

seguinte:;
Descrigio 12-05-2023 | Resultadoliauido |, b o093
do periodo

Valor base 10.000.000.000 = 10.000:000.000

Resultado liquide-ds periodo - 141.771.084)  141.771°084
40.000.000.000 141:771.084} 10.141.771.084

Nimero de unidades de participagdo 10.000.000 10.000.000

Valor das. unidades de participagio 1.000,00 1.014,18

Du'r_ante.o periodo ;;ie-acti\_:idadé' c_Ib‘ Fundo, o v_alof. 'liquiﬁo globai do mesmo, o valor de cada.unidade de
parficipacio e-c nimera de unidades de participagia em circulagio no final de cada més foram os

seguintes:.
) Valor liquido globai do Valor-da unidade. de. Nimero de unidades de:
Ano Meses ; N e s
’ Fundo- parficipagdo parficipagds em circulagda
2023 Maio 10048082 310 1.005 10.000.000
2023 Junho 10.141.771.080 1.014 10,000.000

4. DISPONIBILIDADES

Em 30-de Junho de 2023, esta rubrica a_presenia 8 seguinfe' c_omp_osig’;éo::

Valcr aplicado
Juros .corridos

Descrigdo. 30-06-2023 _
Disponiilidades -em'in'_s_t_ituigée's financeiras 176.583
Cerfificados de depdsito. -

Total

176.583
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5. TITULOS E VALORES MOBlL_IAR'lo's_

publlca _emntndoa pelo Estado Ang_oranq, nomeadament_e_ Obnga;ues do Tesoura nido rea;ustavers 0
inventério da carteira de titllos é-0 seguinte:

; . Tesce  Datace  Domer  Takade . Whiornondmal  Curtode- : " Espicmzacio.  Pardas por ;
Destrigia ambioe wwlte  adeghe wicmeme twde T meageinte  aguaige  CUUTT Cpicion.  mparkdade P00 R DNHAT
\Chtigatlizh e Tesolra N Rtaprabimi {07495 ] ] ]
UTHR TEL0 TRE72027 ATUGODILI 2 Edhok Avgofune 10072F 12450 JOARIT 1S00%  pOK:  GESLTTAOD . BES2OGENS  GFENOEZIZ  MIGRSH .- ARSI
iau_l } aRELOATTOY.  §.S32060.050 670303331 105500 - 10213526 E7)

Em 30 de Junho de:2023, a carteira de titulos e valores mobiligrios do Fundo encontra-se vaiorizadsd.ao
custo amortizade, A metoddlogiade valorizaght dos titules e valares mobiliarios que compdem a carteira
do Fundo fdi alvo de aprovagdo por parte da CMGC, nos termos do-offcio com a referéncia PCMC
346/GP/05: 2020 datado de dia 14 de Maro de:2020. Neste OfICIO ¢ ainda exposto que esta metodologia
devera ser apenas utilizada quando: (l) a matundade dos actwos que compfem a cartejra de fitulos’e
valores mobiiidrios coincida com a maturidade do Fundo e (i} os activos que comptiem a cartelra do
Funde ndo sdo-adquiridos com o objectivo de-serem negocuados mas para serém manfidos. até & sua:
maturidade (Nota:2.2. b)..

De acord"o com- 'a' politica c'cn'tabilfstit:a’ de-'scrita n'a Nata 2.2. b, os titulcs de divida pﬂb[fca em carteira

exl_stlrar_n Ind_lcador_es_ que: detenmnassem um aum_e_nto slgnif_lc_ahvo de risco’ d_e_credl_to do e_m:s_so_r

6.- QUTRAS OBRIGACOES:

Em _30-_de‘:.J_unho'_-de 2023, esta rubrica apresenta a:seguinte composicao:

Descrigao 30-06-2023.
Outras obrigagdes de natureza fiscal:
imposto Industial relative a 2023 15.944.565
Imposto e Taxas 24.357430(
40.301.685
Diversos: -
-Comissio de gesfac "20.684.821
Comiss&o de depositario 7:860.270
Senvicos de auditeria externa’ 1,498,780
Taxa-de supervisag 4.586.519
31630497
Total 71932176

Em 30 de Junho de 2023, o Fundo apurou Imposte Industrial tendo em consideragio as regras fi fiscais-
definidas no Cédigo dos Beneficios Fiscais (*“CBF"}, conforme quadro abaixo:

12




BFA OPORTUNIDADES XIX - FUNDO ESPECIAL DE INVVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAS PUBLICA
RELATORIOE CONTAS
30 DE JUNHO DE:2023

Descrigio  30-06-2023
Resultado liquido do exercicia 1441.771.084
Im posto Industrial fetativo a 2023 15944 555

Acréscimos e deducdes a matéfia colectave!
Perdas.porimparidade -

159,445 550

Taxa de Imposto 10,00%

15044555

Alssimn, .em 30 de- -Junhio de 2023, & fubrica, “imposto Industna!” |nclu1 [0} (actwo)!passwo por imposto
carrenie. assotiado-ao lucro tributavel deduzido das-valias potenciais obtidas-coma carteirar de titulos e
(i} {activoypassive per imposte diferido associado as valias potenciais obtidas com a ca_rt_elra de titulos:

Em 30:¢e Juhho de 2023, o custe com imposta reconhecido em resultades pode ser resurhido como

segue:
Descrigao 30:06-2023
Impostd Industrial relativo a-2023 15.944.555
Impostos e taxag 24.357.130
Total 40.301.685

O custo com “IVA e Imposto de selo” otorre semmpré-que se.verifica umaitransacgie dé compra de tituios
avalores mobiliarios ou recebimentos de jurcs relacionados coin estes instrumentes’ financgiros.

Em 30 de Junho de 2023, a rubrica “Imposto sobré a aplicacio de capitais” & referente. as abrigactes
de natureza fiscal, em sede do Imposto scbre Aplicacdes de Capitais (IAC") devido pelo anterior titular
(nao isento) das Obrigagdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo véncide afté ao moments da
‘aquisicio das Obr:gat;oes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez gue o Fundo & isento'de IAC ao abrigo do
Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Codigo do IAG: estlpula que a entrega; dos valofes em causa deve ser
efectuada pelo-Fundo-aos cofres do Estado até ao titimo dia il do més seguinte a0 da._aqu_!sn;ao das
Obrigagées do Tesouro ou no vencimento das Obrigagdes do Tesouro.

Em a0 de Junho de 2023, -o.saldoda rubrica “Comtsséo de gestéo” refere -5e ao valor a.pagar assomado
a comissée de gestao correspondente a0 pericdg compreendldo enire.01 de Abril de 2023 ¢ 30 de
Junho de 2023, a liquidar trimestralmente (Nota 8).

Em 30 de Juniho dg 2023, o saido.da rubrica. “Comissio de depositario” réfere-se aos valéres a pagar
associados a4 comissdo dos serwt;os prestados. pelo banco depositaric dog titulos (Banco BFA)
carrespondants ac penodo compreendidc entre 01 de Abril de 2023 ¢ 30 de Junho de 2023, a liguidar
frimestralmente (Nota 8).

Em 30 deJunho de 2023, o saldo da rubrica “Servigos de ayditoria externa” refere-se-aos honorarios
por servicos de auditoria prestados ao Fundo. (Nota 8)..

Em 30:de.Junho de 2023, o saldo da. rubrica “Taxa de supervisae” diz respeito a custos ‘semzstrais a
pagar junte da Comisgad do Mercado:de Capitais ("CMC"), conforme definido nos regularnentos destay
Entidade (Nota 8),
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7.. RESULTADOS FINANCEIROS

No peficdo compreendido entre 24 dé Fevereiro de 2023 (data de inicio de actividade do Fundo) & 30
de Junho-de 2023, esta rubrica-apresenta a seguinte composicéo:

Descrigido 30-06-23

Juros &.outros rendimenios
Certificadps de deposito{Nota.4) g
Carteira de titulos {Nota 5)
Obrigacgies do Tesoure _
Receitas comjuros:comidos. 183.165.623
Receitas com especnahzag:ﬁo do descento 11.149.594
Ajustes negativos ac vaiorde mercado -

Total 194.315.217

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depés1to corresponde a juras recebidose &
especializacio. dos rel'ld!mentos referentes aos depdsitos a prazo const!imdos junto do- Bance de.
Fomento Angola, S.A.

A rubrica “Obrigagées do Tesouro - Receitas.com jures corridos / recebidos” diz respeito acs juros
recebidos e a0 acréscimo dos juros a receber nos préximes cupes.

A rubrica “Obrigagdes do Tesouro - Receitas com especializagdo do descontd” diz respeito a
especializagio do descontd obtide ho momiente dé aquisicao-dos titulos.

8. COMISSOES

No periodo compreendido entre- 12 de Maio de 2023 {d_a_t_a de inicio de -acf(iﬁridade'do-.Eundq} & 30de
Junho de 2023, esta rubricd apresenta a seguinte composigao:

) Descricdo 30-06-23,
Comisséo de gestao 20:684.921
Comissdes de liquidagéo 4.358.849
Comissao de depositario 7.860.270
Taxa de supervisao 1.586.519
Total 34.490.559

O saido da rubrica “Comissac de gestaa” refere-se @o custo associadc & Comissdo de gestdo,
correspondente o periodg: compreendide entré 12 de Méic de 2023 (data de inicic de- actividade do
Funde)e 30 de Junho de 2023 {Notai 6).

O saldo da rybrica. "Comisséo de depositéric” refere-se ac custo associado & comissao dos servigos:
prestados. pelo banco depositdrio dos titules {Banca BFA}, correspondente ao pericdo: compreendido
ehtre 12 de Maio-de 2023 (data de inicio de actividade do-Fundo) e 30:de Junho de 2023 (Nota 6).

© saldo da-tubrica “Taxa.de superwsao" diz respeite a.custos-semestrais junto da Comlssao do Mercado;
de Capitais (“CMC"), conforme definido nos regularentos desta Entidade (Nota %

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 12 de Mato de 2023 {data de inicio de actividade do Fundo} & 30.dé
Junho de 2023, esta rubrica apresenta a segumte composicaa:

Descrigio ) 30-06-23
s Senigos de zuditoria éxterna. 1,498,780
el Total 1.498.780
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10.EVENTOS SUBSEQUENTES:

N&o Se registaram quaisquer eventos relevantes apés. a data do balange que requeiram registos ou
divuigagbes adicionais nas demonstragdes financeiras do Funds-em 30 de Junho de 2023:
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Relatorio do Auditor Externo sobre as Demonstragdes Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo

Aos participantes do
BFA Oportunidades XIX — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢cdes Financeiras

[.  Introducéo

1. Para efeitos do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CbodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos
as demostracdes financeiras anexas do BFA Oportunidades XIX — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestédo de
Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais
compreendem o Balan¢o em 30 de Junho de 2023, que evidencia um total de mAOA
10.213.703 eum total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA
10.141.771, incluindo um resultado liquido de mAOA 141.771, as Demonstracdes dos
Resultados por Naturezas, as altera¢des no capital préprio, a Demonstracédo dos Fluxos
de Caixa para o periodo compreendido entre 12 de Maio e 30 de Junho de 2023 e os
correspondentes Anexos.

ll. Responsabilidade do Orgdo de Gest&o e do Orgéo de Fiscaliza¢&o
pelas Demonstracfes Financeiras

2. A Administracao da Sociedade Gestora é responsavel pela:

() Preparagio e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢éo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material, devido a
fraude ou a erro;

(iii) Elaboragéo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopgédo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e

(v) Avaliagédo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades;

3. O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgacéo da informacéo financeira da entidade. /‘\/”(
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Ill. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstra¢c@es Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragfes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo com
a Instrucéo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor
Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estao isentas de distorcées materialmente
relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
guantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliacéo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparacao e
apresentagéo das demonstrac¢des financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a
finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela a
Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacao global das demonstracdes
financeiras.

6. Paratanto, 0 exame a que procedemos incluiu:

() A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstracges financeiras e a avaliagédo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracao da
Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(i) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(i) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstracées financeiras é
adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacéo financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacéo de contas;

8. Declaramos ao 6rgéo de fiscalizacdo que cumprimos o0s requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.

IV. Opiniéo

10. Em nossa opinidao, as demonstra¢@es financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicédo
financeira do BFA Oportunidades XIX — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado em 30 de Junho de 2023, o seu desempenho financeiro e os fluxos de
caixa para o periodo compreendido entre 12 de Maio e 30 de Junho de 2023, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas
contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC. /V,(



Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

V. Quanto ao Relatério de Gestao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informacéo nele constante é concordante com as
demonstracg@es financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre
o OIC, nao identificAmos incorrecgbes materiais.

VI. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
Outubro, sobre os OIC

12. Em nossa opinido, ndo identificAmos situacdes materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14,
de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposi¢6es legais e regulamentares
apliciveis, nomeadamente:

() A adequada avaliacdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario nao admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patriménio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacdo do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do OIC;

(v) Ainscricdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC
Imobiliarios;

(vi) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagédo de
operacgdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposi¢cao da CMC, nos termos e
condicdes definidos na lei e respectiva regulamentacéo;

Luanda, 29 de Agosto de 2023
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