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RELATORIO DE GESTAO




1. INTRODUCAO

1.1 Dados do Fundo e Auditor Externo

O Fundo tem a denominagéo de BFA OPORTUNIDADES XVII- Fundo Especial de Investimento
em Valores Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo™. O registo do Fundo
foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais “CMC” aos 21 de Marco de 2023, tendo

sido atribuido o numero de registo 05/DSOIC-FEIVMF/CMC/2022 e com capital social de
5.651.000.000 (Cinco Mil Milhdes e seiscentos e Cinquenta e Um milhdes de Kwanzas) repartido
por 5.651.000 (Cinco Milhdes e Seiscentos e Cinquenta e Um Mil) de unidades de participagédo
“UP” cada uma com o valor nominal de Kz 1.000.

A durag@o do Fundo vai até o dia 14 de Margo de 2024 a contar da data da sua constituigdo que
foi a 19 de Agosto de 2022. O periodo da recolha das intengdes de subscri¢@o decorreu durante o
periodo de 20 de Julho a 16 de Agosto de 2022. Neste periodo, foram subscritas a totalidade das
unidades de participac@o emitidas pelo fundo e colocadas a disposi¢do de tados investidores com
apeténcias ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida, quando
comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado,
com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que ndo prevejam necessidades de utilizagdo dos
fundos aplicados, no horizonte de durago dos investimentos do Fundo

A Entidade responsavel pelagestio

O Fundo ¢ gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral. n.° 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000,00 (Quatrocentos milhdes
de Kwanzas), registada na Comissédo do Mercado de Capitais sob o0 nimero 001/SGOIC/CMC/12-
2016.

Entidade responsavel pela guarda do Fundo “Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.° 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA
15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de
pitais sob o numero 01/AI/CMC/12-2014.
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Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo ¢é a Deloitte & Touche — Auditores, Lda, com os escritorios no Condominio

da Cidade Financeira, via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, com Capital Social de Kz

1.620.000,00, Contribuinte Fiscal n® 5401022670.

Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

a)

b)

0
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O principal objectivo do Fundo € o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagdo em oportunidades detectadas no
mercado monetario e de capitais.

A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i Accdes, obrigagdes com direito de subscrigdo de acgdes, obrigagdes convertiveis em
accdes, warrants € qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscri¢do de
accdes, seja convertivel em ac¢des ou tenha a remuneragéio indexada a acgdes;

i  Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagdo;

fi. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de deposito, depdsitos, operagdes

de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

O Fundo n#o esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora
esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetério e do Mercado de Capitais.
Nio existem limites de distribui¢do dos activos,
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicagdes dentro do mercado Angolano;
O Fundo pretende ser de subscrigdo publica;
Ndo estd prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos -

pelos seus activos financeiros.




1.2. Valorimetria e Unidades de Participacio

O Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e célculo do

valor das unidades de participac¢io:

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo ntiimero total de unidades de participagio subscritas. O valor liquido
global do Fundo ¢ apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de todos os

encargos suportados até 0 momento da valoriza¢do da carteira.
O apuramento do valor liquido global do Fundo ¢ feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo método contabilistico que
consiste em fazer a afectagdo diaria das variagdes positivas e/ou negativas directamente ligadas
aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em

analise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizagéo.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotagdes as 17h00, sera
considerada a cotagdo do ultimo dia de fecho disponivel.
i) A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo serd a que se
verificar no Momento de Referéncia:
i) O valor liquido global do Fundo ¢ apurado tendo em consideracio a valorizagdo da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis ao
Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c)
comissdo de gestdo; (d) comissdo de depdsito; e (e) outros custos legalmente

previstos no Regulamento de Gestio do Fundo.

A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de participagdo diariamente e
procede a respectiva publicagdo em www.bfa.ao.
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1.3. Riscos Associados

a) O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participa¢do em fun¢do desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, é o risco de crédito
que consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros ndo
cumprirem com as suas obriga¢des de pagamento de juros e capital;

c) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

a. Risco de Liquidez: por investir em activos para os quais podera existir
baixa convertibilidade em dinheiro; e

b. Risco Regulamentar: Alteracdo do quadro legal vigente, incluindo
alteragdes no regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do
Fundo.

1.4. Actividade e Desempenho

Da data de constitui¢do do Fundo até 30 de Junho de 2023, o Fundo manteve a sua estratégia de
investimentos, concentrando cerca de 93,40% do seu patriménio aplicado em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,
nomeadamente em Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis com o objectivo de proporcionar
rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicag¢des tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho 2023, o valor liquido global do Fundo ascendia a 6.189.092.666 kwanzas,
repartidos por 5.651.000 de unidades de participag@o, detidas por 725 participantes. Nos ultimos

seis meses, o fundo teve uma rendibilidade acumulada de 9,52%, e uma rendibilidade anualizada
de 11,03%.

Composi¢éo da carteira a 30 de Junho de 2023:

Riibrica Montantes Expressos em Kz

Instrumentos de Divida Publica Angolana 5.870.883.658
Saldos Bancarios 403.263.350
Outros Activos 11.851.671
Total Activos 6.285.998.679
Passivo 96.906.014
Valor Liquido Global 6.189.092.666 \p\
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Distribui¢éo percentual da classe de Activos da Carteira:

Saldos Bancirios - 6,42%

Dutros Activos - 0,19%

® Saldos Bancarios
= Outros Activos
= OTNRs

Performance histérica — Evolug¢do do Valor da Unidade de Participagdo:

Valor Da Unidade De Participagdo (up) Em kz 1.095.22

1.083.78
1.072.42
1.061.47
1.049.99
1.039.38

jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
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Sumario do Fundo:

Descrigo Caracteristicas
Denominacio BFA Oportunidades XVII - FEIVMF
Tipo de Subscri¢io Publica

Inicio de Actividade 19-08-22
Maturidade 14-03-24
Montante Minimo para Efeitos de Subscricio 100.000

CONT Unidades de Participacao em Circulacao 5.651.000

Valor Nominal 1000

Capital Social Subscrito 5.651.000.000
Moeda Kz

Valor da Unidade de Participacao 1.095,22

Valor Liquido Global sob Gestao 6.189.092.666,37
Comissao de Gestao _a.a 0,75%

Comissao Depositaria _ a.a 0,25%

Comissao de Subscricao Isento

Comissio de Resgate Isento

Politica de Rendimentos Capitalizacdo
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2. ENQUARAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1. Panorama Internacional

Contexto Internacional

De acordo com o FMI, a economia mundial registou um crescimento de 3,4% em 2022, abaixo
dos 6,0% observados no ano anterior. A desacelera¢do global foi fundamentalmente impulsionada
pela trajectoria da inflagdo mais alta do que a verificada em varias décadas - “perto dos niveis de

2008", a invasdo na Ucrania pela Russia e a persistente pandemia da Covid-19 na China.

As economias avangadas registaram um crescimento do PIB na ordem dos 2,7%, 2,5 pontos
percentuais (p.p) a menos que em 2021; Estados Unidos encolheu para 2,1% (face aos 5,7% em
2021) e o PIB da Zona Euro encolheu para 3.5%, face aos 5,2% registados em 2021.

Do lado das economias emergentes, o crescimento econémico reduziu de 6,6% para 4,0% em
2022. Houve igualmente um abrandamento em varias economias emergentes, particularmente
devido ao ritmo de crescimento mais lento na Asia de 7.2% para 4,7%. A China e a india terdo
crescido apenas 3,0% (+8.1% em 2021) e 6,8% (+8,7% em 2021), respectivamente. No caso da

Africa Subsariana, o crescimento foi de 3,9%. inferior aos 4.7% registados em 2021.

Em relagdo a 2023, as previsdes para a economia global do FMI reflectem um ritmo de crescimento
na ordem dos 2.8%, inferior ao observado no ano anterior. Este movimento resultard da trajectéria
das economias avancadas, cujo crescimento sera de apenas 1.6%. Por outro lado, as economias
emergentes irdio desacelerar ligeiramente 0,1 p.p para 3.9%. A desaceleragdo sera maioritariamente
fruto da evolugdo menos acentuada da “América Latina e Caribe” e do “Médio Oriente e da Asia
Central” que crescerdo apenas 1,6% (-2,4 p.p face a 2022) e 2,9% (-2,4 p.p face a 2022),
respectivamente. Para a Africa Subsariana esta previsto uma desaceleracio de 0,3 p.p perfazendo

um crescimento em torno dos 3,6%.

Estas expectativas estdo condicionadas pelas incertezas em torno da estabilidade do sector

financeiro, da trajectoria da inflagdo e os efeitos do conflito entre a Ucrdnia e a Russia.
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2022 2023
Economias Avancadas Economias Avanc¢adas
e (Crescimento econdémico de 2,7% e (Crescimento economico de 1,3%
e Inflagio e Recessio ligeira
e Conlflito entre a Ucrania e a Russia e Crise bancéria
e Crise Energética e Inflagdo
Economias Emergentes Economias Emergentes
» Crescimento de 4,0% » Crescimento de 3,9%
» Africa subsariana devera crescer 3,9% »  Africa subsariana devera crescer 3,6%
China cresce apenas 3,0% » Economias asiaticas com crescimento de
5.3%
ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO | ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO
DE 3,4% DE 2,8%

Mercados Financeiros
Yield da divida soberana a 10 anos
Em 2022, os mercados financeiros foram
) . Percentagem
marcados pelo aperto da politica monetaria nas

grandes economias, fruto do desempenho das

varidveis macroecondémicas originado pelos

problemas nas cadeias de logistica, as

preocupacdes sobre o Covid-19 na China, o

conflito entre a Ruassia e a Ucrania, aumentos nos

MNOGWoO LMo =B~ WM ONG

precos das commodities e aceleragdo significativa

[l

da inflacdo.

2,000 O00===NMNMNMN WLk

VRO LG A LR L L QR L, R . L R V4
PP NP RPN S E

s Fstados Unidos = Alemanh: Fonte; Bloomberg

Na economia americana, a Reserva Federal

elevou as taxas de juro de referéncia durante o ano, tendo estas encerrado Dezembre.de 2022 entre
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os 4,25%-4,50% face aos 0,0%-0,25% registados em Dezembro de 2021. As taxas de juro
acompanharam a politica monetéria, com a Libor a 12 meses a encerrar o ano em 5,48%, acima

dos 0,58% no final de 2021.

Na Zona Euro, a Politica Monetaria seguiu 0 mesmo sentido, tendo o BCE aumentado as trés
principais taxas de juro directoras os niveis perto dos maximos de 2008: a taxa de juros de

refinanciamento de 2% para 2,5% e a taxa de juros de depdsito passou de 1,5% para 2%.

As taxas Euribor apresentam tendéncias de subida, fruto do comportamento das taxas de juro, de
modo a conter a inflagdo na Zona Euro. A divida publica alema a 10 anos encerrou 2022 com uma

yield de 2,57% e a divida americana no mesmo prazo encerrou com uma yield de 3,87%.

A politica monetédria manteve-se restritiva nos principais mercados. Desde o comeco do ano 2023,
das 8 reunides previstas para 2023, até ao momento, foram realizadas quatro, tendo este elevado a
taxa de juros para o intervalo entre 5,00% e 5,25%, o seu 10° aumento consecutivo. Este aumento
das taxas de juro reflecte o aperto da politica monetaria da reserva federal com o objectivo de

restaurar a estabilidade de precos e voltar ao seu objectivo, 2%.

2.2. Panorama Nacional

Crescimento econdmico

Actividade Econémica Variagho homoioga em %

No primeiro trimestre de 2023, a economia angolana &0

cresceu 0,3 % em relacdo ao periodo homédlogo. A 40

economia petrolifera contraiu pelo segundo trimestre 2.0 I

Sz

HO AR

consecutivo, depois de ter crescido 2,4% em média oo L - -
entre 0 primeiro € o terceiro trimestre de 2022. A I I

economia ndo-petrolifera cresceu 3,1% yoy, mas
desacelerou quase 2,1 pp face ao crescimento no

trimestre imediatamente anterior.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2026

Fonte: FMI

X. o
12 BFA TAO DE ACTl_VOS | Relatdrio e Contas Semestral 2023 — BFA OPORTUNIDADES XVII

.



A contrac¢do da economia petrolifera, em torno dos 8%, deveu-se sobretudo pela quebra na

produgdo uma vez que os dados da OPEP para o Exportagdes petroliferas e preco mensal do

; etréleo mensais
1T 2023 ja demostravam um nivel de produgio '

. . Milhdes de barris diarios; USD
de 1,07 milhdes de barris dia (mbd),

1

3

evidenciando uma contrac¢do homologa de i & 130
quase 7,2%. Por um lado, esta quebra na B 110
produgdo no 1T 2023 foi resultado da paragem l 90
de produgdo para manutengdo do campo ;- " G
petrolifero Dalia, no Bloco 17, por 35 dias. Este 05 50
campo exporta cerca de 0,11-0,12 mbd, e ndo 032 30
exportou crude algum em Margo. Por outro lado, 0.1 10
_ 06/22  09/22 12/22 03/23 06/23
nao estdo previstos novos grandes projectos de
I Exportacdo (ELE) =Preco medio (ELD)

investimento com potencial para reverter a Fofita: Min. Bliancas

propor¢do de declinio natural da produco.

Sector Externo

Em 2022, Angola registou um superavite de USD 11,7 mil mihdes (MM) na balanga corrente, que
o BNA estima representar 11,4% do PIB, em linha com os 11,7% do ano passado, ambos a niveis
similares ao anterior maximo, de 2011. A manutengdo deste saldo deveu-se ao alargamento do
saldo positivo nas trocas comerciais de bens & servigos, para USD 21,6MM, o mais elevado desde
os USD 26,0MM em 2012: as exportacdes representaram 48,4% do PIB, a fatia mais alta desde
2013; por outro lado, as importagdes cresceram mais ou menos em linha com a economia -
representaram 27,6% do PIB, acima da média de 25,7% entre 2016-21, mas bastante abaixo da
média entre 2003-15, de 39,7%. Ao mesmo tempo, o saldo da balan¢a de rendimentos primarios
tornou-se mais negativo: entre lucros, salarios e juros, o fluxo foi de USD -8,7MM, bem acima da
média de USD 6,4MM entre 2015-21. Na balanga de rendimentos secundarios, o saldo foi de USD
-1,IMM, também pior do que a média entre 2015-21 (-0,4MM). Note-se que o servigo da divida
externa representou 19,2% face ao valor de exportagdes de bens & servigos, igualmente abaixo da
média de 2015-21 (29,5%). No 1T 2023 a balanga corrente registou um superavite de USD 507
Milhdes, +42,1% face ao 4T 2022 e uma queda de 89,9% se comparado ao mesmo periodo no ano

anterior. As exportacdes cairam 32% face ao mesmo trimestre 2022, totalizando USD 8,6 mm, o
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entretanto comparando com o trimestre anterior, houve uma quebra 10,7% suportada pelo declinio

das importagdes de bens de consumo corrente.

A divida externa angolana
Saldo da Balanga Corrente
tera fechado ano 2022 com uma expressa

melhoria: Angola beneficiou de uma folga ©ercentagem doPiB

financeira fruto da evolucdo positiva do 8

mercado petrolifero, que foi util para o °
cumprimento das negociagdes feitas para o r I =1

ra

alargamento da suspensdo do servico da
Iniciativa de Suspensdo do Servigo da divida -2
do G20 e Clube de Paris. Por outro lado, 4
resultado do acordo de moratoria entre

Angola e a China na qualidade de maior

2015

(]

016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

credor, foi iniciada antecipadamente a
Fonte; FMI

liquidacdo de parte da divida do governo

angolano, uma vez que o acordo previa o recomeg¢o dos pagamentos se o preco do petroleo subisse
acima dos 60 doélares o barril. O plano anual de endividamento prevé, para este ano, captar AOA
6,6 Bilides (B), dos quais, AOA 3,1B serdo captados no mercado interno e AOA 3.,5B
correspondem a captagdo no Exterior (desta captagdo, cerca de USD 0.5 refere-se a divida titulada).
Relativamente ao servi¢o da divida, AOA 9.1B € o valor total, subdividido em AOA 4,0B em
divida interna e AOA 5,1B em divida externa, sendo que o més mais exigente tera sido Margo,
com cerca de AOA 1,8MM pagos. Segundo as previsdes da UGD, havera um decrescimento da
divida de 63% do PIB no final de 2022 para 56% no final deste ano.
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As Reservas Internacionais Liquidas encerraram 2022 em USD 14,4 MM. Em Abril de 2022, o

BNA alterou a metodologia para o
Reservas Internacionais e Cambio
apuramento das reservas internacionais,

yes Mil milhées USD; USD/AOA
passando estas a serem constituidas apenas

) ) 18.0 - 750
por activos externos do BNA e os depositos | s
16.0
dos Bancos Comerciais em moeda - 650
14.0
estrangeiras junto do BNA, excluindo para o i 800
12.0 L 550
efeito os recursos do Tesouro Nacional, no
10.0 - 500
apuramento. Deste modo, as reservas 80 - 450
. . . - 4
internacionais fecharam o 1° Semestre de 6.0 i
; - 350
2023 com uma média USD 13,6 MM, uma L 300
5 . ﬁﬁ&ﬁ%ﬁ&%ﬁﬁﬁ%&ﬁﬁﬁﬁ%
quebra de 4,9% face ao periodo homologo. tSSEFco83SSNCoEER S
—u O E-S @ PO cpog = E®@E-S
mmmm Reservas Intemacionais (ELE)
e Cambio USD/IAOA(ELD) Fonte: BNA

Do lado do sector cambial, o 1° semestre de 2023 foi marcado por um periodo de estabilidade da
moeda até a primeira quinzena de Maio. Depois deste periodo houve uma inversdo da marcha
elevando a depreciagdo para niveis historicos. De Janeiro a Junho de 2023, o Kwanza depreciou
cerca de 38,8% face ao Ddlar e 40,2% face ao Euro; o cdmbio fechou o semestre em USD/AOA
822,9 e EUR/AOA 899,2. Esta depreciacdo da moeda deve-se em grande parte a quebra nas
receitas petroliferas e a redugdo da provisdo de divisas por parte do tesouro, considerando que
houve um “desaparecimento” desta entidade no mercado, movendo as expectativas futuras para o

valor do Kwanza.

Inflacdo e Taxas de Juro
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De modo geral, o OGE 2023 prevé um saldo

o z i 1
orgamental positivo na ordem dos AOA o haEibus

0,59B. Percentagem

Quanto ao Crédito, registou-se um aumento “°% 30%
4.0%

expressivo de 10,7% desde Dezembro de ;”( 25%

2022 para USD 7,0 MM, com o crédito em 3.0% 20%

moeda nacional a registar uma queda de q53, 15%

2,8% enquanto o crédito em moeda Tq:j 10%

estrangeira a crescer cerca de 28.6%. De 1.0% R — &5

Janeiro a Junho, o Crédito ao sector privado r’;} i I ' i I l ' ] ' ' l I -
0.0% S B RN B 2 _ .

aumentou 13,7% para 4,9 MM, tendo SV ¥ P P P P P P P (P P

registado o seu valor mais alto desde o inicio - HstiGaa Fonte: INE
do ano. No que toca ao crédito malparado, o
racio face ao crédito total fixou-se em 14,7% no més de Maio de 2023, um crescimento de 0,3p.p

face ao final de 2022.

Em relacdo a inflagdo, 2022 foi marcado pela redugdo continua do seu movimento, tendo
assinalado até ao final do ano a sua décima primeira queda sucessiva, situando-se perto dos niveis
de Dezembro de 2015. Relativamente a 2023, o periodo de quebras homélogas iniciado em 2022
continuou; alcangando em Abril a sua décima quinta queda consecutiva. Nos 4 primeiros meses
do ano, a inflagdo homodloga situou-se em média por volta dos 11,37%, -15,6 p.p face ao mesmo
periodo no ano anterior. Entretanto em Junho, a inflagio homoéloga acelerou para 11,23%,
(+0.6p.p) face a Maio, sinalizando a seu segundo més consecutivo de subidas depois de ter
registado no primeiro trimestre deste ano os niveis mais baixos desde Agosto de 2015. Para os
proximos meses. € expectavel que a inflagéo venha a acelerar sobretudo devido a remogao gradual

dos subsidios aos combustiveis, um custo incomportével do ponto de vista da gestdo da politica

or¢amental.
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O Comité de Politica Monetaria (CPM) do
Banco Nacional de Angola (BNA) realizou

até ao momento, Julho de 2023, quatro ' crcentagem
22.0%
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reunides, onde alguns instrumentos da
. . ) 20.0%
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continuam nos mesmos niveis de Julho de
2022.

Taxa BNA == Overnight Fonte: BNA

Investimentos Alternativos

O mercado de Capital Privado em Africa tem estado a desenvolver, sendo que certas regides tém
mais exposi¢do que outras. E de acordo com a publica¢do mais actualizada de AVCA, 85% dos
LPs mostra interesse em aumentar os seus investimentos em Africa nos préoximos 2 anos, sendo
que esta decisdo ¢ sustentada pelo factor impacto e o Mandato de Investimento. Africa é vista com

muito potencial pelos LPs e pelos GPs para os proximos 5 anos comparado a outros mercados.

Deste modo, em termos de alocac@o de capital, os paises destinos para os LP e GPs sdo Quénia,
Marrocos, Egipto, Nigéria, Costa do Marfim, e Gana, Africa do Sul, e Tanzénia, e alguns dos
sectores com maior interesse sdo: Servigos Financeiros, Agronegdcio & Energia e Ambiente,

Tecnologia, Satde e Bem-Estar, e infra-estrutura.

No entanto, os desafios para os LPs s@o observados na fraca estrutura para o processo de Exit e
imprevisibilidade no periodo para EXxit, riscos macroeconémicos, 0 ambiente regulatério ndo

favoravel, e um numero reduzido de GPs com track record. Para os GPs esta acente nos riscos

1

macroecondmicos, captagdo de recursos e oportunidade limitadas para Exit.
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23. O Mercado de Capitais

Participantes do Mercado

A Comissdo de Mercado de Capitais a 30 de Junho de 2023 registou um acréscimo de 11% nas
entidades sob sua supervisdo comparada ao periodo homdlogo de 2022. O primeiro semestre do
ano terminou com um total de 125 agentes inscritos e autorizados a operar sobre o0 Mercado de

Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissdio de Mercado de Capitais

36
42
27
10 9 ki 9 10
- 3 8 : - 2
1 7] . 1 1 } l 0 2
e d ] = : -
Sociedades Gestoras Sociedades Gestoras  Organismode  Sociedade Correctora Peritos Avaliadores Entidade Agentes de Audi E Sociedad
de Mercado de Organismo de I i de Valores de imoveis de Cenrtificadora de Intermediagdo Distribuidorass de
Regul d I i ) Colectivo (OIC)  Mobiliaros (SCVM)  Organismo de Peritos Avaliadores Valores Mobiliros
(SGRM) Colectivo(SGOIC) investimetno de Imoveis (SDVM)

Colectivo (PAIOIC)

Jun-22 ®Jun-23

Organismos de Investimento Colectivo

Até 30 de Junho de 2023, a Comissdo do Mercado de Capitais tinha 21 Organismos de
Investimento Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento e Sociedades de
investimento), o que representa um decréscimo de cerca de 22 % quando comparado com o ano
anterior com um total de 27 conforme descrito no grafico anterior.

Evolucdo dos Activos sob Gestdo da CMC (Valores

expressos em Mil MilhGes de Kwanzas) Quicta do Murcado de OIC Mobiliarios

e Globais (%)
383,62
311,77 88% 85%
7.77 L=
77073 673 57,82 4,75
- = = ] 12% 15%
Fundos de Fundos de Sociedade de Fundo de Capital de LY
investimento em investimento em Investimento Risco Jan-22 Jan-23
Valores Mobilidrios Valores Imobilidrios
W un-22 Jun-23 W BFA GA Outros
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1.

21

22

a)

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Montantes expressos em Kwanzas — ACA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituigdo do BFA Oportunidades XVII — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado de Subscrigo Publica (“Fundo” ou “BFA Oportunidades XVII") foi autorizada pela Comisséo
do Mercado de Capitais (“CMC"), em 21 de Margo de 2022, tendo iniciado a sua actividade em 19 de
Agosto de 2022, apés o periodo de comercializacéo das unidades de participagéo que finalizou no dia
16 de Agosto de 2022.

O Fundo foi constituido com a duracéo de aproximadamente dezanove meses contados a partir da data
de inicio da actividade, ndo tendo intengdo nem necessidade de entrar em liquidagéo ou reduzir
significativamente a sua actividade antes da maturidade prevista, ndo sendo também, de acordo com o
Regulamento de Gestéo, permitida qualquer prorrogagéo da sua data de liquidagéo, deste modo, esta
prevista a dissolucdo do Fundo no dia 14 de Margo de 2024, sendo expectativa do Conselho de
Administragdo da Sociedade Gestora que a liquidagéo e partilha ocorra nos 5 dias Uteis subsequentes
a data de dissolugao.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em Kwanzas em relacéo aos
produtos tradicionais, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores e activos
predominantemente mobilidrios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano, nos termos da lei e do
seu Regulamento de Gestéo. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménio do Fundo
sera composto, por titulos da divida plblica angolana em moeda nacional e, a titulo acessério, depdsitos
bancarios junto do Banco de Fomento Angola, S.A.. Adicionalmente, o Fundo ndo esta sujeito a
quaisquer limites de investimento. O Fundo efectuara aplicagbes na Republica de Angola em activos
denominados em Kwanzas.

O Fundo & gerido pela BFA Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA"). As funcdes de banco depositario e entidade
comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A. ("Banco BFA®).

As Demonstracdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando

expressamente indicado.

BASES DE APRESENTACAQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacio

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de
Capitais (“CMC") n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstracbes financeiras foram preparadas com base
no principio da continuidade das operacdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da
relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade,
nédo compensacéo de saldos e comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacéo das
demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos s&o reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagdes, de acordo
com o principio contabilistico da especializagéo dos exercicios, sendo registados a medida que sao
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
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b) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual & composta por Obrigagées do Tesouro néo
reajustaveis, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao custo amortizado (Nota 5).

Séao considerados activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com o objectivo de
serem detidos até a maturidade, através da obtencgéo dos fluxos de caixa contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categoria sao reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicio acrescido dos
custos de transacgéo e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado com base no método
da taxa de juro efectiva. Adicionalmente, estio sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito esperadas, as quais sao registadas por
contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por imparidade” (Nota 5).

O valor de aquisicdo dos titulos pago pelo Fundo é considerado o seu justo valor na aquisicdo,
incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas. Assim, para os titulos adquiridos a
desconto sobre o valor nominal, as perdas por imparidade sé&o reconhecidas quando o valor de balango
(valor de aquisi¢&o acrescido do desconto corrido) seja superior ao valor estimado de recuperacéo (valor
nominal deduzido da perda por imparidade estimada).

A metodologia de mensuragéo dos titulos e valores mobiliarios que compéem a carteira do Fundo pelo
custo amortizado foi alvo de aprovagéo por parte da CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC
346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, & ainda exposto que esta metodologia
devera ser apenas utilizada quando: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e
valores mobilidrios coincide com a maturidade do Fundo; e (i) os activos que compéem a carteira do
Fundo n&o séo adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua
maturidade.

As valias resultantes da aplicacdo do método da taxa de juro efectiva sdo registadas directamente em
resultados na rubrica de “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” (Nota 8).

Os instrumentos sujeitos ao calculo da imparidade séo divididos em trés estagios (stages) tendo em
consideracéo o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

e  Stage 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial.
Neste caso, a imparidade reflectira perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default
que poderao ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte ou ocorrer ao longo do periodo de
vida residual esperado do instrumento (quando o seu periodo de vida residual for inferior a 12
meses);

= Stage 2: instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda néo existe evidéncia objectiva de
imparidade. Neste caso, a imparidade reflectira as perdas de crédito esperadas resultantes de
eventos de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do
instrumento;

s Stage 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objectiva de imparidade como resultado de
eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade reflectira as perdas de
crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

A determinagéo da ECL (“Expected Credit Loss") a aplicar depende da alocagdo do contrato a um de
trés estagios (“stages”), e correspondem a média ponderada das perdas de crédito, utilizando como
ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento (“default’).

R
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c)

d)

Dependendo da classificacdo do stage da operacdo as perdas por imparidade devem ser estimadas de
acordo com os seguintes critérios:

* Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que ocorre nos
12 meses apds a data de célculo, sendo aplicada para operagdes em sfage 1, e

» Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenca entre os fluxos de caixa
contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até & maturidade do contrato.
Ou seja, a perda esperada resulta de todos os potenciais eventos de perda ate a maturidade,
sendo aplicada para operacdes em sfage 2 e 3.

O célculo de imparidade € complexo e requer a utilizagéo de estimativas e pressupostos, sendo os
principais inputs utilizados para a mensuragéo das ECLs, as seguintes variaveis:

¢  Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);

e Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD);

* Exposicdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD); e

e Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro efectiva do contracto) (Discount Rate — DR).
Os parametros, PD e LGD, séo obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos estudos da
agéncia de Rating Moody s, tendo em consideragdo a notacéo de risco atribuida as obrigacbes emitidas

pelo Estado Angolano.

Aumento significativo do risco de credito

Um activo é classificado em estagio 2 sempre que se verifique um aumento significativo no respectivo
risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliacdo da existéncia de um aumento
significativo do risco de crédito, o Fundo tem em consideracao a informacao qualitativa e quantitativa,
razoavel e sustentavel disponiveis na data de referéncia.

Juros de aplicagbes

Os juros das aplicacdes sdo reconhecidos na demonstragio dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros séo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos — Certificados de deposito” (Nota 8).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica "Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigacdes
do Tesouro. Estes rendimentos sdo registados na demonstracao dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos (Nota 8).

Comissbes

Comisséao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrara uma comisséo nominal fixa anual de gestdo de 0,75% sobre o total de activos que

compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas "Outras obrigagdes — Diversos” e “Despesas -
Comissoes” (Notas 7 e 9 respectivamente).
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Comissao de depositario

De acorde com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrarad uma comisséo nominal fixa anual de 0,25%, sobre o total de activos que compdem
a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comiss@o de depésito é registada nas rubricas “Outras obrigagées — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas 7 e 9 respectivamente).

Comissao de corretagem e liquidacéo

A comissao de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermediario financeiro Banco de Fomento
Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidrios (“CEVAMA") constitui um encargo para o Fundo,
sendo aplicada a operagdes de aquisicéo e liquidagéo de titulos e valores mobiliarios, bem como filiagao
e manutencgéo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissées a incorrer no momento de reembolso
das unidades de participacéo e extingdo do Fundo, nomeadamente, comissdes de eventos societarios
e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente, apurados com base no precario da
BODIVA.

Importa, no entanto, referir que, o Fundo esta isento de comisséo de corretagem de 0,3% aplicada pelo
Banco BFA nas transacgdes de titulos de divida publica.

f)  Unidades de participacéo

O valor da unidade de participacao é calculado diariamente nos dias Gteis e determina-se pela diviséo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagio em circulagéo. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacéo da carteira.

g) Taxas

Taxa de superviséo

A taxa de supervis@o cobrada no final de cada semestre pela Comiss&o do Mercado de Capitais constitui
um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicacdo de uma taxa semestral sobre o valor bruto global
do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) do n.° 11, da Tabela de Taxas Aplicaveis
ao Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados, aprovado pelo Decreto Presidencial n.°
208/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de 0,007% sobre o montante de todos os activos
que compdem a carteira do Fundo, a qual acresce uma componente semestral fixa de 871.560 AOA até
ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 7 e 9).

h) Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobiliario, o Fundo é um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os lucros por
si obtidos ser tributados & taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.° do Cédigo dos
Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.® 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 28.° do referido codigo, e tal como se encontrava previsto no anterior regime, o
lucro tributavel dos organismos de investimento colectivo é constituido pelo lucro determinado com base
nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a iméveis arrendados e os J
rendimentos decorrentes de aplicaces de capitais, deduzido dos eventuais proveitos e acrescido dos
eventuais custos que decorram da valorizagdo ou desvalorizagdo potencial dos activos detidos,
incluindo os decorrentes de constituicdes e reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido
das mais-valias e deduzido das menos-valias realizadas nesses mesmos activos.
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Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido estimado e
contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros organismos de
investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagédo em vigor.

Apesar de ndo se encontrar previsto no Codigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo do
Imposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados a mais-valias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados a taxa de 10%, na medida em que representam

diferencas temporarias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o Imposto
sobre a Aplicagdo de Capitais ("IAC").

Imposto sobre o valor acrescentado

O Coadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA"), aprovado pela Lei n.° 7/19, publicada em
Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.? 17/19, de 13 de Agosto, veio introduzir,
na legislacéo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1 de Qutubro de
2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entdo vigorava no
ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigagtes declarativas previstas neste a&mbito.

Regra geral, s&o tributadas em IVA, & taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagbes de intermediagdo financeira estao
isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagdes isentas de
IVA, tem também restrices no direito & deducéo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede & dedugéo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos previstos na legislagéo em
vigor — com excepgao do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a deducao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissbes de gestdo
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do n.° 1 do
artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por forga da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Administracdo Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 16 de Agosto de 2022, tendo sido subscritas 5.651.000
unidades de participacéo ao valor unitario de 1.000,00 AOA, perfazendo um total de 5.651.000.000 AOA.
O Fundo foi subscrito por 725 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023 e
no periodo compreendido entre 19 de Agosto de 2022 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2022 foi o seguinte:

Resultado liquido do

Descrigéo 31-12-2022 , 30-06-2023
periodo
Unidades de participagéo 5.651.000.000 - 5.651.000.000
Lucros e prejuizos acumulados 160.705.280 - 160.705.280
Resultado liquido do periodo - 377.387.386 377.387.386
5.811.705.280 377.387.386 6.189.092.666
Numero de unidades de participacéo 5.651.000 5.651.000
Valor das unidades de participagdo 1.028,43838 1.085,22079
Descrigéo 19-08-2022 Reagado oo do 31-12-2022
periodo
Unidades de participagéo 5.651.000.000 - 5.651.000.000
Resultado liquido do periodo - 160.705.280 160.705.280
5.651.000.000 160.705.280 5.811.705.280
Nimero de unidades de participagéo 5.651.000 5.651.000
Valor das unidades de participagéo 1.000,00000 1.028,43838

Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de
participagcéo e o ndmero de unidades de participacdo em circulagdo no final de cada més foram os

seguintes:

Valor liquido global do Valor da unidade de Numero de unidades de

Ano Meses e Ll : &
Fundo participagdo participagao em circulagao

2022 Agosto 5.585.109.166 988,34 5.851.000
2022 Setembro 5.638.026.321 997,70 5.651.000
2022 Qutubro 5.694.291.679 1.007,66 5.651.000
2022 Novembro 5.755.352.489 1.018,47 5.651.000
2022 Dezembro 5.811.705.280 1.028 44 5.651.000
2023 Janeiro 5.873.508.293 1.039,38 5.651.000
2023 Fevereiro 5.933.473.773 1.049,99 5.651.000
2023 Margo 5.998.383.382 1.061,47 5.651.000
2023 Abril 6.060.219.954 1.072,42 5.651.000
2023 Maio 6.124.433.021 1.083,78 5.651.000

2023 Junho 6.189.092.666 1.095,22 5.651.000
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-06-2023 31-12-2022
Disponibilidades em instituices financeiras - 412.206
Certificados de deposito
Valor aplicado 391.030.511 16.376.724
Juros corridos 12.232.839 34.548
403.263.350 16.823.478

No periodo compreendido de seis meses findo em 30 de Junho de 2023, a rubrica “Certificados de
depdsito” registou os seguintes depésitos a prazo mantidos junto do Banco de Fomento Angola, S.A.,
apresentados cronologicamente como segue:

Estado na Montante de Juros corridos /
Qrd, coi::urij:éo veaaclian::to dagde Moeda jl.—lr:::r:leal constituigao taaRidos
referéncia (Nota 8)
1 21-12-2022 20-01-2023 Vencido AOA 7,00% 16.376.724 598.674
2 31-01-2023 02-03-2023 Vencido ADA 7,00% 1.935.804 11.138
3 21-03-2023 20-04-2023 Vencido ADA 6,50% 20.075.204 107.251
4 21-03-2023 19-06-2023 Vencido AOQA 9,00% 20.221.332 417.640
5 21-03-2023 20-03-2024 Vive AOA 11,75% 371.789.300 12.207.931
(] 22-08-2023 20-09-2023 Vivo ADA 5,25% 19.241.211 24.908

12.828.542

O depésito a prazo cuja data de vencimento & 20 de Margo de 2023 foi inicialmente constituido no valor
de AOA 400.000.000, tendo sido parcialmente desmobilizado no dia 30 de Maio de 2023 no valor de
AQA 28.210.700 para que o Fundo procedesse ao pagamento do Imposto Industrial referente ao periodo
findo em 31 de Dezembro de 2022.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a carteira de titulos e valores mobilidrios &
composta por titulos de divida piblica, emitidos pelo Estado Angolano, nomeadamente, Obrigagées do
Tesouro néo reajustaveis. O inventario da carteira de titulos & o seguinte:

Dt de Data de Dats de Taxa de Vabenomnalna  Custode  Juropage ma dare Expecakzagio do Perdas par Wakr
Fhexs smmido agueighe  vencimenty o cuplio Handh agasiic aqusicho agqusido coiride s desconto | (préme) paridade de balngo
do Tesours Hio Ry {OT-MR
CTNRIE S0% 1410372024 14-03-2022  15-08-2022 14-03-2024 52328 1ES0R  ADA 573280000 5301248024 - GETA44E20 (431708000} (3T E26.648)  (T5.162819) 444 174 240
OTNRIE 50% 1 4032024 4-03-2002  20-09-2022 14-03-2024 3718 1650%  AOW IMSW0000 381120052 - ABBSTISZ  (30.681.750) (4B50681) (53 380.152 669
OTNRIESO%IANI024 032007 22-12-2000 M4-03-2024 70 1550%  ADA 2000000 22543 THD . BN (1315000 (233 165) {316.087) 2075797
OTNRIGSO%14TA2004  M-03-2002 24-11-2022  M-03-2024 B9 1650%  AOA 900000 7072 431 . B0G 450 1568.250) {78271} 188 136) 7231543
OTNRIGSI%IA0I2026  14-03-2022 27-04-2023  14-03-2024 % 1650%  AOA 2900 000 2956 898 56512 a2l - 111309 {41656) 3045653
OTHRIE 0% 14032024 14002002 31102022 14-00-2024 I 1650%  AOA 2500000 2562478 - 12843 (208.250) {30236} 135919) 2618458
OTHRIGS0%I40NI0Z4 14002022 Z7.042093 14.00-2024 15 1650%  AGA 1500000 1528430 30265 4108 . 15:548) (21551) 1575338
5 540,500 000 5.718.106.100 BET77 T7ADG53581 (454 97B.250) (42 MQE!_) {B1.040 453} 5870 883 658
—_— Dotage  Dotade  Datade Taxade Vabrromnaing  Custode o pagona Jura Ssorecetidy  EEPRCRMZIGROdo  Perdas par Vot
EmiEzd0 agusicdn  venciments cupin aguisiio agqueica agusigio cormidg desconto | (préme) Imparidade de batango
Cbrigazlins do Tesouro bo Reapsstives (OTHR)
OTHRIE 50% 14032024 14-00-2082 19-06-2002 14-03-2004 52326 1650%  ADA 5232800000 5301245024 TTALTSD 1940598  (431.705.000) 16516568  (96.522679) 5455183023
OTNRIESO%IA0VI0N 14032022 20082002 4032024 3TH8 1650%  ADA MN000 81190067 1185587 17200288 - (117378} (6.140.248) 39234378
OTVIGSI%14032024 1402012 2122002 4002004 220 1850%  ADA 72000000 22543780 1032762 w0248 - (B8 441) (363 753) 23209587
OTHRIESI%IA03I024 14032022 24102002 14-03-2024 B2 1G50%  ACA 900,000 TOTZ4M 2402 116366 - {29779} {114 083) 72783
OTHRIG SO%14T3Z024 16032022 3102002 14002004 6 1650%  ACH 2500000 2562475 54686 BRSI0 - (7801} (41337} 2637453

638 100000 5714610777 380213238 331507280 T[A31 106 000) (17753956 _{93191116) _ 5883652226

Em 30 de Junho de 2023, o total do custo de aquisicdo das Obrigagbes do Tesouro ascende a
5.719.106.100 AOA, excluindo juros corridos pagos na aquisi¢ao.
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Em 30 de Junho de 2023, os titulos e valores mobiliarios encontram-se classificados na categoria de
custo amortizado. A metodologia de valorizago dos titulos e valores mobiliarios que compéem a carteira
do Fundo foi alvo de aprovagéo por parte da CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC
346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, é ainda exposto que esta metodologia
devera ser apenas utilizada quando; (i} a maturidade dos actives que compéem a carteira de titulos e
valores mobiliarios coincida com a maturidade do Fundo e (i) os activos que compbem a carteira do
Fundo néo séo adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua
maturidade (Nota 2.2. b). Neste contexto, o Conselho de Administracéo da Sociedade Gestora estima
manter os titulos e valores mobiliarios até & data da sua maturidade a qual coincide com a data de
liquidagao do Fundo.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2. b), os titulos de divida publica em carteira
encontram-se classificados em stage 1, considerando que desde a data de originacio do activo nio
existiram indicadores que determinassem um aumento significativo de risco de crédito do emissor. Esta
avaliagéo do risco de incumprimento do emissor concluiu pela manutengao do activo em stage 1.

Em 30 de Junho de 2023, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento de
aproximadamente nove meses.

6. NEGOCIACAQ E INTERMEDIACAQ DE VALORES

Em 30 de Junho de 2023, o saldo desta rubrica no montante de 11.851.671 AOA refere-se
essencialmente ao valor a diferir até a maturidade do Fundo, relativo a custes por servicos de
auditoria prestados ao Fundo.

7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

30-06-2023 31-12-2022
CQutras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto Industrial
Imposto corrente
Relativo ao ano de 2023 44.340.690 -
Relativo ao ano de 2022 - 29.989.694
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2023 (2.505.610) -
Relativo ao ano de 2022 - (1.778.996)
Imposto sobre a aplicacdo de capitais 38.030.201 38.021.324
79.865.281 66.232.022
Diversos:
Comisséo de gestao 11.397.936 10.830.421
Comisséo de depositario 4.331.216 4.115.560
Taxa de superviséo 1.311.581 1.284.593
Servigos de auditoria externa - 6.308.828

17.040.733 22.539.402
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Em 30 de Junho de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em
consideracéo as regras fiscais definidas no Cédigo dos Beneficios Fiscais (‘CBF"), conforme quadro

abaixo:
30-06-2023 31-12-2022

Resultado liquido do periodo 377.387.386 160.705.280
Imposto Industrial 41.835.080 28.210.698
Acréscimos e dedugdes & matéria colectavel

Perdas por imparidade (12.150.624) 93.191.116

Valias potenciais (Nota 8) 25.056.103 17.789.956
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) 432.127.945 299.897.050
Taxa de Imposto 10,00% 10,00%

Imposto industrial registado nas demonstr. 44.340.690 29.989.694
——————
Imposto industrial registado nas demonstr. (2.505.610) (1.778.996)

Assim, em 30 de Junho de 2023 e 31 de Dezembro de 2022, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (i)
(activo)/passivo por imposto corrente associado ao lucro tributavel deduzido das valias potenciais
obtidas com a carteira de titulos e (ii) (activo)/passivo por imposto diferido associado as valias potenciais
obtidas com a carteira de titulos, apurados conforme descrito na Nota 2.2.h):

30-06-2023 31-12-2022
(Activo)/ passivo por imposto corrente 44.340.690 29.989.694
(Activo)/ passivo por imposto diferido
Valias potenciais (2.505.610) (1.778.996)
41.835.080 28.210.698

Em 31 de Maio de 2023, o Fundo efectuou o pagamento do imposto industrial relativo ao exercicio de
2022 no montante de AOA 28.210.698. E expectativa do Conselho de Administragéo da Sociedade
Gestora que a deducio antecipada de imposto sobre as valias potenciais obtidas no exercicio de 2022,
no montante de 1.778.996 AOA, nao origine futuras contingéncias para o Fundo.

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023, o custo com imposto reconhecido em
resultados pode ser resumido como segue:

30-06-2023
Imposto Industrial relativo a 2022 41.835.080
NA e Imposto de selo 105.284
Retengéo na Fonte (Imposto Industrial) 48.750

41.989.114

O custo com "IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacgao de compra de titulos
e valores mobiliarios ou recebimentos de juros relacionados com estes instrumentos financeiros.

Em 30 de Junho de 2023, a rubrica “Imposto sobre a aplicagdo de capitais” é referente as obrigagdes
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagées de Capitais ("|AC") devido pelo anterior titular
(ndo isento) das Obrigagdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido até ao momento da
aquisicao das Obrigagdes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo € isento de IAC ao abrigo do
Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Cédigo do IAC estipula que a entrega dos valores em causa deve ser
efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao vencimento das Obrigagdes do Tesouro. e
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Em 30 de Junho de 2023, o saldo da rubrica “Comisséo de gestéo” refere-se ao valor a pagar associado
a comisséo de gestao correspondente ao periodo compreendido entre 1 de Abril de 2023 e 30 de Junho
de 2023, a liquidar no segundo semestre de 2023 (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2023, o saldo da rubrica “Comissao de depositario” refere-se aos valores a pagar
associados @ comissdo dos servicos prestados pelo banco depositario dos titulos (Banco BFA)
correspondente ao periodo compreendido entre 1 de Abril de 2023 e 30 de Junho de 2023, a liquidar no
inicio de 2023 (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2023, o saldo da rubrica “Taxa de supervisio” diz respeito a custos semestrais a

pagar junto da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta
Entidade (Nota 9).

8. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

30-06-2023
Juros e outros rendimentos
Certificados de deposito (Nota 4) 12.828.542
Carteira de titulos (Nota 5)
Obrigagdes do Tesouro
Receitas comjuros recebidos
Receitas comjuros corridos / recebidos 460.539.057
Receitas com especializacao do prémio (25.056.103)

448.311.496

A rubrica "Juros e outros rendimentos — Certificados de depésito” corresponde a juros recebidos e a
especializagao dos rendimentos referentes aos Certificados de depésitos constituidos junto do Banco
de Fomento Angola, S.A..

A rubrica “Obrigagées do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos juros
recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupdes.

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro — Receitas com especializacdo do prémio” diz respeito a
especializagéo do prémio pago no momento de aquisicao dos titulos.

9. COMISSOES

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

30-06-2023
Comissao de gestao 22.323.445
Comisséo de depositario 8.482.909
Taxa de supervisdo 1.090.541
Comissdes de corretagem e liquidagao 709.437

32.606.332
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10. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

30-06-2023
Servigos de auditoria externa 8.458.502°
Qutras despesas 20.786
8.479.288

11. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do balango que requeiram registos ou
divulgagdes adicionais nas demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2023.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO

(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

Ao
Conselho de Administragdo
da BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragdes Financeiras
I.  Introdugao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 8.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pela Lein.2 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.2 2 do artigo 147.2 do
Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, auditdamos as demonstragdes financeiras anexas do BFA Oportunidades XVII —
Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado de Subscrigdo Publica (adiante
designado por “Fundo”), gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais compreendem o balango em 30 de Junho de
2023, que evidencia um total de 6 285 998 679 AOA e fundos préprios de 6 189 092 666 AOA, incluindo
um resultado liquido de 377 387 386 AOA, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa do
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023 e o correspondente Anexo.

Il. Responsabilidade do Conselho de Administra¢do da Sociedade Gestora pelas Demonstragées Financeiras
2. 0O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparacgdo e apresentacdo de demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo apropriado, a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos
Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissdo do Mercado de Capitais

(“CMC”), em vigor em 30 de Junho de 2023;

(i) Criagdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstracgdes financeiras isentas de distor¢do material, devido a fraude ou a erro;

(iii) Elaboragdo do Relatdrio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;
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(iv) Adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

(v) Avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

3. O ¢6rgado de fiscalizagdo da Sociedade Gestora, é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao
e divulgagdo da informacao financeira do Fundo.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstrag6es Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstraces
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”) e as disposi¢des da Instrugdo n.2
03/CMC/08-22, sobre os Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externo Registado na CMC, as
quais exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢oes materialmente relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao material das demonstragdes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagao dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparagao e apresentagdo das demonstragées financeiras pela Sociedade
Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo
Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora e a apresentagao global das demonstragdes
financeiras.

6. O exame a que procedemos incluiu:
(i) Averificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des constantes das
demonstracgGes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos

pelo Conselho de Administracao da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparagao;

(ii) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo adequadas, tendo em
conta as circunstancias;

(iii) A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresenta¢do das demonstragdes financeiras é adequada.

7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao financeira constante do
Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestagcdo de contas.

8. Declaramos ao drgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido de auditoria.



Deloitte

Pagina3de4

IV. Opinido

10. Em nossa opinido, as demonstragées financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do BFA
Oportunidades XVII — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado de Subscri¢do
Publica em 30 de Junho de 2023, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2023, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Angola e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, em
vigor em 30 de Junho de 2023.

V. Enfase

11. Conforme divulgado na Nota 1 do Anexo as demonstragGes financeiras, o Fundo tem a duragdo de
aproximadamente dezanove meses, contados a partir da data de inicio da sua actividade, e o Conselho
de Administracdo da Sociedade Gestora considera que o mesmo ird operar em continuidade, ndo tendo
intencdo nem necessidade de entrar em liquidagdo ou de reduzir significativamente a sua actividade
antes da maturidade prevista. Conforme divulgado na Nota 5, o Conselho de Administracdo da Sociedade
Gestora estima manter os titulos e valores mobilidrios até a data da sua maturidade a qual coincide com
a data de liquidagdo do Fundo. Neste contexto, os titulos e valores mobilidrios encontram-se
classificados na categoria de custo amortizado, conforme aprovagao por parte da CMC, nos termos do
oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020 (Nota 2.2. b).

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
VI. Quanto ao Relatério de Gestdo

12. Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestao foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis, a informacao financeira nele constante é
concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagdo sobre o Fundo, ndo identificdmos incorrec¢des materiais.

VIl. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

13. Em nossa opinido, ndo identificdAmos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstas non.2 4
do artigo 147.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos OIC, no n.2 2 do artigo 33.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliagcdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo
em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(ii) O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patriménio do Fundo,
definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participagao do
Fundo;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do Fundo;
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(v) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgGes entre diferentes
OIC administrados pela mesma Sociedade Gestora) e a realizagdo de operagGes dependentes de
autorizagdo ou ndo oposi¢cdo da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentagdo; e

(vi) O ressarcimento e divulgagdo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no
processo de valorizagdo do patrimdnio e divulgagédo do valor da unidade de participagdo ou na
imputagdo das operagdes de subscri¢do e de resgate ao patrimonio do Fundo, nos termos e
condi¢Ges previstos na lei e respectiva regulamentacao.

Luanda, 29 de Agosto de 2023
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Deloitteg&f Touche Auditores, Limitada
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