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RELATORIO DE GESTAO




1. INTRODUCAO

1.1 Dados do Fundo e Auditor Externo

O Fundo tem a denominagdo de BFA FUTURO - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”. O registo do Fundo foi
autorizado pela Comissio do Mercado de Capitais “CMC” aos 25 de Outubro de 2022, tendo sido
atribuido o numero de registo 009/DSOIC-FEIVMF/CMC/2022 e com capital social de
3.000.000.000,00 (Trés mil milhdes de Kwanzas) repartido por 3.000.000 (Trés milhdes) de

unidades de participagdo “UP” cada uma com o valor nominal de Kz 1.000.

A durag¢do do Fundo vai até o dia 11 de Margo de 2026, a contar da data da sua constitui¢do que
foi a 13 de Janeiro de 2023. O periodo da recolha das intengdes de subscrigéo decorreu durante o
periodo de 30 de Novembro de 2022 a 12 de Janeiro de 2023. Neste periodo, foram subscritas a
totalidade das unidades de participagéo emitidas pelo fundo e colocadas a disposi¢des de todos

investidores com apeténcias ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida, quando
comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado,
com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que ndo prevejam necessidades de utilizacdo dos

fundos aplicados, no horizonte de durag@o dos investimentos do Fundo.

A Entidade responsavel pelagestao

O Fundo € gerido pela BFA Gest&o de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000,00 (Quatrocentos milhdes

de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de Capitais sob o nimero

001/SGOIC/CMC/12-2016.

Entidade responsavel pela guarda do Fundo “Depositario”
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A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar

Cabral, n.° 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA

15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de
Capitais sob o nimero 01/AI/CMC/12-2014.

Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo ¢ a Crowe Horwath Angola — Auditores e Consultores, S.A., com sede no

Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar, com
Capital Social de Akz 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n°5417042617, inscrito na CMC sob o
n°® 006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017, representada pelo Dr. Jodo Joaquim Pereira Martins de

Castro.

Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

3)

b)
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O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos depésitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagio em oportunidades detectadas no
mercado monetario e de capitais.

A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

L Acgdes, obrigagdes com direito de subscrigio de acgdes, obrigagdes convertiveis em
acgdes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigdo de
acgdes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragdo indexada a acgdes;

ii  Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagdo;

ii. ~ Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depésitos, operagdes
de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).
O Fundo néo esté sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora
esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.
Niao existem limites de distribui¢do dos activos;
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplica¢des dentro do mercado Angolano;

O Fundo pretendeser de subscrigio publica;

Nédo esta previs
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funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.

1.2. Valorimetria e Unidades de Participagédo

O Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo do

valor das unidades de participagéo:

O valor da unidade de participagdo ¢ calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo niimero total de unidades de participagdo subscritas. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de todos os

encargos suportados até o momento da valorizagéo da carteira.

O apuramento do valor liquido global do Fundo ¢ feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo método contabilistico que
consiste em fazer a afectagdo diaria das variagdes positivas e/ou negativas directamente ligadas
aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em

analise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizagéo.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotagdes as 17h00, sera
considerada a cotagio do ultimo dia de fecho disponivel.
i) A composig¢o da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo serd a que se
verificar no Momento de Referéncia;
i) O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em consideragdo a valorizagdo da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputéveis ao
Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c)
comissdo de gestdo; (d) comissdo de depdsito; e (e) outros custos legalmente

previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo.
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A BFA GA procede ao célculo do valor das unidades de participacdo diariamente e
procede a respectiva publicagdo em www.bfa.ao.

1.3. Riscos Associados

a) O Fundo estd sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participa¢io em funcdo desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, € o risco de crédito
que consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros néo
cumprirem com as suas obrigagdes de pagamento de juros e capital;

¢) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

a. Risco de Liquidez: por investir em activos para os quais podera existir
baixa convertibilidade em dinheiro; e

b. Risco Regulamentar: Alteragdo do quadro legal vigente, incluindo
alteragdes no regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do
Fundo.

1.4. Actividade e Desempenho

Da data de constitui¢do do Fundo até 30 de Junho de 2023, o Fundo manteve a sua estratégia de
investimentos, concentrando cerca de 99.51% do seu patriménio aplicado em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,
nomeadamente em Obrigag¢des do Tesouro Nio Reajustaveis com o objectivo de proporcionar
rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicagdes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho 2023, o valor liquido global do Fundo ascendia a 3.140.150.913,30 kwanzas,
repartidos por 10.000.000 unidades de participagio, detidas por 1111 participantes. Nos tltimos
seis meses, fundo teve uma rendibilidade acumulada de 4,67%, o que corresponde uma

rentabilidade.anualizada de }0, 15% e uma volatilidade de 2,15% (classe de risco 2).
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Composi¢do da carteira a 30 de Junho de 2023:

Riibrica

Montantes expressos em Kz

Instrumentos de divida publica angolana

3.168.637.434,30

Saldos Bancarios 15.680.285,95
Outros Activos 0,00
Total Activos 3.184.317.720,25
Passivo 44.166.806,95
Valor Liquido Global 3.140.150.913,30

Distribui¢do percentual da classe de Activos da Carteira:

0,49%
® Saldos Bancarios
Qutros Activos
OTNRs 99,51%

Performance histérica — Evolu¢iio do Valor da Unidade de Participagdo:

Valor Da Unidade De Participagéo (up) Em kz

1.012.35

1.000.65
990.37

jan-23 fev-23 mar-23

8 BFA GESTAO DE ACTIVOS | Relatério e Contas Senjestrah 2023 — BFA FUTURO

1.046.72

jun-23



Sumario do Fundo:

Descricio

Caracteristicas
Denominacio BFA FUTURO - FEIVMF
Tipo de Subscri¢io Publica
Inicio de Actividade 13-01-23
Maturidade 11-03-26
Montante Minimo para Efeitos de Subscricio 100.000
CONT Unidades de Participacio em Circulacio 3.000.000
Valor Nominal 1000
Capital Social Subscrito 3.000.000.000
Moeda Kz
Valor da Unidade de Participacio 1046,72
Valor Liquido Global sob Gestio 3.140.150.913,30
Comissao de Gestao _a.a 0,75%
Comissao Depositaria _a.a 0,25%
Comissao de Subscricao Isento
Comissao de Resgate Isento
Politica de Rendimentos Capitalizagdo
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2. ENQUARAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1. Panorama internacional

Contexto Internacional

De acordo com o FMI, a economia mundial registou um crescimento de 3,4% em 2022, abaixo
dos 6,0% observados no ano anterior. A desaceleragéo global foi fundamentalmente
1mpulsmnada pela trajectoria da inflagio mais alta do que a verificada em vérias décadas -

“perto dos niveis de 2008”, a invasdo na Ucrania pela Russia e a persistente pandemia da
Covid-19 na China.

As economias avancadas registaram um crescimento do PIB na ordem dos 2.7%, 2,5 pontos
percentuais (p.p) a menos que em 2021; Estados Unidos encolheu para 2,1% (face aos 5,7% em
2021) e o PIB da Zona Euro encolheu para 3,5%, face aos 5,2% registados em 2021.

Do lado das economias emergentes, o crescimento econdémico reduziu de 6,6% para 4,0% em
2022. Houve igualmente um abrandamento em varias economias emergentes, particularmente
devido ao ritmo de crescimento mais lento na Asia de 7,2% para 4,7%. A China e a India terdo
crescido apenas 3,0% (+8,1% em 2021) e 6.8% (+8,7% em 2021), respectivamente. No caso da
Africa Subsariana. o crescimento foi de 3,9%, inferior aos 4,7% registados em 2021.

Em relagio a 2023, as previsdes para a economia global do FMI reflectem um ritmo de
crescimento na ordem dos 2.8%, inferior ao observado no ano anterior. Este movimento
resultara da trajectoria das economias avangadas, cujo crescimento sera de apenas 1,6%. Por
outro lado, as economias emergentes irdo desacelerar ligeiramente 0,1 p.p para 3.9%. A
desaceleragiio sera maioritariamente fruto da evolugdio menos acentuada da “América Latina e
Caribe” e do “Médio Oriente e da Asia Central” que crescerdo apenas 1,6% (-2.4 p.p face a
2022) e 2.9% (-2.4 p.p face a 2022), respectivamente. Para a Africa Subsariana esta previsto
uma desaceleracdo de 0,3 p.p perfazendo um crescimento em torno dos 3,6%.

Estas expectativas estdo condicionadas pelas incertezas em torno da estabilidade do sector
financeiro, da trajectoria da inflagio e os efeitos do conflito entre a Ucrania e a Russia.

2022 2023

Economias Avancadas Economias Avancadas
e Crescimento econdémico de 2,7% e C(Crescimento econdémico de 1,3%
e Inflagdo e Recessdo ligeira
e Conflito entre a Ucrania e a Russia e (Crise bancéria

Crise Energética

Inflagéo
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Economias Emergentes Economias Emergentes

Crescimento de 4,0% Crescimento de 3,9%;

Africa subsariana devera crescer 3,9% Africa subsariana devera crescer 3.6%

China cresce apenas 3,0% Economias asiaticas com crescimento de
5,3%

DE 3,4% DE 2,8%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO | ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO

Mercados Financeiros

Em 2022, os mercados financeiros foram marcados pelo aperto da politica monetaria nas grandes
economias, fruto do desempenho das varidveis macroeconémicas originado pelos problemas nas
cadeias de logistica, as preocupag¢des sobre o Covid-19 na China, o conflito entre a Russia e a
Ucrania, aumentos nos pregos das
commodities e acelerag@o significativa da Yield da divida soberana a 10 anos
inflago.

Percentagem
Na economia americana, a Reserva Federal
elevou as taxas de juro de referéncia durante
0 ano, tendo estas encerradas Dezembro de
2022 entre os 4,25%-4,50% face aos 0,0%-
0,25% registados em Dezembro de 2021. As
taxas de juro acompanharam a politica
monetaria, com a Libor a 12 meses a
encerrar o ano em 5,48%, acima dos 0,58%
no final de 2021.
Na Zona Euro, a Politica Monetaria seguiu
0 mesmo sentido, tendo o BCE aumentado
as trés principais taxas de juro directoras os
niveis perto dos maximos de 2008: a taxa de
juros de refinanciamento de 2% para 2,5% e e Estados Unidos === Alemanh: Fonte: Bloomberg
a taxa de juros de depésito passou de 1,5%
para 2%.

1
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As taxas Euribor apresentam tendéncias de subida, fruto do comportamento das taxas de juro, de
modo a conter a inflagdo na Zona Euro. A divida publica alemi a 10 anos encerrou 2022 com
uma yield de 2,57% e a divida americana no mesmo prazo encerrou com uma yield de 3,87%.

A politica monetdria manteve-se restritiva nos principais mercados. Desde o comec¢o do ano
2023, das 8 reunides previstas para 2023, até ao momento, foram realizadas quatro, tendo este
elevado a taxa de juros para o intervalo entre 5,00% e 5,25%, o seu 10* aumento consecutivo.
Este aumento das taxas de juro reflecte o aperto da politica monetaria da reserva federal com o
objectivo de restaurar a estabilidade de 0s e voltar ao seu objectivo, 2%.
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2.1 Panorama nacional

Actividade Econémica

No primeiro trimestre de 2023, a economia
angolana cresceu 0,3 % em relagdo ao periodo Crescimento economico
homélogo. A economia petrolifera contraiu . iac50 homéloga em %

pelo segundo trimestre consecutivo, depois de

6.0

ter crescido 2,4% em média entre o primeiro e

o terceiro trimestre de 2022. A economia néo- X B
petrolifera cresceu 3,1% yoy, mas desacelerou | B I

quase 2.1 pp face ao crescimento no trimestre ) I a l -

imediatamente anterior.

A contracgdo da economia petrolifera, em

torno dos 8%, deveu-se sobretudo pela quebra

o1

na produgdo uma vez que os dados da OPEP 7 _ .

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2026
para o 1T 2023 ja demostravam um nivel de Fonte: FMI
producéo de 1,07 milhdes de barris dia (mbd), evidenciando uma contrac¢do homologa de quase
7.2%. Por um lado, esta quebra na produc@o no 1T 2023 foi resultado da paragem de producéo
para manutencdo do campo petrolifero Dalia, no

Exportacdes petroliferas e preco mensal do
Bloco 17, por 35 dias. Este campo exporta cerca de petréleo mensais
0,11-0,12 mbd, ¢ ndo exportou crude algum em Milhdes de barris didrios; USD

Margo. Por outro lado, ndo estdo previstos novos 1.5

130
grandes projectos de investimento com potencial ' -
1
para reverter a propor¢io de declinio natural da ' =
rodugao. g8
P ¢ . -
a taxa de crescimento da economia. h &
03 30
Sector externo
0.1 10
06/22 09/22 12122 03/23
Em 2022. Angola registou um superdvite de USD
N Fxportacdo (ELE) Preco médio (ELD)

11,7 mil mihdes (MM) na balanca corrente, que o Fonte: Min. Finangas

BNA estima representar 11,4% do PIB, em linha com os 11,7% do ano passado, ambos a niveis
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similares ao anterior maximo, de 2011. A manutengo deste saldo deveu-se ao alargamento do
saldo positivo nas trocas comerciais de bens & servigos, para USD 21,6MM, o mais elevado desde
os USD 26,0MM em 2012: as exporta¢des representaram 48,4% do PIB, a fatia mais alta desde
2013; por outro lado, as importagdes cresceram mais ou menos em linha com a economia -
representaram 27,6% do PIB, acima da média de 25,7% entre 2016-21, mas bastante abaixo da
média entre 2003-15, de 39,7%. Ao mesmo tempo, o saldo da balang¢a de rendimentos primarios
tornou-se mais negativo: entre lucros, salarios e juros, o fluxo foi de USD -8,7MM, bem acima da
média de USD 6,4MM entre 2015-21. Na balanga de rendimentos secundarios, o saldo foi de USD
-1,IMM, também pior do que a média entre 2015-21 (-0,4MM). Note-se que o servigo da divida
externa representou 19,2% face ao valor de exportagdes de bens & servicos, igualmente abaixo da
média de 2015-21 (29,5%). No 1T 2023 a balanga corrente registou um superavite de USD 507
Milhdes, +42,1% face ao 4T 2022 e uma queda de 89.9% se comparado ao mesmo periodo no ano
anterior. As exportagdes cairam 32% face a0 mesmo trimestre 2022, totalizando USD 8,6 mm, o
valor mais baixo desse o 3T 2021. Em sentido contrario, as importagdes cresceram 9,4% yoy,
entretanto comparando com o trimestre anterior, houve uma quebra 10,7% suportada pelo declinio

das importagdes de bens de consumo corrente.

A divida externa angolana

Saldo da Balanga Corrente
terd fechado ano 2022 com uma expressa

melhoria: Angola beneficiou de uma folga Percentagem doPIB

financeira fruto da evolugdo positiva do 8

(o))

mercado petrolifero, que foi 1util para o

cumprimento das negociagdes feitas para o

[g%]
=

§ 1 1

alargamento da suspensdio do servico da

Iniciativa de Suspensdo do Servigo da divida - I
do G20 e Clube de Paris. Por outro lado, 4

(]

%]

resultado do acordo de moratéria entre

Angola e a China na qualidade de maior
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonte: FMI

credor, foi iniciada antecipadamente a
liquidagdo de parte da divida do governo
angolano, uma vez que o acordo previa o recomego dos pagamentos se o pre¢o do petrdleo subisse
acima dos 60 dlares o barril. O plano anual de endividamento prevé, para este ano, captar AOA

6,6 Bilides (B), dos quais, AOA 3,1B serdo captados no mercado interno e AOA 3.5B
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correspondem 2 captagdio no Exterior (desta captagdo, cerca de USD 0,5 refere-se a divida titulada).
Relativamente ao servigo da divida, AOA 9,1B ¢é o valor total, subdividido em AOA 4,0B em
divida interna e AOA 5,1 B em divida externa, sendo que o més mais exigente tera sido Margo,
com cerca de AOA 1,8MM pagos. Segundo as previsdes da UGD, havera um decrescimento da
divida de 63% do PIB no final de 2022 para 56% no final deste ano.

As Reservas Internacionais Liquidas encerraram 2022 em USD 14,4 MM. Em Abril de 2022, o

1a
BNA alterou a metOdOIO‘gl B 0 Reservas Internacionais e Cambio

apuramento das reservas internacionais,

sy Mil milhces USD; USD/AQCA
passando estas a serem constituidas apenas

18.0 r 750
por activos externos do BNA e os depositos L 700
16.0
dos Bancos Comerciais em moeda - 650
14.0
; ; ; . L 500
estrangeiras junto do BNA, excluindo para o H .
12.0 - 550
efeito os recursos do Tesouro Nacional, no H 500
10.0 ]
apuramento. Deste modo, as reservas - 450
. N ' L 400
internacionais fecharam o 1° Semestre de l |
6.0 - 350
2023 com uma média USD 13,6 MM, uma ,, ! | L 200
: NYNYNNNINSNNSRIRER
quebra de 4,9% face ao periodo homologo. SYN S Ega8SSRESEREE
G088 8525820080 3885
—= B @ == o © cC 00— = [v] E =
== Reservas Intemacionais (ELE)
e Cambio USD/AOA(ELD) Fonte: BNA

Do lado do sector cambial, o 1° semestre de

2023 foi marcado por um periodo de estabilidade da moeda até a primeira quinzena de Maio.
Depois deste periodo houve uma inversdo da marcha elevando a depreciagio para niveis historicos.
De Janeiro a Junho de 2023, o Kwanza depreciou cerca de 38,8% face ao Dolar e 40,2% face ao
Euro; o cAmbio fechou o semestre em USD/AOA 822,9 e EUR/AOA 899,2. Esta depreciacdo da
moeda dever-se em grande parte  quebra nas receitas petroliferas e a redugéo da provisdo de
divisas por parte do tesouro, considerando que houve um “desaparecimento™ desta entidade no

mercado, movendo as expectativas futuras para o valor do Kwanza.
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Inflagdo e Taxas de Juro

De modo geral, o OGE 2023 prevé um saldo Inflagdo Nacional

orcamental positivo na ordem dos AOA —
ercentagem

0,59B.

S ¥ 4.5% 30?,0

Quanto ao Crédito, registou-se um aumento 40
. 25%
expressivo de 10,7% desde Dezembro de 35% ’
2022 para USD 7,0 MM, com o crédito em -7 20%

2.5%
moeda nacional a registar uma queda de 2,8% , ., 15%
enquanto o crédito em moeda estrangeira a 15% o 10%

. 1.0%
crescer cerca de 28,6%. De Janeiro a Junho, o ’

S TITITITITIN] e
Crédito ao sector privado aumentou 13,7% .0, ® ® R R R E R 8 B 8 §
1

0%

SRR R P

D

s R IR
para 4,9 MM, tendo registado o seu valor F RSN

D P P (P B (P (P

mais alto desde o inicio do ano. No que toca s \lensal — oméloga Fonte: INE
ao crédito malparado, o racio face ao crédito total fixou-se em 14,7% no més de Maio de 2023,
um crescimento de 0,3p.p face ao final de 2022.

Em relagdo a inflagdo, 2022 foi marcado pela redugdo continua do seu movimento, tendo
assinalado até ao final do ano a sua décima primeira queda sucessiva, situando-se perto dos niveis
de Dezembro de 2015. Relativamente a 2023, o periodo de quebras homélogas iniciado em 2022
continuou; alcangando em Abril a sua décima quinta queda consecutiva. Nos 4 primeiros meses
do ano, a inflagdo homéloga situou-se em média por volta dos 11,37%, -15.6 p.p face a0 mesmo
periodo no ano anterior. Entretanto em Junho, a inflagdo homéloga acelerou para 11,23%,
(+0,6p.p) face a Maio, sinalizando a seu segundo més consecutivo de subidas depois de ter
registado no primeiro trimestre deste ano os niveis mais baixos desde Agosto de 2015. Para os

préximos meses, € expectavel que a inflagfio venha a acelerar sobretudo devido a remogao gradual

dos subsidios aos combustiveis, um custo incomportavel do ponto de vista da gestio da politica

orgamental.
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O Comité de Politica Monetaria (CPM) do
Taxa de Juro de Referéncia do BNA
Banco Nacional de Angola (BNA) realizou

< Percentagem
até ao momento, Julho de 2023, quatro “‘D; g€
22.0%
reunides, onde alguns instrumentos da
20.0% )
politica monetaria sofreram ajustes; assim a
18.0% S—
taxa basica de Juro reduziu para 17%, a ——
B . 16.0%
Facilidade Permanente de Cedéncia ¢
14.0%
Absor¢do de Liquidez situadas nos 17,5% e
12.0%
13,5%. respectivamente, os coeficientes de
10.0%
reservas obrigatorias, quer em moeda
8.0%
nacional, quer em moeda estrangeira, 4 3 4 8 9 939888888
= ® & 6 - & = d B F b O
. ’ . o o o o L o -— o o o o o o
continuam nos mesmos niveis de Julho de ;
*Taxa BNA = Overnight Fonte: BNA

2022,

Investimentos Alternativos

O mercado de Capital Privado em Africa tem estado a desenvolver, sendo que certas regides tém
mais exposi¢io que outras. E de acordo com a publicagdo mais actualizada de AVCA, 85% dos
LPs mostra interesse em aumentar os seus investimentos em Africa nos proximos 2 anos, sendo
que esta decisdo € sustentada pelo factor impacto e 0 Mandato de Investimento. Africa ¢ vista com

muito potencial pelos LPs e pelos GPs para os proximos 5 anos comparado a outros mercados.

Deste modo, em termos de alocagdo de capital, os paises destinos para os LP e GPs sdo Quénia,
Marrocos, Egipto, Nigéria, Costa do Marfim, e Gana, Africa do Sul, e Tanzénia, e alguns dos
sectores com maior interesse sdo: Servigos Financeiros, Agronegocio & Energia e Ambiente,

Tecnologia, Saide e Bem-Estar, e infra-estrutura.

No entanto, os desafios para os LPs sdo observados na fraca estrutura para o processo de Exit e

imprevisibilidade no periodo para Exit, riscos macroeconémicos, o ambiente regulatorio nédo
avel, e um numero reduzido de GPs com track record. Para os GPs esta acente nos riscos

acroeconomicos, captagdo de recursos e oportunidade limitadas para Exit.

[ N
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2.2 O Mercado de Capitais
Participantes do Mercado

A Comissio de Mercado de Capitais a 30 de Junho de 2023 registou um acréscimo de 11% nas
entidades sob sua supervisio comparada ao periodo homoélogo de 2022. O primeiro semestre
do ano terminou com um total de 125 agentes inscritos e autorizados a operar sobre o Mercado
de Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissdo de Mercado de Capitais

56
42
27
21 20 19
10 9 b 6 . ) g 10
S I “ R

— — - | | . —_— = ==
Sociedades Sociedades Organismo de Sociedade Peritos Avaliadores Entidade Agentes de Auditores Externos Sociedade
Gestoras de Gestoras de Investimento Correctora de de imoveis de Certificadora de Intermediagdo Distribuidorass de

Mercado Organismo de Colectivo (OIC)  Valores Mobiliarios ~ Organismo de  Peritos Avaliadores Valores Mobilirios

Regulamentados Investimento (SCVM) investimetno de Iméveis (SDVM)
(SGRM) Colectivo(SGOIC) Colectivo (PAIOIC)

Jun-22 WJun-23

Organismos de Investimento Colectivo

Até 30 de Junho de 2023, a Comissdo do Mercado de Capitais tinha 21 Organismos de
Investimento Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento e Sociedades de
investimento), o que representa um decréscimo de cerca de 22 % quando comparado com o
ano anterior com um total de 27 conforme descrito no

Evolugdo dos Activos sob Gestdo da CMC (Valores Quota do Mercado de OIC Mobiliarios
expressos em Mil Milhdes de Kwanzas) (%)
393,62 88% 85%
311,77 g

97,77 92,73

67,3 57,82 12% 15%
& : - 4,75 —
H - == 255
Fundos de Fundos de Sociedade de Fundo de Capital Jan-22 Jan-23
investimento em investimento em Investimento de Risco
Valores Mobilidrios Valores Imobiliarios MEBFAGA m Outros

mJun-22 ®Jun-23 grafico anterior.
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1. Demonstracoes Financeiras
2. Notas as Demonstrag¢des Financeiras

3. Relatério do Auditor Externo
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BFA FUTURD - FUNDQ ESPECIAL.OE INVESTIMENTD EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO-PUBLICA -
RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2023

1:

2.1

22

. a).

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2023
{(Monfantes expréssosem Kwanzas — ACA)

NOTA (INTRODUTORIA

A constituigac do' BFA FUTURG - Funde Especial de Investimento.em Valores Mabilirios Fechado de

‘Subscriggo Pablica {"Funde” ou "BFA’ FUTUROQ") foi atitorizada pela Comissdo do Mercado.de. Capitais
{"CMC"), em 25 de Outubro de 2022, tendo iniciado a sua actividade em 13 de Janeiro de 2023, .apos 0

periodo de comercializacio .das.unidades-de participacdo que finalizou no dia 10 de Janeiro de 2023.

© Fundo foi constituido com a duragao aproximada de-3 anos.e 2 meses. contados & partir.-da dafa de
inicio da actwldade nao. tendo intengdo nem necessidade de entrar em ||qu|da;ao ou reduzir
mgnnfcatwamente a sua actividade antes da matiridade prevista, ndo-séndo. tamibém;:de acordo com 0
Regulaimento de. Gestao, permitida-qualquer prorrogagae da sua.data de fiquidagéo, deste modo, esta
prevista a dissolugdo do Fundo. no dia 11 de Margo de 2026, sendo expectativa do Conselho de
Administragao da Sociedade Gestora-que a liquidagdo e partilha ocorra nos § dias Uteis subsequentes

-4 datadedissolugéo.

O seu objectivo consiste.em proporcionar uma alternativa de investimento.em Kwanzas-em relagao acs

pmdutcs tradicionais, através da constituicio e gestfio de uma carleira ‘de valofes e activos
predominantemerite mobilidrios emitidos ou garantidos pelo. Estade Angolano, nos termos da leie ‘do

'seu Regulamento de Gestdo. Assim, de acordo-com a politica de investimento; o patnmomo do Fundo
‘serd’ composto portitulos da dwlda publica angolana em mogda nacional e, a tituio-acessério, depositos
‘bancarios junto da Banco. de Fomento- Angola, 8.A. Adicionalmente, o Fundo nio estd sujeito a
‘quaisquer limites. de investimento, O Fundo-efectuara aplicagées na Republica. de' Angola em activos

deroninados em Kwanzas,

O Fundo & gerido.pela. BFA Gestéo d'e Act{vos - Socredade Gestora de Organismos de Investimento

‘Colectivo, SA. (‘Soc;edade Gestora” ou “BFA GA") As fungdes de banco depnsnano e entidade
comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S A ("Banco BFA”)

As Demanstra¢des Financeiras e as Notas s&b denominadas em Kwanzas. {AOA), excépto quando:
ekpressamente indicado.

'BASES DE APRESENTACAC E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo

As demonsiractes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros.e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralimente aceites em Angola para os
Organisimos de Investimento Colectivo, nos termos. do Regulamerite da Comisséo do Mercado de
‘Capitais: ("CMC"} 'n,° 9/16, de 6 de Julho. As demonstracdes finariceiras foram preparadas. com base
no principio’ da continuidads -das opera¢bes. e do acréscimo, respeitando ‘as caracteristicas da’
relevancia ¢ fiabilidade & ém obadiéndia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade,
néc compensagao de saldos e comparabilidade,

Principajs politicas:contabilisticas

As. politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mai_$ gigniﬁcativos tilizados na: preparagao. das
demonstragdes financeiras.do Fundo foram os seguintes:

Especializagao dos exercicios
Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungio do- periodo de wgénma das operagbes, de acordo

com o principio contabilistico da- especializagio dos exercicios, sendo registados & medida que s30,
gerados, indepefidentemante do momento do seu pagamento oy’ recebimento.
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Carteira de titulos e vaiores. mobilidrios

A carteira de titulos-évalores mobilidrios.do Furido, a'gual & composta por Obrigacdes do Tesouro NEDY
redjustaveis, encontra:se classificada na categoria de actives financeiros ao-custo amortizado (Nota 5).

-840 considerados activos financeiros -ao custo amortizado, os titulos adguifidos: com. o° ‘objectivo. de

serem-detidos até a maturidade, -atraves da obtenq.ao dos ﬂuxos da-calxa contfratuais do ‘activo..

‘Os'titulos registados nesta categoria séo.recorihecidos inicialmente. ac.custo de aguisicio acrescido dos.

custos de transacgad e, subsequentemente, sa80 mensurados ao custo ameriizado com base no metodo
da taxa de juro efecfiva. Adiciohalmente, estio sujeitos, destle o seu reconhecimento ‘inicial, ag

apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito esperadas, as quais: sdo registadas por
contrapartida de resultados, narubrica “Perdas por imparidade™ (Nota 5).

O vaior. de aquisicdc dos titulos pago pelo” Furido & considerade o seu justo valor na aquisicao,
incorporando eventuais efeitds de perdas de crédito-esperadas. Assim, para os titulos adquiridos a
desconte sobre o valor neminal, a perdas por imparidade séio reconhecidas quando o valorde balango
{valorde- aquns19éo acrescido'do desconto corrido) seja superior €6 valorestimado d& recuperagéo {valor
nominal deduzido da perda por imparidade estimada).

A metodologia.de menhsuragéo dos titulos e valores mobiiidrios. que compaem a carteira do. Fundo pele
cliste-amortizada foi dlvo de aprovagéo perparte da CMC, nos termos do oficic com a referenma PCMC
346!GP!05 2020 datado de dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, & ainda.exposto que'esta metodologra
devera ser apenas utllazada guando: (i} a mafuridade dos activos que compdem a carteira de titulos &
valores mobmar{os coincide com a matundade do-Fundo; e {ii) 0s. acfivos gue compdem a carteira do
Fundo nac'sédo BdQUIrIdOS com-o chjectivo de sefem negomados mas para serem mantidos até 2 sua
maturidade.

As valias resultahtes da aplica¢sio do matode da taxa de jure efactiva séo registadas. directamenta em
resultados na rubrica de “Jurps e outres rendimentos — Carteira de. titulos” (Nota 7). .

Os instrumentos sujeitos ao célcilo. da imparidade séo -divii:i_idos em trés estagios. { stages) tendo em
consideragao o seu nivel de risco de-crédito, conforme segue:

+  Sfage1:sem aumerito significativo do fisco-de erédit desde o momento.de recenhacimento.inicial
Neste caso, a imparidade reflectira perdas de crédito esperadas resultantes de eventds de default
que:poderao. ocotrer nos 12 meses seguintes 4-data de reporte;

*  Stage 2: instrumentos em.que se considera gue ocarreu UM aumento sighificativo do risco de
crédite desds o reconheciménto inicial, mas para.os.quais-ainda néo existe evidéncia objectiva de
imparidade, Neste caso, a Jmpandade Tefietird as perdas. de crédito esperadas resultanies ds
‘aventos de default que poderdo occrrer ao longo do periodo de- vida resmual esperado do.
'lnst_rumento

+ Stage 3 mstrumantos para ¢s.quais existe ovidéncia objectiva.de imparidade. como resultado de
evenios queresultaram’em perdas. Neste €aso, o montante de imparidade reflectira as-perdas-de.
crédito'esperadas @6 longo do periodo.de vida residual esperado do |nstrumento

A determinacéo da ECL ("Expestad Credit Loss’} a aplicar depende da alocagdo do contrato a um de
trés estagios ("stages’), e corespondem a média ponderada das perdas de crédito, utiizando como
ponderadera. probablitdade de ocorréncia dg eventos de mcumprlmento {"defautt’).

Dependendo da-classificagao do stage da dperagéo as perdas pof imparidade devem ser estimadas de
acordo com o§ seduintes critérios:

o Perdas Esperadas a 12 meses: perda espefada resultante de um evanto de perda que ocorre nos
12 meses apos a data de céleule, sendo aplicada para operagbes.em siage 1; e
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+ Perdas Esperadas Lifefime: perda esperada-obtida através da diferenga entre os fluxos de caixa
contractiais'e os fluxes de-gaixa-que & entidade espera.vir a receber até a maturidade do contrato
Ou sgja, a perda esperada resulta de todos os: ‘potenciais eventos de perda alé & maturidade,
:sendo aplicada para cperagbes em stage 2 & 3.

O calculo: de lmpandade & compléxo e requer a-utilizagdo de estimativas € pressupostos, sendo 0s
prmc;pals inpists utilizados para & mensuragao das ECLs; ds seguintes variaveis:

+  Probabiiidade de-Incumprimento (Probability of Default — PD),
- Perda dado o Inéumprimento (Loss Given Default—LGD);
« Expodsicio dado o IncUmprimento {Exposure. at Default ~ EAD): e
» Taxade desconto dos cash flows {Taxa:de juro efectiva do cofitracto} (Discount Rate — DR).
Qs parametros, PD & LGD, s50 obfidos através de indicadores, estatisticos publicados nos estu"dbs da

agéncia.de Rating Moody's, tendo'em tonsideracéo a notagdo de risco at_ribuida é’s.dbrigagaes emitidas
pelo Estado Angelano.

-Aumenito significativo do risco.de crédito

Um activo ¢ classificado em estagio 2 sempre gué se verifique um aumento significativo no. respectivo
risco de crédito desde o.seu reconhecimento inicial. ‘Na avaliagao da. -existéncia de 'um aumetrito

‘significative da rlsc_o de crédito, o Func_ic_.tem_em consideracdo a informagac qualitativa e quantitatwa_
-razodvel e sustentavel disponivéis na data de referéncia.

Juros de aplicacbes

Os juros das aplicagdes séo Teconhecidos na-démonstragéo dos. resultados do- periodo em gue se
vencem, Tndependentemente do'momenta em gue s&c racebidos. Os juros sao reglstados na rubrica
“Jurgs e outros rendimentos - Dlspon:bmdades e "Juros e outros rendimentos — Certificados de.
depOSttO” (Nota 7).

Rendimerios:de titulos de divida _pz.'rblica

A rubrica "uros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendlmentos de Obrrgag:oes-
do Tescurc Estes rendimentos s&o regtstados na demonstragéo dos resuitados do perlodc ‘em que se-
vencem, |ndependentgmente do momer_lto em que 540 recebidos _(Nota 7).

Comissdes’

Comissao de gestéio

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a-Sociedade

Gestora cobrara. uma comissac nominal fixa anual de gestio-de 0,75% sobre o total de. activos’ que:
compdsm a carteira do Fuhdo, devendo ser paga frimestraimente:e pos_tempa_d_amente_

A comissdo de gestdo & registada nas rubricas ‘Outras obrigagses -~ Diversos” e “Despesas -
Comissties” (Notas.6 e 8 respectivaments).

Comisséio de depositério’
Dz acorde. com o Regulamento de Gesigo do Fundo pelo exercicio da sua- achwdade -a- entidade

deposnéna cobrara uma comissda nominal fixa anual de:Q,25%, scbie o total de activos que compdem
& cdrteira do Fundo, devendo ser pagd trimestralmente e postecipadamente.
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‘investimento colectivo que se-canstitizam e operem de acordo comi a.legislacio em vigor.

A comissdo de. deposito & registada nas. rubricas. “Cutras obrigagbes ~ Dwersos e "Despesas .-
Comissdes” {Notas-6'e 8 respectivamente).

Comissdio de corratagem e liguidacao

A comissdo de corretagem e liquidagde cobrada pelo intermeadiario fi inanceiro Banco de Fomento
Argola, S.A. e pela-Central de Valores Mobiliarios {* CEVAMA') constitui urn encargo para o Fundo,
sando aplicada a operagoes de aquisicgo e Ilqutdagéo de titulos e valores mobilidrios, bem como filiagio
@ manutancao de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 8):

.Adrcmnalmente ‘canstituem encargos para o Fundo, a8 ¢omissdes a'incorrer no momanto de reembolso
das unidades de participagio e extingao do Funde; nomeadamente, comissdes de eventos societarios

e-comissbes. de-encerramento da conta CEVAMA respectwamente apurados com base rio pregario da
BODVA.,

Importa, no entanto, feferirque, ¢ Fundo estd isento de’comissio de carretagem de 0,3% aplicada:pelo
‘Banco BFA nas transacgdes de titulos de divida'piblica.

Unidades de- participac 0

O valor da unidade de participagéo é calculado diafiaments nos dias (teis e determina-se. pela dlwsao
do:valor liquido global de Fundo pelo nimero de Unidades'de participagao em ‘cireulagao. O valor Ilquado
global do Fundo & apurado deduzmdo & soma dos valores que o |ntegram o moritante de comissdes e
encargos: suportados até a0 momento da valorizagéo, da carléira,

Taxas
Taxa de supervisdo

Ataxade supervisio: cobrada ho-final de cada semestre pela Comissao do-Mercado de Capitais constitui
um’encargo do Fundo, sendo calculadar| por ‘aplicagéode uma taxa semestral sobre o valor bruto giobal
do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a-alined b) do n,.®4 1, da Tabela de Taxas: Aplicaveis
a0 Mercado de Valores Mobilidrios- @ Instrumentos Derivados, apravado pelo Decreto Presidencial n.
209/22 de 23 de.Julho, a taxa semestral em vigor & de 0,007% sobre 0 montante.de todos os activos
que compdem.a carteira- do Funde, & qual acresce uma componente semestral fixa-de 871.560 ACA até
aa limite de 13.000. 770 ADA: {Notas 729)

Impostos

. Impiostos sobre o.rendimento

Enguanto Fundo mobiliér@'o ¢ Fundo &:um.syjeito passiva de imposto industrial, devendd-os lucros por
si obtides ser tributados & taxa de 10%. prevista na alinea a) do n®" do artigo 28.° do Cédigo dos.
Beneficios Fiscais. aprovado péla Lei n.® 8/22.de 14.de Abril,

Nos termos do-artigo 20.° do:referida cédigo, o lucro fribitavel dos organismos de investimento colectivo
é conshtmdo pelo lucro determinado com base nas normas’ contabilisticas: aplicavels; incluindo as
rendas relativas a imdveis arendados ¢ os rendimentos decorrentes de apllcagoes de capitais.. deduzado_
dos eventuais proveilos -e acrescide dos e&ventuais custos que: decorram da - valorlzat;ao ou’
désvalorizag8o potencial dos activos. detidos, incluindo. os decorrentes de constltmgées & reverses de’
provisGes ou perdas por imparidade, aciescido.das mais-valias e deduzido das menos-valias reallzadas-
nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro: contabmst[co acresce amda o Impesto Industrial:gue tenha side estimado. e

£ohtabilizade no Sxércicio e sag deduzidos os rendimentos advenientes. de outros crganismos de
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‘Apesar de nédc se encontrar previsio rio Codigo-dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte. dos
prejuizos fiscais, entende-se ser apligavel © prazo de reporte ‘geral de 5 anes-previste no Cddige. do
imposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeito passive de imposto Industrial.

Adicienalments, a-Fundo procede. ao registo dos impestos diferidos passivos asscciados a mais-valias
potenmals abtidas com a carleira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida‘em que fepirésentam
dlferengas temporarias tributavets-futuras. .

Q Fundo encontra-se isento de guaiquer cutro imposto sobre o. rend_imen'to,_ ‘nomeadamente ¢ Imposto
sobre-a Aplicac&o de Capitais {“'IAC™.:

Imposto sobre o valor acrescentado

O Codigo do Imposto sobre o Valor Acrescentada (WA, aprovado pela. 'Lei ne 719, publicada em
Diaric da Repblica-a 24de Abril de 2019, e alterado peta Lein® 1718, de13de Agosto velo antroduzw,
na. Iegtslau;ao angolana, um nove imposte sobre 0-gonsume, o.qual entrou em vigar. a 1 de.Outubre de
2019: Com efeifo, o IVA revogou e substztu;u o Imposto de Consumo que-até entdo vigorava no
ordenamento jurldico angolano.

-C-Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do'iVA, no Regime Geral deste __fmpos_tb,.'es_tando
obrigado-a cumprir todas as regras e obrigagies deciarativas previstas neste ambito.

Regra geral, séo-tfibu_t_adés em VA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas a0 Fundo (em
-substituicio do Imposte do- Selo). No: entanto, certas operagdes de: intermediago financeira estdo
isentas-de IVA, as quais continuaré a ser aplicado o Imposio do Selo, quando devida.

N'esle sentido, sendd .o Funde um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operacies isentas de
WA, tem também restrigdes no direito 2 deduc#io do IVA pago a fornecedores, pelo-que a Sociedade.
Gestora procede’a dedugio do imposto medianté a-aplicagio dos métodos. previstos na legislagdo em
vigor — com. excepgao do VA das despesas expressamente excluidas do direito & dedugao.

Adicionaimente, 0 Fundo encontra:se isento do pagamento.de: TVA sobre as comissbes de gestéo-
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir: do.més de Abril de 2020, nos termos-da alinea ) do n.°:1 do

artigo 12.° constante do anexo. lll do CIVA, por forga. da circular n. ¢ 31DSIVAIAGT/2020 emitida péla.
Admmlstragao Geral Tribu_t_éna_no dia 9de Abril de 2020:
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3. CAPITAL DO FUNDO

A camermalizagao do Fundo éncerrcu no did. 10 de- Jangiro.de 2023; tendo sido subscntas 3.000, 00¢
unidades de pamclpagao ao valorunitdrio de 1.000,00 AOA, perfazendo unitotal de 3.000.000.000 AOA.

O Fundo f0| subscitopor 208 participantes.

Q moviments ocorrido no capital dé Fundo, desde a sua __s_ubs:;_ﬁgéo -até 30 de Junho de 2023 foi o

seguinte:
‘Descrigio 13012023 | Resultadoliquider 50 oo o0os
_ : do periodo

Valor base -3 000 000 000 -| 3000800000

Resultada liquide do pericdo - 140180 913] 140 150.813
3-000 000 000 140150 913 3140150 913

Ntmeto de unidadés de participaciio 3000000 '3.000.000

Valgr das.unidades de participagao 1000:,00 1 046,72

Durante o perlodo de actividade do Fundo ‘¢ valor liquido- global do.mesmo, o valor de cada unidade de
participagio & o nimero dé umdades de part:cnpac;ao em circulagéo no final de’ cada més foram os

séguintes:

. . Valor liquide global do- ‘Valor da unidade de- Numiero de- unidades de -

Ao Meses L e o

Fundo . participagio participagio em circulacic
2023, Janaira 2971122198 990" 3 0048 000
202% ‘Fewrsiro 3001945 887 1001 3:000 060
2023 Margo 3.037 052.334 1012 3000000
2023 Abrii 3071016 630 1024 3000000
2023 Maio .3 106 189 487 1 035" 3 000-DDO
2023 Jupho- 3140150 813 1047 3 000 000

4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:-

Descrigdo’ 30-06-2023
DIS ponibiidades em instituig@es finan calras 180216
Certificados de depésito -

Valor apllr_.:al:_lp. -
Juros. corridos: _ -

Total 190.216
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5. TITULOS E VALORES MOBIEIARIOS

Em 30 de Junho de-2023, a carteira de titios e valores mobilidrios & composta por titulos de divida
publica, emitidos pelo Estado Angolano nomeadamente, Obngagoes do Tesouro n&o reajustaveis. G
invaentario da carteira de titulos & o s_e_;gumte

T Ieqandd

WGOEG T T T . Dwnobdd 19049 41763 an ot W94 220, k7

OTR AOUTIOGREAY 2 AORIOR - AEDAIT 2RI O3 3709 G40 LA ] 4 T9E 533 57

OMLACIEOIGLIZ nam.m LT [+ K- L 1 ek S s TRy 2133 .oog 181 .55

i o CIOTESSY 06T FITSED : ; ORRATT _ Z3AGWETD 1 3R a0 265 TTI G
Tefal - TINCEUSA G fE| BEMTE 160 a0 VAT 316 mlg,ss .

‘Em 30 dgdunho de 2023, a carteira de titulos-e-valoras mobiliérios do Fundo encontra-se valorizada ac
custs amortlzado A metodologla de valorizagdo dos tiuios.e valores mobiliafios que ‘compGéem a carteira
‘do Fundo fol alvo de aprovagac por-parte da CMC, nog termos do oficio com 2 referéncia- PCMC
.346/GP/05-2020 datado-de dia 14 de Majo de.2020. Neste oficio, & ainda expostc que esta metodalogia
devera ser apenag utilizada guanda:.{i} & maturidade dos activos que compBem a carteira de titulos e
‘valores mobilidrios coincida com a. maturldade do.Fundo e (i) os activos que compoem a cdrteira.do
Fundo no séo _adqumdos com o objectivo de serem negocfados, mas para serém mantidos até & sua
maturidade (Nota 2.2. b). : '

De.acorde com a politica contabilistica descrita na-Noéta 2.2. b}, os fitulos de divida publica em carteira

-encontram-se cIassnﬁcados em stage 1, considerando .que desde a data de. ongma@éo do. activo néo
existiram !ndlcadores que determinagsem um aumento. s:gnlﬁcahvo de risco de-crédito do emissor.

6. ‘QUTRAS OBRIGACOES

Erm ' 30°'de Junho-de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

Descticio 30-06-2023.

Qutras cbrigagbes de-natureza fiscal: N _
Imposto Industrial relativea 2023 20 534 299
Imposto e Taxas 10105175
30:639 474

Diversos:

‘Comissao:de gestio 5777973
Gomissédode depositdrio 21958630
-Senicos de auditeria externa 4459 265
Taxa de. supenisio 1 094 485
13527 333
Total 44 166 807

Em 30 de Junha de 2023, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em consideracdo as regras fiscais:
defiriidas no Cédigo dos Beheficies Fiscais ("CBF"),.conforme quadro abaixa:.
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Bescricao 30-06-2023
Resultado liquidé do exercicio: 140150913
Impesto industrial rélativo a 2023 20 534 299

Acréscimos & deducies.a.matéria colectavel

Perdas porimparidade 44138851
205 342 903

Taxa de impasto 10,00%

20 534 209

Assim, emi-30 de Junho de 2023, a rubiica “Imposte Industrial® inclui {jy {active)/passivo por imposto:
corrente assoclado a0 lucro tribufével deduzido das vaiias potenciais obtidas com a carleira de titulos e
(i) (actwo_)fpasswo par imposto ci_|fer|_dq associado-as. vallas_pot__enclals obtidas com a carteira de titulgs.

Em 30 de Junha de 2023, o custo com imposto reconhecido eni resultados pode. ser resumide como

seg_ue:_
Descrigdo 30-06-2023
imposto Industrial relative a 2023 20 534 299
Imposios e taxas. 10105175
Total 305639 474 _

Creusto com “IVA ¢ Imposto de sela” ocorre sempre que se verlf cauma transacgéo de compra de titulos
& valores mobilidrios: ou récebimentos de juros relacicnados com esfes. mstrumentos fi inanceiros:

Em 30 dé Junhe de 2023, a rubrica “Impnstc sobre a aplicagéo de capitais” & referente-as obrigagbes
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aphca:;oes de Gapitais {*lAC") devido pelo anterior titutar
{nao isente) das Cbrigagdes do Tesouro quanto ac jura. corrido & ndo vencido até ac momento da
aquisiglo das Obrigaghes do Tesouro pelo Fundo. Uma. vez-que o Fundo & isento de- IAC ao abrigo do
Cadigo dos Beneficios Fiscais, o Codigordo 1AC estlpula ‘que a.entrega dos valores em causa deve ser.
efectiada pelo Fundo-gos cofres do Estado até a0 dlfimo dia (tf do més segumte a0 da aquisicio das
Obriga¢dies do Tesouro ou novenciments das Obrigacées.do Tesouro.

Em 30 de Junho de 2023, o-saldo da rubrica “Comisséo de gestao” refere-se’'aovalor a pagar associade
4 comissdo de gastao correspotidents ao periodo compreendido entre 01 de Abril de2023 ‘e 30 de
Junho dé 2023, a liquidar trimestralments {Nota 85,

Em 30 de Junho de 2023, o saldo da rubrica “Comissdc de depositario” refere-se aos valores a pagaf
assomados 4 comissao dos . servicos prestados peio banco depositario dos tftulos (Banco BFA)
coftespondente ao periode oornpreendldo antfre 01 de Abril de 2023 e 30 de, Junho de 2023, 2 liguidar
trimestralmente (Nota 8},

Erm 30 de Junho--de-2032:3', o-saldo. da rubiica -“Se_rvis;@s de auditoria- externa” refere-se aos honorarios
por senki_gos_-_dé'auditoria' prestades ao Fundo. {Nota 8).

Em 30 de Junho de 2023, o saldo da rubiica “Taxa de supervisio® diz respeito a custos semestrais: a
pagarjunto da Comisséio-do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta
Entidade (Nota 8). .
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7. RESULTADOS FINANCEIROS

No perfodo conigreendido entre 13 dé Janeiro de 2028 (data de inicio de actividade doFu ndo) e 30 de
Jurhd de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte: composiggo:

Descrigao 30/06/2023
Jurp_s e outros: rendimentos _ _
Certificados de deposito (Nota 4) 969 984

Carleira de titulos {Nota 5)
-Ctrigagbes do Tesouro
Receitas com juros corridos 238061524
Receitas com especializagéo do descente 40895
Ajusies negativos, ao-v'alor_da:_m_ercadb -

Total ' 239072402

A rubfica “Juros e outros feridimentos - Certificados de depdsifo™ corresponde & juros recebidds-e a
especializagic dos rendimentos referentes aos depbsitos & prazo constituidgs junto do Banco de
Fomento Ahgola, 5.A..

A rubrica “Obrigagdes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebides” diz respeito aos juros
recebidos e ao acréscimo dos jju:r’os a receber nos préximos cupdes.

A fubfica "Cbrigagées do Tesourg - Receilas com’ especialiZagho do. desconte” diz respeito &
especializacao do desconto obtide no mamento de aquisi¢ae dos titulos:

8. COMISSOES

‘No periodo compreendido entre 13 de Janeiro de 2023 (daia de inicic d& actividade do Fundo) e 30:de
-Junho de- 2023, esta rubrica apresénta a seguinte composicao:

Descrigdo 30/06/2023
Comissao de gestio 10594'426
Comissdes de liquidagao 1320424
Comissao de.depositario 4025882
Taxa de'supenisao 1084 465
Total 17035196

O saldo da rubrica "Comissdo. tle gestio” refere-se a0 custp associado a ._chisséo de gestdo,
corre;spom_ie_nte ao peri’o_do-gompreer_u_dido entre 13.de Janeiro de 2023 (data de Inicio-de actividade do
Fundoj e 30'de Junho.de 2023 {Nota.6).

0 saldo da rubrica ‘Comisséo de depositaric” refere-se-ao custo- associado.a comisséo dos: senvigos
prestados pelo banco depositarie dos titulos (Banco BFA); corfespondente ao perfodo compreendideo-
entre 13 de Janeiro de 2023 {data de inicic de actividade do Fundo) e 30 de Junho de 2023 (Nota 6},

O saldo da rilbrica “Taxa de supervis&o” diz respeito a custos semestrais junte da Comissao doMercado
de Capitais (*CMC"); confoime definido nos.regulamentos desta. Entidade (Nota 6). .

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
No periedo compreendido entre 13 de Janeiro-de 2023 (data de'inicio de actividade do Fundo) e 30 de-
Junho-de: 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composigio:’

Descricao 30/06/2023
Senicos de atditoria externa 4 459 265
Outras despesas 22018
Total _ 4 481.283
i
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10. EVENTOS SUBSEQUENTES:

Nao se registaram quaisguer eventos relevantes apos a data do balango qus requeiram registos ou
dwulgacoes adicionais nas demonstragdes: i nanceiras do Fundo em 30 de Junho de 2023,
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Relatorio do Auditor Externo sobre as Demonstragdes Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo

Aos participantes do
BFA Futuro — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢cdes Financeiras

[.  Introducéo

1. Para efeitos do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CbodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos
as demostracdes financeiras anexas do BFA Futuro — Fundo Especial de Investimento
em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestao de Activos,
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais
compreendem o Balan¢o em 30 de Junho de 2023, que evidencia um total de mAOA
3.184.318 eum total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA
3.140.151, incluindo um resultado liquido de mAOA 140.151, as Demonstragdes dos
Resultados por Naturezas, as altera¢des no capital préprio, a Demonstracédo dos Fluxos
de Caixa para o periodo compreendido entre 13 de Janeiro e 30 de Junho de 2023 e os
correspondentes Anexos.

ll. Responsabilidade do Orgdo de Gest&o e do Orgéo de Fiscaliza¢&o
pelas Demonstracfes Financeiras

2. A Administracao da Sociedade Gestora é responsavel pela:

() Preparagio e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢éo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material, devido a
fraude ou a erro;

(iii) Elaboragéo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopgéao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e

(v) Avaliagédo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades;

3. O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e ]
divulgacéo da informacéo financeira da entidade. [\[/L

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
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Ill. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstra¢c@es Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragfes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo com
a Instrucéo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor
Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estao isentas de distorcdes materialmente
relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
guantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliacéo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparacao e
apresentagéo das demonstrac¢des financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a
finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela a
Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacao global das demonstracdes
financeiras.

6. Paratanto, 0 exame a que procedemos incluiu:

() A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstracges financeiras e a avaliagédo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracdo da
Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(i) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(i) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstracées financeiras é
adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacéo financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacéo de contas;

8. Declaramos ao 6rgéo de fiscalizacdo que cumprimos o0s requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.

IV. Opiniéo

10. Em nossa opinidao, as demonstra¢@es financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicédo
financeira do BFA Futuro — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado em 30 de Junho de 2023, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa para
o periodo compreendido entre 13 de Janeiro e 30 de Junho de 2023, em conformidade
com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas
aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC. /\//L



Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

V. Quanto ao Relatério de Gestao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informacéo nele constante é concordante com as
demonstracg@es financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre
o OIC, nao identificAmos incorrecgbes materiais.

VI. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
Outubro, sobre os OIC

12. Em nossa opinido, ndo identificAmos situacdes materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14,
de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposi¢6es legais e regulamentares
apliciveis, nomeadamente:

() A adequada avaliagdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario nao admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patriménio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacdo do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do OIC;

(v) Ainscricdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC
Imobiliarios;

(vi) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagédo de
operacgdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposi¢cao da CMC, nos termos e
condicdes definidos na lei e respectiva regulamentacéo;

Luanda, 29 de Agosto de 2023
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