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1. INTRODUCAO
1.1 Dados do Fundo e Auditor Externo

O Fundo tem a denominagéo de BFA PRIVATE IV- Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo™. O registo do Fundo
foi autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais “CMC™ aos 20 de Dezembro de 2022,
tendo sido atribuido o numero de registo 10/DSOIC-FEIVMF/CM(C/2022 e com capital social de
10.000.000.000.00 (dez milhdes de kwanzas) repartido por 10.000.000 (dez milhdes) de
unidades de participagdo “UP” cada uma com o valor nominal de Kz 1.000.

A duracdo do Fundo vai até o dia 25 de Setembro de 2024 a contar da data da sua constitui¢do
que foi a 31 de Margo de 2023. O periodo da recolha das intengdes de subscri¢do decorreu
durante o perfodo de 06 a 29 de Margo de 2023. Neste periodo, foram subscritas a totalidade das
unidades de participagio emitidas pelo fundo e colocadas a disposi¢des de todos investidores
com apeténcias ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida,
quando comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo
Fechado, com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que néo prevejam necessidades de
utilizagdo dos fundos aplicados. no horizonte de duragdo dos investimentos do Fundo.

A Entidade responsavel pelagestiao

O Fundo ¢é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000.00 (Quatrocentos milhdes
de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de Capitais sob o nimero
001/SGOIC/CMC/12-2016.

Entidade responsavel pela guarda do Fundo “Depositdrio”

A entidade Depositaria do Fundo ¢ o Banco de Fomento Angola, S.A. com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.° 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA
15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de
Capitais sob o numero 01/AI/CMC/12-2014.
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Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo ¢ a Crowe Horwath Angola — Auditores e Consultores, S.A., com sede no
Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Ant6nio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar. com
Capital Social de Kz 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n°5417042617, inscrito na CMC sob o n°
006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017.

Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

@) O principal objectivo do Fundo ¢ o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos dep6sitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

b) A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagio em oportunidades detectadas no
mercado monetario e de capitais.

©) A carteira do Fundo seré constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

L AcgBes, obrigagdes com direito de subscrigdo de acgdes, obrigacdes convertiveis em
acgbes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigdo de
acgdes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragdo indexada a acgdes;

i Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagdo;

B

Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, dep6sitos, operagdes

de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

d) O Fundo néo esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora
estd limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.

¢) Naéo existem limites de distribui¢o dos activos;

f) O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicacdes dentro do mercado Angolano;
O Fundo pretende ser de subscri¢do publica;

h) Ndo estd prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.
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valor das unidades de participagéo:

O valor da unidade de patticipagdo-¢ caloulado diariamente e determina-se pela divisée do. valor
liquido global do Fundo pelo nimero total de unidades de participagio subseritas. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo 4 soma dos valores que o integram o montante de todos os

encargos suportados até o momento da valorizagio da carteira,

O apuramento do valor liquido global do Fando é feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sfo valorizados diariamente pelo método contabilistico que
consiste em fazer a afectagiio diaria das variagSes positivas e/ou negativas directamente ligadas
40s activos da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na ':d_ata e

andlisé, sendo o momerito de referéncia o°das. 17h00 do dia da valorizagdo.

No que respeita & valorizagdo de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, nfio for possivel obter as respectivas cotages. as 13’}10'0_: serd
considerada‘a cotagio do ultime dia de fecho disponivel.
i) A composicio da carteita do Fundoe a considerar em cada valorizagfo serd a-que se
verificar no Momente de Referéncia;
i) O valor liguido-global do Fundo & apurado-tendo em consideragdo a valorizacio da
carteira do Fundo, deduzidos 0s encargos efectivos ou pendentes imputaveis. 40
Fundo, designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisio; (c)
comissdo. de gestdo; (d) comissdo de depésitq; e (&) outros custos. legalmente

previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo.

A BFA GA procede ao calculs do valor das unidades de participagfio diariamente e
‘procede-a respectiva publicagfo em www.bfa.ao.

S
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1.3. Riscos Associados

a) O Fundo estd sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participagio em fungdo desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, ¢ o risco de crédito
que consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros nio
cumprirem com as suas obrigagdes de pagamento de juros e capital;

¢) Deverio ainda ser considerados os seguintes riscos:

d) Risco de Liquidez: por investir em activos para os quais poder4 existir baixa
convertibilidade em dinheiro; e

¢) Risco Regulamentar: Alteragdo do quadro legal vigente, incluindo altera¢des no
regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do Fundo.

1.4. Actividade e Desempenho

Da data de constitui¢do do Fundo até 30 de Junho de 2023, o Fundo manteve a sua estratégia de
investimentos, concentrando cerca de 99.61% do seu patriménio aplicado em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,
nomeadamente em Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustéveis com o objectivo de proporcionar
rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicagdes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho 2023, o valor liquido global do Fundo ascendia a 10.309.384.457,84 kwanzas,
repartidos por 10.000.000 unidades de participagdo, detidas por 85 participantes. Nos tltimos

seis meses, o fundo teve uma rendibilidade acumulada de 3.09%. uma rentabilidade anualizada
de 12,41%, e uma volatilidade de 0,60% (classe de risco 1).

Composi¢do da carteira a 30 de Junho de 2023:

Ribrica Montantes expressos em Kz
Instrumentos de divida publica angolana 10367094981
Saldos Bancérios 40410930,02
Outros Activos 0,00
Total Activos 10.407.505.911,43
Total Passivos 98121453,59
Valor Liquido Global 10.309.384.457,84
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Distribui¢do percentual da classe de Activos da Carteira:

Saldos Bancaria
0,39%

m Saldos Bancarios
Qutros Activos

OTNRs

BTs 99,61%

Performance histérica — Evolugdo do Valor da Unidade de Participagdo:

Valor Da Unidade De Participagéo (up) Em kz

1.030.94

1.020.04

1.008.68

999.51

mar-23 abr-23 mai-23 jun-23
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Sumario do Fundo:

Descricéio Caracteristicas

Denominacio BFA PRIVATE IV - FEIVMF
Tipo de Subscricao Publica

Inicio de Actividade 31-03-23
Maturidade 25-09-24
Montante Minimo para Efeitos de Subscricio 100.000

CONT Unidades de Participacao em Circulacio 10.000.000

Valor Nominal 1000

Capital Social Subscrito 10.000.000.000
Moeda Kz

Valor da Unidade de Participac¢io 1030,94

Valor Liquido Global sob Gestio 10.309.384.457,84
Comissao de Gestio 2.2 1,50%

Comissao Depositiaria  a.a 0,50%

Comissiio de Subsericio Isento

Comissao de Resgate Isento

Politica de Rendimentos Capitalizagio

N A
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2. ENQUARAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1. Panorama internacional

Contexto Internacional

De acordo com o FMI, a economia mundial registou um crescimento de 3,4% em 2022, abaixo
dos 6,0% observados no ano anterior. A desaceleragdo global foi fundamentalmente impulsionada
pela trajectoria da inflagdo mais alta do que a verificada em vérias décadas - “perto dos niveis de

2008, a invasdo na Ucréania pela Russia e a persistente pandemia da Covid-19 na China.

As economias avangadas registaram um crescimento do PIB na ordem dos 2,7%, 2,5 pontos
percentuais (p.p) a menos que em 2021; Estados Unidos encolheu para 2,1% (face aos 5,7% em

2021) e o PIB da Zona Euro encolheu para 3,5%, face aos 5,2% registados em 2021.

Do lado das economias emergentes, o crescimento econémico reduziu de 6,6% para 4,0% em
2022. Houve igualmente um abrandamento em varias economias emergentes, particularmente
devido ao ritmo de crescimento mais lento na Asia de 7.2% para 4,7%. A China e a India terdo
crescido apenas 3,0% (+8,1% em 2021) e 6.8% (+8,7% em 2021), respectivamente. No caso da

Africa Subsariana, o crescimento foi de 3,9%, inferior aos 4,7% registados em 2021.

Em relag@o a 2023, as previsdes para a economia global do FMI reflectem um ritmo de crescimento
na ordem dos 2.8%, inferior ao observado no ano anterior. Este movimento resultara da trajectoria
das economias avangadas, cujo crescimento serd de apenas 1,6%. Por outro lado, as economias
emergentes irdo desacelerar ligeiramente 0.1 p.p para 3,9%. A desaceleragdo sera maioritariamente
fruto da evolugdo menos acentuada da “América Latina e Caribe” e do “Médio Oriente e da Asia
Central” que crescerdo apenas 1,6% (-2.4 p.p face a 2022) e 2,.9% (-2,4 p.p face a 2022),
respectivamente. Para a Africa Subsariana est4 previsto uma desaceleragdo de 0.3 p.p perfazendo

um crescimento em torno dos 3,6%.

Estas expectativas estdo condicionadas pelas incertezas em torno da estabilidade do sector

financeiro, da trajectéria da inflagdo e os efeitos do conflito entre a Ucrénia e a Russia.

J

——
—
=
)
i
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2022

2023

Economias Avancadas
e Crescimento econémico de 2,7%
e Inflagdo
e Conlflito entre a Ucrinia e a Russia

Crise Energética

Economias Avan¢adas
¢ Crescimento econémico de 1,3%
e Recessdo ligeira
e (rise bancaria

e Inflacdo

Economias Emergentes
Crescimento de 4,0%
» Africa subsariana devera crescer 3,9%

China cresce apenas 3,0%

Economias Emergentes
Crescimento de 3.9%;
Africa subsariana devera crescer 3,6%

Economias asiaticas com crescimento de
5,3%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO
DE 3,4%

ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO
DE 2,8%

Mercados Financeiros

foram

Em 2022,

marcados pelo aperto da politica monetéria nas

os mercados financeiros

grandes economias, fruto do desempenho das

variaveis macroeconémicas originado pelos

de

preocupagdes sobre o Covid-19 na China, o

problemas nas cadeias logistica, as

conflito entre a Russia e a Ucrinia, aumentos nos
pregos das commodities e aceleragdo significativa

da inflag3o.

W/ F.LQ‘*\
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Na economia americana, a Reserva Federal elevou as taxas de juro de referéncia durante o ano,
tendo estas encerradas Dezembro de 2022 entre os 4.25%-4,50% face aos 0,0%-0,25% registados
em Dezembro de 2021. As taxas de juro acompanharam a politica monetéria, com a Libor a 12

meses a encerrar 0 ano em 5,48%, acima dos 0,58% no final de 2021.

Na Zona Euro, a Politica Monetaria seguiu 0 mesmo sentido, tendo o BCE aumentado as trés
principais taxas de juro directoras os niveis perto dos maximos de 2008: a taxa de juros de

refinanciamento de 2% para 2,5% e a taxa de juros de depdsito passou de 1.5% para 2%.

As taxas Euribor apresentam tendéncias de subida, fruto do comportamento das taxas de juro, de
modo a conter a inflagdo na Zona Euro. A divida publica alemd a 10 anos encerrou 2022 com uma

yield de 2,57% e a divida americana no mesmo prazo encerrou com uma yield de 3,87%.

A politica monetéria manteve-se restritiva nos principais mercados. Desde o comego do ano 2023,
das 8 reunides previstas para 2023, até a0 momento, foram realizadas quatro, tendo este elevado a
taxa de juros para o intervalo entre 5,00% e 5,25%, o seu 10* aumento consecutivo. Este aumento
das taxas de juro reflecte o aperto da politica monetaria da reserva federal com o objectivo de

restaurar a estabilidade de pregos e voltar ao seu objectivo, 2%.

2.1 Panorama nacional ; 1
Crescimento econémico

Actividade Economica Variadho Hombloga s

No primeiro trimestre de 2023, a economia angolana 9

cresceu 0.3 % em relagdo ao periodo homologo. A 4.0

economia petrolifera contraiu pelo segundo trimestre 20 I :
consecutivo, depois de ter crescido 2,4% em média oo n - - il .
entre o primeiro e o terceiro trimestre de 2022. A ., I l

economia ndo-petrolifera cresceu 3,1% yoy, mas

-4

desacelerou quase 2,1 pp face ao crescimento no

-6.0

; trl?i‘lestre imediatamente anterior. -
= "~ 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2026
= s
N

Fonte: FMI

t
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A contrac¢do da economia petrolifera, em torno dos 8%, deveu-se sobretudo pela quebra na
produgdo uma vez que os dados da OPEP para o 1T 2023 ja demostravam um nivel de produgdo
de 1,07 milhdes de barris dia (mbd), evidenciando uma contracgio homologa de quase 7,2%. Por
um lado, esta quebra na produgio no 1T 2023 foi resultado da paragem de produgdo para
manuten¢do do campo petrolifero Dalia, no Bloco 17, por 35 dias. Este campo exporta cerca de
0,11-0,12 mbd, e ndo exportou crude algum em Margo. Por outro lado, ndo estio previstos novos
grandes projectos de investimento com potencial

) Exportagdes petroliferas e preco mensal do
para reverter a propor¢do de declinio natural da petréleo mensais

10

produgio. Milhdes de barris diarios; USD
\ . ) 1.5
a taxa de crescimento da economia.
1.3 o~
11 ] N &
0.9 pE A Rg R
Sector externo T R
0.7
0.5
) , . 0.3
Em 2022, Angola registou um superdvite de USD
0.1
11,7 mil mihdes (MM) na balanga corrente, que o 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23
: 3 .
BNA estima representar 11,4% do PIB, em linha com W Exportacio (ELE)  ====Preco médio (ELD)

os 11,7% do ano passado, ambos a niveis similares
ao anterior maximo, de 2011. A manutencio deste saldo deveu-se ao alargamento do saldo positivo
nas trocas comerciais de bens & servigos, para USD 21,6MM, o mais elevado desde os USD
26,0MM em 2012: as exportagdes representaram 48,4% do PIB, a fatia mais alta desde 2013; por
outro lado, as importag3es cresceram mais ou menos em linha com a economia - representaram
27.,6% do PIB, acima da média de 25,7% entre 2016-21, mas bastante abaixo da média entre 2003-
15, de 39,7%. Ao mesmo tempo, o saldo da balan¢a de rendimentos primarios tornou-se mais
negativo: entre lucros, salarios e juros, o fluxo foi de USD -8,7MM. bem acima da média de USD
6,4MM entre 2015-21. Na balanga de rendimentos secundarios, o saldo foi de USD -1,1MM,
também pior do que a média entre 2015-21 (-0,4MM). Note-se que o servi¢o da divida externa
representou 19,2% face ao valor de exportagdes de bens & servigos, igualmente abaixo da média
de 2015-21 (29,5%). No 1T 2023 a balanga corrente registou um superavite de USD 507 Milhdes,
+42,1% face a0 4T 2022 e uma queda de 89,9% se comparado a0 mesmo periodo no ano anterior.
As exportagdes cairam 32% face ao mesmo trimestre 2022, totalizando USD 8,6 mm, o valor mais

-

baixo desse 0 3T 2021. Em sentido contrariosas importagdes cresceram 9,4% yoy, entretanto

iy
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comparando com o trimestre anterior, houve uma quebra 10,7% suportada pelo declinio das

importagdes de bens de consumo corrente.

A divida externa angolana
tera fechado ano 2022 com uma expressa
melhoria: Angola beneficiou de uma folga
financeira fruto da evolugdo positiva do
mercado petrolifero, que foi util para o
cumprimento das negociagdes feitas para o
alargamento da suspensdo do servico da
Iniciativa de Suspensdo do Servigo da divida
do G20 e Clube de Paris. Por outro lado,
resultado do acordo de moratéria entre
Angola e a China na qualidade de maior
credor, foi iniciada antecipadamente a

liquidagdo de parte da divida do governo

Saldo da Balanga Corrente

Percentagem do PIB

[

i |
_IIII

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fonte: FMI

angolano, uma vez que o acordo previa o recomego dos pagamentos se o prego do petréleo subisse

acima dos 60 dolares o barril. O plano anual de endividamento prevé, para este ano, captar AOA

6.6 Bilides (B), dos quais, AOA 3,1B serdo captados no mercado interno e AOA 3.5B

correspondem a captagio no Exterior (desta captagdo, cerca de USD 0,5 refere-se a divida titulada).

Relativamente ao servi¢o da divida, AOA 9,1B ¢ o valor total, subdividido em AOA 4,0B em

divida interna e AOA 5,1 B em divida externa, sendo que o més mais exigente tera sido Margo,

com cerca de AOA 1,8MM pagos. Segundo as previsdes da UGD, haverd um decrescimento da

divida de 63% do PIB no final de 2022 para 56% no final deste ano.

™,
el
-
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As Reservas Internacionais Liquidas encerraram 2022 em USD 14,4 MM. Em Abril de 2022, 0

BNA alterou a metodologia para o .
Reservas Internacionais e Cambio
apuramento das reservas internacionais,

& 5 Mil milhées USD; USD/AQA
passando estas a serem constituidas apenas

) ) 18.0 - 750
por activos externos do BNA e os depdsitos |
16.0
dos Bancos Comerciais em moeda - 650
14.0
estrangeiras junto do BNA, excluindo para o [ 00
12.0 L 550
efeito os recursos do Tesouro Nacional, no
10.0 - 500
apuramento. Deste modo, as reservas - - 450
internacionais fecharam o 1° Semestre de &p [ 4
' - 350
2023 com uma média USD 13,6 MM, uma L 300
" SANNNNNSNSNNNRIRERG
quebra de 4,9% face ao periodo homologo. ESEESESESSS JESERFE
SL2FeE3-PR328S2TFES
= Reservas Intemacionais (ELE)
= Cambio USD/AOA(ELD) Fonte: BNA

Do lado do sector cambial, o 1° semestre de 2023 foi marcado por um periodo de estabilidade da
moeda até a primeira quinzena de Maio. Depois deste periodo houve uma inversio da marcha
elevando a depreciagdo para niveis histéricos. De Janeiro a Junho de 2023, o Kwanza depreciou
cerca de 38,8% face ao Délar e 40,2% face ao Euro; o cdmbio fechou o semestre em USD/AOA
822,9 ¢ EUR/AOA 899,2. Esta depreciagdo da moeda dever-se em grande parte a quebra nas
receitas petroliferas e a redugdo da provisdo de divisas por parte do tesouro, considerando que
houve um “desaparecimento” desta entidade no mercado, movendo as expectativas futuras para o

valor do Kwanza.
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Inflagdo e Taxas de Juro

De modo geral, o OGE 2023 prevé um saldo Inflagao Nacional

or¢amental positivo na ordem dos AOA

Percentagem
0,59B.
4.5% 30%
Quanto ao Crédito, registou-se um aumento % 25%
3.5%
expressivo de 10,7% desde Dezembro de 20%

2022 para USD 7,0 MM, com o crédito em 25% .

moeda nacional a registar uma queda de 2,8%
1.5% 10%
enquanto o crédito em moeda estrangeira a ”
. ) B "‘! 5%
crescer cerca de 28,6%. De Janeiro a Junho, 0 05% "- 1 ; E ‘ i I l I
|
: 0%

s " : o g
Crédito ao sector privado aumentou 13,7% ﬁ} \ﬂ (ﬂ, P & ﬁa’ R r&m \1 & 9{11“ 39,

para 4,9 MM, tendo registado o seu valor

. « g s Mensal e Homologa Fonte: INE
mais alto desde o inicio do ano. No que toca
ao crédito malparado, o récio face ao crédito total fixou-se em 14,7% no més de Maio de 2023,

um crescimento de 0,3p.p face ao final de 2022.

Em relagdo a inflagdo, 2022 foi marcado pela redugdo continua do seu movimento, tendo
assinalado até ao final do ano a sua décima primeira queda sucessiva, situando-se perto dos niveis
de Dezembro de 2015. Relativamente a 2023, o periodo de quebras homologas iniciado em 2022
continuou; alcancando em Abril a sua décima quinta queda consecutiva. Nos 4 primeiros meses
do ano, a inflagdo homologa situou-se em média por volta dos 11,37%, -15.6 p.p face ao mesmo
periodo no ano anterior. Entretanto em Junho, a inflagdo homologa acelerou para 11,23%,
(+0.6p.p) face a Maio, sinalizando a seu segundo més consecutivo de subidas depois de ter
registado no primeiro trimestre deste ano os niveis mais baixos desde Agosto de 2015. Para os
préximos meses, é expectavel que a inflagdo venha a acelerar sobretudo devido a remogéo gradual

dos subsidios aos combustiveis, um custo incomportavel do ponto de vista da gestdo da politica

or¢amental.
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O Comité de Politica Monetaria (CPM) do

. ) Taxa de Juro de Referéncia do BNA
Banco Nacional de Angola (BNA) realizou

até ao momento, Julho de 2023, quatro Percoemagem
reunides, onde alguns instrumentos da ek
20.0%
politica monetéaria sofreram ajustes; assim a
taxa basica de Juro reduziu para 17%, a 18‘0:,6 T B———
Facilidade Permanente de Cedéncia e 16'0:0
Absor¢do de Liquidez situadas nos 17,5% e .
13,5%, respectivamente, os coeficientes de 12‘0:/6
reservas obrigatérias, quer em moeda 1o

8.0%
nacional, quer em moeda estrangeira, q
=

(=}
=====Taxa BNA e Overnight Fonte: BNA
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continuam nos mesmos niveis de Julho de =

2022.

Investimentos Alternativos

O mercado de Capital Privado em Africa tem estado a desenvolver, sendo que certas regides tém
mais exposi¢do que outras. E de acordo com a publicagio mais actualizada de AVCA, 85% dos
LPs mostra interesse em aumentar os seus investimentos em Africa nos proximos 2 anos, sendo
que esta decisdo € sustentada pelo factor impacto e o Mandato de Investimento. Africa & vista com

muito potencial pelos LPs e pelos GPs para os proximos 5 anos comparado a outros mercados.

Deste modo, em termos de alocagdo de capital, os paises destinos para os LP e GPs sdo Quénia,
Marrocos, Egipto, Nigéria, Costa do Marfim, e Gana, Africa do Sul, e Tanzania, e alguns dos
sectores com maior interesse sdo: Servi¢os Financeiros, Agronegdcio & Energia e Ambiente,

Tecnologia, Satide e Bem-Estar, e infra-estrutura.
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No entanto, os desafios para os LPs s3o observados na fraca estrutura para o processo de Exit e
imprevisibilidade no periodo para Exit, riscos macroecondmicos, o ambiente regulatorio ndo
favoravel, e um nimero reduzido de GPs com track record. Para os GPs esta acente nos riscos

macroecondmicos, captagio de recursos e oportunidade limitadas para Exit.

2.2 O Mercado de Capitais

Participantes do Mercado

A Comissdo de Mercado de Capitais a 30 de Junho de 2023 registou um acréscimo de 11% nas
entidades sob sua supervisdo comparada ao periodo homologo de 2022. O primeiro semestre do
ano terminou com um total de 125 agentes inscritos e autorizados a operar sobre 0 Mercado de

Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissdo de Mercado de Capitais

56
42
27 |
21 20 19
10 9 " I 9 10
= ; 3 = 2
L2 N | ' ® L2 |
— — b = o — = L o—
Sociedades Sociedades QOrganismo de Sociedade Peritos Avaliadores Entidade Agentes de Auditores Externos Sociedade
Gestoras de Gesloras de Investimento Correctora de de imoveis de Certificadora de Intermediag&o Distribuidorass de
Mercado Organismo de Colectivo (QIC)  Valores Mobiliarios  Organismo de  Peritos Avaliadores Valores Mobilirios
Regulamentados Investimento (SCVM) investimetno de Iméveis (SDVM)
(SGRM) Colectivo{SGOIC) Colectivo (PAIOIC)

Jun-22 mJun-23

Organismos de Investimento Colectivo

o’

6‘5%3*
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Até 30 de Junho de 2023, a Comissdo do Mercado de Capitais tinha 21 Organismos de
Investimento Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento e Sociedades de
investimento), o que representa um decréscimo de cerca de 22 % quando comparado com o ano

anterior com um total de 27 conforme descrito no gréafico anterior.

Evolugdo dos Activos sob Gestdo da CMC (Valores

ta do Mercad iliari
expressos em Mil Milhdes de Kwanzas) Quota do Mercado de OIC Mobiliarios

e Globais (%)
393,62

88% 0,
311,77 85%
7 -
LT 9278 & 67,3 57,82 .’ 12% 15%
n o [ - : 3
Fundos de Fundos de Sociedadede  Fundo de Capital Jan-22 Jan-23
investimento em  investimento em Investimento de Risco

Valores Mobilidrios Valores Imobilidrios BEBFAGA mOutros

W Jun-22 Jun-23
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1. Demonstra¢des Financeiras
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BF4 PRIVATE iV - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO. EM VALORES MOEBILIARIOS FECHADO DE SUBSGRICAC PUBLICA
RELATORIO E.CONTAS.
30 DE JUNHO DE 2023

1.

2.1

2.2

ANEXO As DEMONST_RAQGES’ FINANCEIRAS EM -'SO_DE.JUNHO DE 2023
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA).

NOTA INTRODUTORIA

A ccnsutuwao do BFA PRIVATE IV — Fundo Espemal de Investimento em Valores Mubthanos Fechado:
de- Subscrigao Piiblica (*Funde” ou "BFA PRIVATE V") fol auterizada pelz Com:ssao do Mercado ds
Capitais ("CMC“} em 20 de Dezembrc de 2022, tendo iniciado a sua actividade em 31 de Margo de
2023, apds o periodode comerclahzagao das unidades de parﬂctpagao que finalizou no dia.28 de Margo-
de 2023..

O Fundo:fol constitiido com a-duragéo aproximada de 1 anos e 8 rheses contados a partir da data de
inicio da actividade, rido tendo .intencdc nem nedessidade da entrar em liquidagdo ou reduzir
significativarierite a sua actividade antes da maturidade prevista, néo sendo.tambeém, de acordo com o
Regularento de Géstao, permitida qualquer prorrogacéo da sua data de liguidagéo, deste modo, esta
prevista-a dissclugdio do Fundo .no diz 25 de Sétembré de 2024, sendo -expectativa do Conselhe de
Administragdo da Sociedade Gestora que a liquidagéo e partilha ocorra nos § dias tteis subsequentes.
a data de dissolugao,

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em Kwanzas em relagdo ads
produtos tradiciohais, através da constlturgéo e gestdo. de uma cartéira de valorés & activos
predominantemente mabilidrios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolarie, nos termos:da lei e do
seu.Regulamento de’ Gestao, Assim, de acordo com.a politica de investimento, o patrimoénio:do Funde
sera composto, por titulos da divida plblica-angslana em moeda nacional €, a titulo acessério, depositos

bancarios junto do Banco' de Fomento Angola, S8.A. Adicicnaimente, o Fundo ndo. esta sujeito’a

quaisquer limités de investimento. O Fundo efectuara aplicadtes na Repliblica.de Angola e activos
denominados em Kwanzas:

QO Fundo é gerido pela BFA Gestéo de Activos — Sociedade Gestcra de Organlsmos de. Inveshmento

Colective, S.4. {* Sociedade Gestcra" ou “BFA GA", As funghes- de banco deposﬁano e entidade

comermalizadora sao-exercidas pelo Banco de Fomento Angols; S.A. “{“Banco BFA")

As Demonstragdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto guando

expressamente indicado.

BASES:DE APRESENTACAQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de aprésentacéo

Asg demonstra¢des financeiras anexas foram preparadas com base nos livros-g regi_stos._contabilistico_s
do Fundo & de acordo com os principios contabilisficos geralmente: aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissao do Mercadd.de
Capitais ("CMC") n?'9/16; de 6 de Julho.. As demonsiragdes financeiras. foram preparadas. com base
no, principio -da continuidade das operagbes & do acréscirmo, respeitando as caracteristicas. da
relevancia e flabilidade e erm.obediéncia aos principies contahilisticos da-consisténcia, materialidade,
nao compensagao de saldos e comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas )

As politicas contabilisticas e critérios valorimé’tﬁcqs mais significativos ufilizados na. preparacdo- das
demonstragbes financeiras do-Fundo foram os seguintes:

Especializacéo dos exercicios

‘Os proveitos €. custos sao reconhecidos em fungio do periodo de vigéncia.das operagdes, de -acordo

com ¢ pringipic contabilisticd da especializagdo dos exercicics, sendo Teggistados & medida que séo

‘gerados, independentemente do momento do seu pagamento. ou recebimento.
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b} Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos & valores. mobilfé'r'_ios-do- Funde,. a'qual é composta por Obrigagdes do Tesouro ndo
Teajustéveis; encontra-se classificada na categoria de actives financeiros ad custe amortizado (Nota 5)..

.80 considerados -activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com o objectivo de
‘serem detidos até a maturidads, airavés da obtengio dos ﬂuxos de caixa contratuais do activo,

Os titulos registados nesta categoria-sde reconhecidos inicialmente ao custo de: aquisigho acrescidodos:
‘custos de fransacgéo e, subsequentemante, s8o mensurados-as custo amorhzado com base.no método
da taxa.de juro efectiva. Adicionalmente, estho sujeitos, deésde o seu reconhecimento inicial, a0
-apuramento de pardas porimparidade; para perdas de crédito esperadas as quais 830 regmtadas por
contizpartida de resultados, na rubrica "Pardas porimparidade” (Nota 5)

O.valor de afuisicio dos titulos pago péle: Fundo é considérado o sed justo valor na: aqu:srgao,
|nccrporando eventuals efeitos de perdas: de crédito esperadas. Assim, para os titulos adquiridos a
desconfo sobre o valornominal, as perdas por lmparldade 880 réconhecidas quando o.valor-de balanco
_(\ralor de aqwsu;ao acrescido do desconto comdo) seja superior ao valor estimado de recuperagao {valor
nominayl deduzndu da perda por xmparldade estimada).

‘A metodologia de mensuragéo dos titufos € valores mobilidrios que comp&ern a carteira do Fundo pelo-
custo amdrtizado foi alvo de aprovagao por parte da CMC, rios.termos.do oficio com a referéncia PCMC.
“346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de-2020. Neste oficio, & ainda.exposte que esta metodologia
déverad ser apénas utlizada quando: (i) & maturidade dos activos que compdsm a carteira de titulos e
valores mobilidrios coincidé com a maturidade do Fundo; e {ii) os.activos que compdem a carleira do-
Fundo ridio $&c &dquirides com ¢ objectivo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua
.maturidade. '

As valias resultantes da aplicagio do método da'taxa de jura efectiva séo registadas. directamente em
resultados na rubrica de“Juros e outros rendimentos.— Carleira detitulos” (Nota 7).

‘0% instrumentos sujeitos ao caloulo da imparidadé séo divididos em trés estagios: (stages) tendo em-
-consideracad.o:seu nivel de risco de crédito, conforme segue;

»  Stage 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de réconhecimento inicial.
Neste caso, a imparidade reflectira perdas de crédito esperadas resultantes de eventas de default
que poderic ocorrer nos 12 meses seguintes 3 data de reporte;

- Stage 2. instrumentos em que-se considera gue ocdrfeu Uum aumento signifi cative do risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, mas. para os duais ainda nao existe evidéncia objectiva de
imparidade: Mesté caso, a imparidade refietira as peifas de crédito esperadas resultantes dé
eventos de default que poderfo odorrer Ao longd do periodg de vida residual espérado do
instrumento;

«-  Stage 3: instrumentds para-0s quais existe evidéncia objectiva de imparidade como resultade de
eventos.que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade reflectira as-perdas de-
crédito esperadas ao longo do-periodo de vida residual esperado do instrumento.

A deferminagéo da ECL ("Expected Credit Loss") a aplicar depende da. alocagéo do contrato a-um de:
_.tres estaglos { stages) e correspondem a média ponderada das perdas de. crédlto‘ utlhzando como
ponderador a probabilidads de ocorréncia dé eventos de incumprimento (“defauit’).

beépendendo da classificacio do'stage da operagac as perdas por imparidade devem ser estimadas dg
acordo com os:seguintes critérios:

»  Perdas Esperadas a 12 meses: perdaespefada resultante de um evento de perda que ocorre.
12 meses apds a data. de cal leulo, sendo-aplicada para operacdes em sfage 1; e
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= Perdas Esperadas L'ffeﬁme perda esperada obiida através da di"fénenga entre o5 fluxos de caixa
contractuals ¢ o5 fluxos de caixa que a entidade. -espera.vir areceberaté g matundade do-contrato.
Ou seja, a perda esperada resulta-de todos os potenmals everitos de perda até a matundade
sendo aplicada para operaces em stage2 e 3

O calcule de imparidade & complexo. e requer a utilizagéo de. estimativas & pressupostos, sendo os
principais inputs utitizados para a mensuragic das ECLs, as seguinies varfaveis:

*+  Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default —PD);

+ Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default— L.GDY;-

».  Exposigéo dado o Incumprimento {Expostre at Default— EAD); @

». Taxa.de desconto dos cash flows (Taxa de jurc efectivado contracto) (Discount Rate — DR)..
Os parametros, PD e LGD, sio obtidos através de indicadores estatisticos publicades nos estudos da
agéncia‘'de Rating Moody's; lendd em consideracdo a notagio de risco atribuida as obrigagbés emitidas

pelo Estado Angolano..

Aumente significative do risco de crédito

Um activo @ classificado em estagio’2 sempre que se verifigue um aument_b _si:'gn'iﬁ'cat_iv_o'.no _resp_ecti\qo
risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliacio da existéncia de -um aumento
'sngruf catwo do fisco de crédifo, o Funde tem:em consnderaq:ao a |nformagéo qualltatwa e quantitatwa
razoavel & Sustentavel dlspomvers na data de referéncia.

¢} .Jurgg de aplicacdes
Os'juros das aplicagdes séa reconhecidos na demonstragao dos resiltados do periodo em que. se
‘vencem, independentemente do’momento em que s&o recebidos. Os juros sa@o registados: na- rubrica
“Juros. e outros rendimentos - Disponibilidades™ e “Jures e oufros rendimentos — Certificados de
-depbsite” (Nota 7).

d} Rendimentos de titulos de divida pablica
A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos”. corresponde a rendimentos de Obrigagtes
do Tesouro. Estes rendimenios sao reglstados na dernonstrac;ao dos resultados do periodo em que se
vehcem; |ndependentemente do memento em qus séo recebidos (Nota 7).

ej Comissbes
Comisséo de gestio
De-acordo com @ Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicic da sua actividade, a Sociedade’
-Gestora cubrara uma comigsdc nominal fixa anual de- gestéa de 0, 75% schre o total de activos que

compdem a carteira do. Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecnpadamente

A comisséio de gestdo é registada nas rubricas "Qutras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes™ (Notas -6 e & respectivamente).

Comiissao de depositario

De acordo..com o Regu[amento de Gesté'a do Fundo, pelu exercicio da sua actividade, a ertidade
deposnéna cobrara uma comissao nominal fxa anuai de o .25%, sobre o fotal de achvos que compgem
a carteirg do FuRg 0. devendo ser paga tr:mestralmeme e postec:padamente

\




BFA PRIVATE IV - FUNDO.ESPECIAL DE INVESTIMENTQ EM VALORES MGBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAD PUBLICA
RELATORIQ E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2023,

A comlssao de:depdsito & regnstada nas rubricas. “Outras obrigagdes — Diversos” e “Despesas -
Comissbes” (Notas & e 8 respectivamente).

Comiss&o de carretagem e liquidscio

A comissdo de cometagem e Ilquadagéo cobrada pelo :ntermedlano fnancelro Banco: de Fomento
Angola; S8.A. e pela Central-de Valoras Mobifidriss (‘CEVAMA?) constitui um-encargo para o Fundo,

sendo aplicsda a operacdes de aquisigac e liquidacdo de tifulos-a valores mobilirios, bem. como filiac&o:
- manutencao-de emitentes, realizadas’junto-destas entidades (Nota 8).

Adicionaimente; constituem encargos-para o Fundo; as comissbes a incarrer ne momento de feembolso.
das unidades de participagad. e extingéio do Fundo, nomeadaménte, comissées de eventos sometanos

& comissBes de-éncérramento da conta CEVAMA, respactivamente, apurados com basé no precério.da.
BOD#VA..

Importa, no:entanto, referir que, o Fundo esta isenic de- comtssao de corretagem de 0,3% aplicada pelo.
Banco BFA nas transacq:ées de t:tulos de: diwda publica

f)  Unidades de participagio

O vaior da unidade de participacéo & calculado diariamente nos dias {teis e détermina-se pela divisao
dovaior liglido:global do Fundo pele-nimero de unidades de participacio.em curculagac Q valor Elqmdo
gldbal do Fundo é apurado deduzindo 4 soriia dos valores que o integram, o montante-de comisstes e
encargos suportados até ad momento da valorizagdo da carteira.

g) Taxas
Taxa de supervisio

A taxa dé supervisfio cobrada nofinai de cada semesire pela Comisséo do Mercado.de Capitais canstitui.
um- encargo do Fundo, serida calculada: por apllcagao de uma taxa: semestral sgbre ¢ valor bruto global
do Fundo no final de.cada semeastre. De acordo com a alinea. b) do n."11, da Tabela de Taxas. Aplic&vels
ao Mercado de Valores Mobiliarios e-Instrumentos Derivades, aprovado peid Decreto Premdenclal n?
209/22.de 23 de Julho, a taxa semestral em vigar & de 0,007% sobre.0.montante de todos os activos
que compdem a carteira:de Fundo, a gual acresce uma companente sémestral fixa de 871.560 AQA até.
a0 limite de 13,000.770 AQA (Notas 7 8 .9). '

h} Impostos

Imposics sobre-o rendimento.

Enquanto Fundo mobifiaric, o Fundo & um sujeito passivo de imposta indus'triai_, devenda os lucros por
‘si obtides. ser tributados 4 taxa de 10% prevista-na afinea a) do n.® 1 .do artige 28.° do Cédigo dos:
‘Beneficios Fiscais aprovade pela Lei n.° 8/22 de 14 de Abril,

"Nos teimos do artigo 29.%do réferide. £8digo, ¢ ucro tiibutavel dos organismos de investimento colectivo
‘& conistituido pelo lucro determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as-
rendas relativas a imdveis arreridados e os rendimentos decofrentes de aplicagtes dé capitais, deduzido
dos eventuais proveitos & acreéscido dos eventuais custos que dectrram da valorizacio ou:
desvalorizag&o potenciat dos activos detidos, incluinde 05 decorrentes de.coristituicées e reversées.de
provisées ou perdas porimparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das mengs-valias realizadas
Nesses Mesmos activos,

Adicionalmente, a0 lucre contabilistico acresce ainda o Imposta Industrial gue tenha sido estmado e-
contabilizado no exercicio e sfo deduzidos os rendimentos advenientes de outros-organismos de
investimento colactivo que-se constituam e operem de acordo com a legislagao em vigor.
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Apesar de nfo se encontrar previsto-no Cdadige dos Beneficios. Fiscais um prazo para: repurte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser -aplicavel o prazo de.reporte- geral de-5 anos praviste no Codigo do
imposto Industnat na medlda emgue o Fundo é unt sujeito passivo-de lmposto industrial:

Adicionalmente, 0 Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados a mais-valias
-potenmals obtidas com & carteira de titulos, apurades & taxa'de 10%, na medida em que representam
dlferengas tamporanas tributaveis futuras.

© Fundo encontra-se isento der qualquer olitro-imposto sobré o rendimento, nomeadamente'o Imposto
sobre a Aplicagéo de Capitais ('IAC").

Irposto sobre o valor acrescentadg

O Codigo do Imposte scbre o Valor Acrescentado ("IVA"), aprovado pela Lein.® 7/19, pubiicada em
Diario-da Republica a-24 de Albril de 2019, e alterado pela Lein.® 17/19,-de 13.de ‘Agosto, veio mtroduzw
na ieglslacéo angolana, um nove imposto sobre o consumo, o qual entrou.em vigor a 1 de Outubro de
_201_9 Com efeito, o VA revogou ¢ s_ubst_ltuau o Impoesto de C_onsu_m_o que até entao wgorava ne
ordenamento jurfdico. angolane. '

Q Fundo, ficou 8nquadrado, desde-a enfrada em vigor do IVA, na- Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a-cumprir todas as regras & obrigagtes declarativas previstas neste ambito-

Regra geral, sao tributadas em VA, & taxd de14%, despesas eventualmente cobradas ace Fundo (em
substituicde do Imposto do Selp). No entante, certas’ operacdes de intermediagiio financeira estio
isentas de. VA, as quals continuara a ser apiicado o Imppsto do Selo; quande devido.

Neste-sentido, sendo o. Fundo um contnbumte que tealiza operagdes fributadas e operagbes rsentas de
VA, tem fambém restrlgbes no direito-a.dedugio do VA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a-dedugéo do :mpo_sto mediante a a_pllcagao dos métodos previstos na legislagio em
vigor — com excepgéc do IVA das despesas expressamente exclufdas do direlto & dedugdo.

Adicionalmente, o Fundo -encontra-se’ isento do pagamento de IVA sobre as. comissbes de gestao
cobradas pefa Sociedade Gestora, .a partii do més de Abril de 2020, nes termos da.alinea’i) don.” 1 do
artigo 12.° constante-do anexo |l do CIVA, por forga: da circtilar 11.° 31/DSIVAIAGT/2020 emitida pela
Adniinistragao-Geral Tributaria no dia § de Abril de 2020,
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3. CAPITAL DO FUNDQO

A comerciallzacéo do Fundo encerrou. ne dia 31 de Margo dé 2023, tendo sido subscritas 10.000.000
unidades de partzcnpagao a0 valor uritario de 1,000,00 ACA, perfazendc um total de 10.000.000.000
AOA. O Fundo fai subscrito-por 208 participantes,

O mavimento acorrido no capital do Fundo; desde a sua subscricio até 30 de Junho de 2023 foi o

seguinte:
. an - - | Resultado liquido [ . _
Descrigcio 31-03-2023 " do periodo 30-06-2023

Valorbase 10.000.000.000 -| 19.000.000:000

Resultado liquids do periodo: - 300.384.458| 309.384.458
10.000.000.000 309.384.458| 10.309.384.458

Nimero de unidades de participacio 16.000.000 10.000.000

Valor das umdades de paticipagio 1.000,00 1.030,94

Durante o penodc de acﬂwdade do Fundo, o valof liguido-gicbal do mesnio, o'valer de'cada uhidade de
participagéo e o nimero de: unidades de paricipag&o em cifculagio no final de cada més foram os

seguintes:
Ano Moses Valor liquido giopal do Valorda un‘idade de Nimero.de unidades de
’ i Fundo. participagéo padlctpaqao em-. cnrc:ula(;én
2023 Margo 9.895.123.290 ) 4.000 10.000.000
2023 Abril 10.086:782.030 1.009 10.000.000
2023 Maio 10.200.422.250- 1.020 10.000.000
202% Junho 10.309.384 460 1.031 10.000.000

4. DISPONIBILIDADES:

Em 30 de Junho de 2023, esta rubrica apresenta.a seguinte composigao:

Descrigdo 30-06-2023
Disponivilidades eminstitiigdes financeiras _ -
Certificados de depésito 40.410.930

Valor aplicade -
Juros corridos:. -
Total: 40.410.930
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2023, a carteira de titulos e valores .-mc_bi:'l_iérios & composta por titulos de d_i_\.rida
Ppublica, emitidos pelo Estado Angolano; nomeadamente, Obrigagbes do Tesouro néo. reajustaveis. O
inventario.da carteira de titulos & o-seguinte:

s _ ‘Datrey i dy fatads  Tarads Yalat il Cystods . X E_ip‘nl-nu;i'n Peideps
. Decerigia Emirear emiicho - mquisigio. vereimeris  cupds P nwamisgb  squakda TUOTPERR Cwiicats impavdeti- e

g soeg do Tuzouwsy Hin Ruasshimis [T . ] . L
TR £ 50% 1103020 AUGDIMMEIAE Esbdofegalant’ 110322 WPIII NGIT6 IBSOW ADA 1AVRTEAA00  1DSHAAIERY TI3ET4ET gadissp - 1A TReZEY
- OF-HR 15.50% 14037020 AUGDIINT A Eadedngelans 104327 30333 ANEE 1630M AW TEABOMSOID  TAPEISANN  AITEARENN 1SS - S5 BTy
(OTNR 48.50% TL0I20Z4 AGUGODFZAD Estado fgalane. 1322 39033 eO3d 105N MG IEANOTG0  BTHIZED  DAREAIS.  (2SMEIN - - 225ABTATY]
TEHE 1550% 1 100 ATUTROHE T Eabda fegelene  CU3IT 210893 {1033E 1MS0N  ACh YERHAO00  SRYIOGGNE  TRTORSE 1238273 - W2 141 704
OTHA 18,50% 4017004 ADGOOFIZZAD “Estada Mpdbiie LEF - S T P T P BT I TF: 1L 259000 MR ISEHIEO00.  S2ZAROT 170280 . ZBT A A
ol [ aiifizatc  sANAICI0S  GETAITAGN _ M1IREEIE - - JoARTRELFET

Em 30 de Junho de.2023, a carteira-de titulos e valores mobiliarios do Fundi encontra-se valorizada ac
cusfo amortizado. A metodologia de valorizacho das titulos e'valores mobiliarios gque comipdem a carteira
do Fundo foi -alve de aprovagBo por parte da CMC, nos tefmos do oficio comi a referéncia PCMC.
346/GP/05-2020 datado de dia 14-de Maio de 2020, Neste oficio, é ainda exposte que esta metodologia
devera ser apénas utifizada quande: (i) & maturidade dos aclivos que complem a cafteira de titulos e
valores mebiliarios coincida com & maturidade. do Fundo € (ii) s -activos que compbem a carteira do
Fundo néo sao adquiridos com o objective de serem negociados, mas para serem mantidos até 4 sua
maturidade (Nota 2.2. b},

De acordo com a poliica contabilistica descrita na. Nota 2.2. b), os titulos de divida plblica em carteira

encontram-se classificados em stage 1, considerando que desde a data de originagéo do activo néo
existiram Indicadores que determinassem um auménto significativo de risco de crédito do emissor.

6. DUTRAS OBRIGACOES

[Em 30 de.Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Descrigéio 30-06-2023
Cutras obrigagbes de natureza fiscal:.

Impaosto Industrial relativo 2 2023 34.528.942
Imposto e Taxas 6.549.025
41.077.967

Diversos:. _ )
Comissao de gestéo 38.364.450
Comissao de depositario 14.578.491
Senigos-de auditoria gxterna 2.500:460
Taxa de superviso, 1,600.088
57.043.457
Total ) 98121454

‘Em 30 de Jun‘h’o_de 2023; o Fundo apurcl Imposto Industrial tendo em consideragio as regras fiscaig
definidasno Codiga dos Beneficios Fiscais {“CBF"), confofimia quadro abaixo:
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Déscricio 1 30-08-2023
Resultadg liquide do exercicia 309.384.458
Imposto Industrial relativo a 2023 34,528,942

Acréscimas e dedugbes 4 matéria.colectavel
Perdas porimparidade -

'345.289.419

Taxa de Imposto 10,00%

34.528.942

Assim, em 30 de Junho de 2023, a rubrica “Imiposto Industrial” inclui {) (actwo)!passwo por imposto:
corrente associado a0 lucro-tributavel deduzndo das valias: potan::ials obtidds 'com a carteira de titulos'e
(i) (actlvo)f‘passwo por. imposto dlfendo associado 2 as \rallas potenciais. obildas com a carleira de titulos.

Em 30 de Junho de 2023, o custo com imposto fecdnhecido em resultados pode ser. resumido como

segue:
Descricao 30-06-2023
Imposto Industrial relative a 2023 34,528.942
Impostos etaxas 6.549.025
Total 21.077.967

O custo com “IVA e Imposto-de selo” ocorre sempra que se-verifica uma transacgéo de-.compra de titulbs.
e valores moblliarios ou recebimentes de juros iélacionados com estes instrumentos financeiros:

Em 30 de-Junho de 2023, a rubrica "Imposto sobre a aplicdcéo de capitais™ & referante as chrigages
de natureza fiscal,.em sede do‘Imposta sobre Aplicagdes de-Capitais (“IAC") devido peic anterior titular
(ndo isento) das ObrigacBes -do Tesduro quanfo.ac juro comido e nao vencido até ao momento da
-aquisigao das Obrigages do Tesouro pele Funde. Uma vez que o Funda @isento de IAC ac.abfige do
Codigo dos Beneficios Fiscais, o Cddigo do IAC estipula que a entrega dos valores em causa deve ser
efectuada pelo Fundo aos cofras do Estado até ao (ltimo dia Gifil do més seguinte ao da aquisicid das
Obrigages do Tesouro ol no vencimento-das Obrigacées do Tesoure.

Em 30 de Junho.de-2023, o salde da rubrica "Comissioc de g_est'é'o."-_i'efére-s_e ao valor 2 pagar associado:
4 comissao dé gestdo corfespondente ao periodd compreendido entre 01 de Abril de 2023 e 30 de
Junho de'2023, a liquidar t’rimestr'almen'te-(_Nota-s)..

Em 30 de'Junho de 2023, o saldo darubrica "Comiissdo de depositario” refere-se -aos valores a pagar
associados 2 .comissdo dos servigos prestados pelo banco depositdrio «dos titulos (Banco BFA)
corresporidenie ao-periodo compreendide:entrg 01. de Abril-de 2023 & 30:de Junho de 2023, alflquidar
trimestraimente (Nota- 8).

'Em’30 de Junho de 2023, o saldo.da rubrica “Ser_\'.i_i'gc_)s-que-audi_to‘ria: externa” refere-se aos horiorarios:
_por servicos de auditoria prestados ao Fundo, (Nota 9).

Em 30 de Junhio de 2023, o saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais a
pagar junto da- Comiss&o do Mercado-de Capitals ("CMC”), conforme definido nos regulamentos desta
Entidade- (MNota 8).
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7.. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo-compreendide entre "31_._de Margo _c_Ie 2023 (data de-inicio de actividade do Findo) e'30de
Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

Descricdo 30-06-23
Juros e outros rendimentos
Certificados de depésito (Nota 4} 695,296

Carlsira de'titulos (Nota 5)
Qbrigagdes.do Tesoiro
Receitas:com juros corridos, 4270686 476
Receitas com especializagoe do tdesconte 1.634.826
Ajustes negativos ao valorde mercado -

Total _ 429.396.598

A rubrica-"Jures & outrés rendimentos - Cerlificados. de depdsito” corfésponde a jurcs .r_ecejz_bidos: ea
especializagio dos. rendimentes referentes -aos- depésitos a praze constituldos-junto do Banco:de
Fomento Angola, S:A.

A rubrica “Qbrigagdes do Tesouro: - Receitas com jurcs corridos 7 recebidos” diz respeito aos juros
recebidos e ao.acréscimo des juros a receber nos proximos cupdes.

A rubrica “Obrigagées do Tesouro - Receitas. com especializagic do desconto” diz respeito a
especializagao do-desconto obtido no memento de aquisicio. dos fitulos.

8. COMISSOES

No periodo compreendido entre 31 de Margo de 2023 (data de inicio de-actividade do Fundo) e 30 de
Junhao.de 2023, esta rubrita apresenta a seguinte composigao:

Descricdo 30-08-23
Comissao de gestio 38.364.450
Comissaes de liquidacdo - 4.443.908
Comissao de depositario 14.578.491
Taxa de supenisao 1.600.085
' Total 58.986.935

O saldo da rubrica “Comisséo de gestdc” refere-se ao custo associado & comiss@io de gestdo,
correspondente ao perludo campreendido entre 51 de Margo de 2023 {data de inicio de actividade do
Funda) e:30 de-Junhio de 2023 (Nota 8).-

0O szldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se-20 custoc -associado a comissdc dos servigos
prestados pelo banco depositério dos titulos (Banco BFA), correspondente ac periode compreendido
enire 31 de Margo de 2023 {data de inicio dé attividade do Fundo) & 30 de Jurho-de 2023 (Nota B).

O saldo da rubrica “Taxa de superwsao dtz respeito a custos.semestrais junto da Comissao doMercado
de Capltals ("CMC"), conferme definido nos regulamentos desta Entidade {Nota &).

9. CUSTOSE PERDAS OPERACIONAIS
No periodo’compreendido entre 31 de Margo de 2023 (data de-inicio de actividade do Fundo)e 30 de
Junho de 2023, esta rubrica apresenta.a-seguinte composigac:

' Descricio 30-06-23

Senvigos de audiforia externa 2.500.460

Qufras despesas -

Total 2.500.460
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10. EVENTOS SUBSEQUENTES

Néo se registaram quaisquer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registos ou
divulgagdes.adicionais has demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2023.
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Relatorio do Auditor Externo sobre as Demonstragdes Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo

Aos participantes do
BFA Private IV — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢cdes Financeiras

[.  Introducéo

1. Para efeitos do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CbodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos
as demostracdes financeiras anexas do BFA Private IV — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestédo de
Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais
compreendem o Balan¢o em 30 de Junho de 2023, que evidencia um total de mAOA
10.407.506 eum total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA
10.309.384, incluindo um resultado liquido de mAOA 309.384, as Demonstracdes dos
Resultados por Naturezas, as altera¢des no capital préprio, a Demonstracédo dos Fluxos
de Caixa para o periodo compreendido entre 31 de Marco e 30 de Junho de 2023 e os
correspondentes Anexos.

ll. Responsabilidade do Orgdo de Gest&o e do Orgéo de Fiscaliza¢&o
pelas Demonstracfes Financeiras

2. A Administracao da Sociedade Gestora é responsavel pela:

() Preparagio e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢éo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material, devido a
fraude ou a erro;

(iii) Elaboragéo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopgéao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e

(v) Avaliagédo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades;

3. O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgacéo da informacéo financeira da entidade. /\/,c .

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
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Ill. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstra¢c@es Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragfes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo com
a Instrucéo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor
Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estao isentas de distorcdes materialmente
relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
guantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliacéo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparacao e
apresentagéo das demonstrac¢des financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a
finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela a
Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacao global das demonstracdes
financeiras.

6. Paratanto, 0 exame a que procedemos incluiu:

() A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstracges financeiras e a avaliagédo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracao da
Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(i) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(i) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstracées financeiras é
adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacao financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacéo de contas;

8. Declaramos ao 6rgéo de fiscalizacdo que cumprimos o0s requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.

IV. Opiniéo

10. Em nossa opinidao, as demonstra¢@es financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao
financeira do BFA Private IV — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado em 30 de Junho de 2023, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa para
o periodo compreendido entre 31 de Marc¢o e 30 de Junho de 2023, em conformidade com
0s principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis

aos OIC, emitidas pela CMC. /V/C



Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

V. Quanto ao Relatério de Gestao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informacéo nele constante é concordante com as
demonstracg@es financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre
o OIC, nao identificAmos incorrecgbes materiais.

VI. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
Outubro, sobre os OIC

12. Em nossa opinido, ndo identificAmos situacdes materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14,
de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposi¢6es legais e regulamentares
apliciveis, nomeadamente:

() A adequada avaliagdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario nao admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patriménio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacdo do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do OIC;

(v) Ainscricdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC
Imobiliarios;

(vi) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagédo de
operacgdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposi¢cao da CMC, nos termos e
condicdes definidos na lei e respectiva regulamentacéo;
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