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RELATORIO DE GESTAO




1. INTRODUCAO

1.1 Dados do Fundo e Auditor Externo

O Fundo tem a denominag¢do de BFA PRIVATE V - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”. O registo do Fundo foi
autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais “CMC™ aos 15 de Maio de 2023, tendo sido
atribuido o numero de registo 002/DSOIC-FEIVMF/CMC/2023 e com capital social de
15.000.000.000,00 (Quinze mil milhdes de kwanzas) repartido por 15.000.000 (Quinze milhdes)

de unidades de participa¢do “UP” cada uma com o valor nominal de Kz 1.000.

A duragdo do Fundo vai até o dia 02 de Dezembro de 2024 a contar da data da sua constituigdo
que foi a 31 de Maio de 2023. O periodo da recolha das intengdes de subscrigdo decorreu durante
o periodo de 18 a 30 de Maio de 2023. Neste periodo, foram subscritas a totalidade das unidades
de participagdo emitidas pelo fundo e colocadas a disposigdes de todos investidores com

apeténcias ao produto.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida, quando
comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado,
com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que ndo prevejam necessidades de utiliza¢do dos

fundos aplicados, no horizonte de durag@o dos investimentos do Fundo.

A Entidade responsdvel pelagestio

O Fundo ¢ gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital social

integralmente subscrito e realizado no montante de AOA 400.000.000,00 (Quatrocentos milhdes

@Wanzas), registada na Comissdo do Mercado de Capitais sob o numero 001/SGOIC/CMC/12-

— 2016.

~ Entidade resﬁ savel pela guarda do Fundo “Depositirio”
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A entidade Depositdria do Fundo ¢ o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar

Cabral, n.° 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AOA

15.000.000.000,00 (quinze mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissdo do Mercado de
Capitais sob o nimero 01/AI/CMC/12-2014.

Entidade responsavel pela auditoria independente

O Auditor do Fundo ¢ a Crowe Horwath Angola — Auditores e Consultores, S.A., com sede no

Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Antonio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar, com
Capital Social de Kz 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n°5417042617. inscrito na CMC sob o n°
006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017.

Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

b)

h)

O principal objectivo do Fundo ¢ o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente aos dep6sitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional;

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagdo em oportunidades detectadas no
mercado monetério e de capitais.

A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i Accgdes, obrigagdes com direito de subscrigdo de ac¢des, obrigagdes convertiveis em
acgdes, warrants € qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscri¢do de
acgdes, seja convertivel em ac¢des ou tenha a remuneragio indexada a acgdes;

i~ Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagfo;

m  Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depdsitos, operagdes

de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

O Fundo ndo esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora
esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetério e do Mercado de Capitais.
Nao existem limites de distribui¢do dos activos;
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicagdes dentro do mercado Angolano;
O Fundo pretende ser de subscrigdo publica;
Nao estd prevista a distribuicdo de rendimentos aos investidores no horizonte de

funcionamentp d un 0. O Fundo incorpora ao patrimoénio todos os rendimentos auferidos

T~




pelos seus activos financeiros.

1.2. Valorimetria e Unidades de Participacao

O Regulamento de Gestio do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo do

valor das unidades de participagdo:

O valor da unidade de participagio é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo numero total de unidades de participagéo subscritas. O valor liquido
global do Fundo ¢é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante de todos os

encargos suportados até o momento da valorizagdo da carteira.

O apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo método contabilistico que
consiste em fazer a afecta¢do diaria das variagdes positivas e/ou negativas directamente ligadas
aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em

analise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizagdo.

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida. se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotagdes as 17h00, sera
considerada a cotagdo do tultimo dia de fecho disponivel.

i) A composi¢do da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagfo serd a que se
verificar no Momento de Referéncia;

i) O valor liquido global do Fundo ¢ apurado tendo em consideragéo a valorizagdo da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputéveis ao
Fundo. designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c)
comissdo de gestdo; (d) comissdo de deposito; e (e) outros custos legalmente

previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo.

A BFA GA procede ao céalculo do valor das unidades de participagdo diariamente ¢
procede a respectiva publicagdo em www.bfa.ao.
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1.3. Riscos Associados

a) O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o

valor da unidade de participa¢do em fungdo desse facto;

b)Risco de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, é o risco de crédito que

consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros nfo cumprirem com as

suas obrigagdes de pagamento de juros e capital;
¢) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

d)Risco de Liquidez, por investir em activos para os quais podera existir baixa

convertibilidade em dinheiro; e

¢) Risco Regulamentar: Alteragdo do quadro legal vigente, incluindo alteragdes no regime

fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do Fundo.

1.4. Actividade e Desempenho

Da data de constitui¢do do Fundo até 30 de Junho de 2023, o Fundo manteve a sua estratégia de

investimentos, concentrando cerca de 99.7% do seu patriménio aplicado em Oportunidades

detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,

nomeadamente em Obrigagdes do Tesouro Nao Reajustaveis com o objectivo de proporcionar

rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicagdes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho 2023, o valor liquido global do Fundo ascendia a 15.140.079.269.49 kwanzas,
repartidos por 15.000.000 unidades de participa¢do, detidas por 74 participantes. Nos tiltimos seis

meses, o fundo teve uma rendibilidade acumulada de 0,93%, uma rentabilidade anualizada de

11,36%, e uma volatilidade de 0,62% (classe de risco 1).
Composigdo da carteira a 30 de Junho de 2023:

Riibrica Montantes Expressos em Kz
Instrumentos de divida publica angolana 15.177.388.781,69
Saldos Bancarios 42.486.149.78
Outros Activos 0,00
Total Activos 15.219.874.931.47
Passivo 3 "x\ 79.795.661,98
Valor Liquido Global ( | 15.140.079.269,49

hﬁ |
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Distribui¢io percentual da classe de Activos da Carteira:

Saldos Bancérios
0.28%
® Saldos Bancarios
Qutros Activos
OTNRs

BTs

Performance historica — Evolugdo do Valor da Unidade de Participagao:

Evolugdo Da Unidade De Participagdo (up) Em kz

1.009,34
999,22
mai-23 jun-23
Sumario do Fundo:
Descricao Caracteristicas

Denominacio BFA PRIVATE V - FEIVMF
Tipo de Subscri¢ao Publica

Inicio de Actividade 31-05-23
Maturidade 02-12-24
Montante Minimo para Efeitos de Subscri¢ao 100.000

CONT Unidades de Participacao em Circulacao 15.000.000

Valor Nominal 1000

Capital Social Subscrito 15.000.000.000
Moeda Kz

Valor da Unidade de Participacao 1009,34

Valor Liquido Global sob Gestao 15.140.079.269,49
Comissao de Gestao  a.a 1,50%

Comissao Depositiria _ a.a 0,5%

Comissao de Subscricao Isento

Comissao de Resgate Isento

Politica de Rendimentos Capitalizagdo




2. ENQUARAMENTO MACROECONOMICO E DE MERCADO

2.1. Panorama internacional

Contexto Internacional

De acordo com o FMI, a economia mundial registou um crescimento de 3.4% em 2022, abaixo
dos 6,0% observados no ano anterior. A desaceleragéio global foi fundamentalmente impulsionada
pela trajectéria da inflagdo mais alta do que a verificada em varias décadas - “perto dos niveis de

2008”, a invasdo na Ucrania pela Russia e a persistente pandemia da Covid-19 na China.

As economias avangadas registaram um crescimento do PIB na ordem dos 2,7%, 2.5 pontos
percentuais (p.p) a menos que em 2021; Estados Unidos encolheu para 2,1% (face aos 5,7% em
2021) e o PIB da Zona Euro encolheu para 3,5%, face aos 5,2% registados em 2021.

Do lado das economias emergentes, o crescimento econdémico reduziu de 6.6% para 4,0% em
2022. Houve igualmente um abrandamento em varias economias emergentes, particularmente
devido ao ritmo de crescimento mais lento na Asia de 7,2% para 4,7%. A China e a India tersio
crescido apenas 3,0% (+8,1% em 2021) e 6,8% (+8,7% em 2021), respectivamente. No caso da

Africa Subsariana, o crescimento foi de 3,9%, inferior aos 4,7% registados em 2021.

Em relagdo a 2023, as previsdes para a economia global do FMI reflectem um ritmo de crescimento
na ordem dos 2,8%, inferior ao observado no ano anterior. Este movimento resultara da trajectoria
das economias avangadas, cujo crescimento serd de apenas 1,6%. Por outro lado, as economias
emergentes irdo desacelerar ligeiramente 0,1 p.p para 3,9%. A desaceleragdo sera maioritariamente
fruto da evolugdo menos acentuada da “América Latina e Caribe™ e do “Médio Oriente e da Asia
Central” que crescerdo apenas 1,6% (-2,4 p.p face a 2022) e 2,9% (-2.4 p.p face a 2022),
respectivamente. Para a Africa Subsariana esta previsto uma desaceleragéo de 0,3 p.p perfazendo

um crescimento em torno dos 3,6%.

Estas expectativas estdo condicionadas pelas incertezas em torno da estabilidade do sector

financeiro, da trajectoria da inflagéo e os efeitos do conflito entre a Ucrania e a Rissia.
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2022 2023
Economias Avancadas Economias Avancadas
e (rescimento economico de 2,7% e Crescimento economico de 1,3%
e Inflagdo e Recessdo ligeira
e Conflito entre a Ucrania e a Russia e (rise bancaria
Crise Energética e [nflagdo
Economias Emergentes Economias Emergentes
Crescimento de 4,0% » Crescimento de 3.9%:
Africa subsariana devera crescer 3,9% Africa subsariana devera crescer 3,6%
China cresce apenas 3,0% Economias asiaticas com crescimento de
5,3%
ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO | ECONOMIA MUNDIAL: CRESCIMENTO
DE 3,4% DE 2,8%

Mercados Financeiros

Yield da divida soberana a 10 anos

Em 2022, os mercados financeiros foram
Fercentagem
marcados pelo aperto da politica monetaria nas

45
grandes economias, fruto do desempenho das 5‘;5
variaveis macroeconomicas originado pelos %E
problemas nas cadeias de logistica, as g‘%
preocupacdes sobre o Covid-19 na China, o 1:%
ﬂ lito entre a Russia € a Ucrania, aumentos nos gzg
___\ precos das commodities e acelera¢do significativa _EE
=~_da inflagdo. ZEE

T

U U R AR U VR U U R L LI
MRS SR PSR @S

%

e Fstados Unidos = Alemanh: Fonte: Bloomberg
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Na economia americana, a Reserva Federal elevou as taxas de juro de referéncia durante o ano,
tendo estas encerradas Dezembro de 2022 entre os 4,25%-4,50% face aos 0,0%-0,25% registados
em Dezembro de 2021. As taxas de juro acompanharam a politica monetéria, com a Libor a 12

meses a encerrar 0 ano em 5,48%, acima dos 0,58% no final de 2021.

Na Zona Euro, a Politica Monetéria seguiu 0 mesmo sentido, tendo o BCE aumentado as trés
principais taxas de juro directoras os niveis perto dos maximos de 2008: a taxa de juros de

refinanciamento de 2% para 2,5% e a taxa de juros de depésito passou de 1,5% para 2%.

As taxas Euribor apresentam tendéncias de subida, fruto do comportamento das taxas de juro, de
modo a conter a inflagdo na Zona Euro. A divida publica alema a 10 anos encerrou 2022 com uma

yield de 2,57% e a divida americana no mesmo prazo encerrou com uma yield de 3.87%.

A politica monetaria manteve-se restritiva nos principais mercados. Desde 0 comego do ano 2023,
das 8 reunides previstas para 2023, até a0 momento, foram realizadas quatro, tendo este elevado a
taxa de juros para o intervalo entre 5,00% e 5,25%, o seu 10® aumento consecutivo. Este aumento
das taxas de juro reflecte o aperto da politica monetéria da reserva federal com o objectivo de

restaurar a estabilidade de pregos e voltar ao seu objectivo, 2%.

2.1 Panorama nacional ! )
Crescimento econémico

Actividade Econémica Variagao homéloga em %

No primeiro trimestre de 2023, a economia angolana 6.0

cresceu 0,3 % em relagdo ao periodo homdlogo. A 4.0

economia petrolifera contraiu pelo segundo trimestre 2.0 I a ]
consecutivo, depois de ter crescido 2,4% em média o H — - Bl 1
entre o primeiro € o terceiro trimestre de 2022. A I I

economia ndo-petrolifera cresceu 3,1% yoy, mas 40

desacelerou quase 2,1 pp face ao crescimento no s

trimestre imediatamentd anterior. - E

- 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2026
y Fonte: FMI
g
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A contrac¢do da economia petrolifera, em torno dos 8%, deveu-se sobretudo pela quebra na
producdo uma vez que os dados da OPEP para o 1T 2023 ja demostravam um nivel de produgdo
de 1,07 milhdes de barris dia (mbd), evidenciando uma contrac¢do homdloga de quase 7,2%. Por
um lado, esta quebra na produgdo no 1T 2023 foi resultado da paragem de produgdo para
manutenc¢do do campo petrolifero Dalia, no Bloco 17, por 35 dias. Este campo exporta cerca de
0.11-0,12 mbd, e ndo exportou crude algum em Margo. Por outro lado, ndo estdo previstos novos
grandes projectos de investimento com potencial G B i

para reverter a propor¢do de declinio natural da petréleo mensais

producéo. Milhes de barris diarios; USD

a taxa de crescimento da economia.

U.g 1 y ;.-I‘—\ - .
Sector externo B R
0.7
0.5
_ o 0.3
Em 2022, Angola registou um superavite de USD
0.1
11,7 mil mihdes (MM) na balanc¢a corrente, que o 06/22 09/22 12/22 03/23 06/23
BNA estima representar 11,4% do PIB, em linha com - ortacio (ELE) e Preco médio (ELD)

os 11,7% do ano passado, ambos a niveis similares
ao anterior maximo, de 2011. A manutengéo deste saldo deveu-se ao alargamento do saldo positivo
nas trocas comerciais de bens & servigos, para USD 21,6MM, o mais elevado desde os USD
26,0MM em 2012: as exportagdes representaram 48,4% do PIB, a fatia mais alta desde 2013; por
outro lado, as importa¢des cresceram mais ou menos em linha com a economia - representaram
27.6% do PIB, acima da média de 25.7% entre 2016-21, mas bastante abaixo da média entre 2003-
15, de 39,7%. Ao mesmo tempo. o saldo da balanga de rendimentos primarios tornou-se mais
negativo: entre lucros, saldrios e juros, o fluxo foi de USD -8,7MM, bem acima da média de USD
6,4MM entre 2015-21. Na balanc¢a de rendimentos secundérios, o saldo foi de USD -1,1MM,
também pior do que a média entre 2015-21 (-0,4MM). Note-se que o servi¢o da divida externa
representou 19,2% face ao valor de exportagdes de bens & servigos, igualmente abaixo da média
de 2015-21 (29,5%). No 1T 2023 a balanca corrente registou um superavite de USD 507 Milhdes,
2,1% face ao 4T 2022 e uma queda de 89,9% se comparado ao mesmo periodo no ano anterior.
As exportacgdes cairam 32% face ao mesmo trimestre 2022, totalizando USD 8.6 mm, o valor mais

baixo desse o 3T 2021. Em sentido contrario, as importagdes cresceram 9.4% yoy, entretanto
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comparando com o trimestre anterior, houve uma quebra 10,7% suportada pelo declinio das

importagdes de bens de consumo corrente.

A divida externa angolana

) Saldo da Balanga Corrente
terd fechado ano 2022 com uma expressa
melhoria: Angola beneficiou de uma folga Percentagem doPIB
financeira fruto da evolugdo positiva do 8
mercado petrolifero, que foi util para o
cumprimento das negociagdes feitas para o I I B =
alargamento da suspensdo do servigo da . [ E ki

Iniciativa de Suspensdo do Servigo da divida -2 I I

N

3]
i

'
i

do G20 e Clube de Paris. Por outro lado,

i
[#7]

resultado do acordo de moratoria entre

1
(=]

Angola e a China na qualidade de maior
credor, foi iniciada antecipadamente a *015 2086 2017 2018 2019 2020 2021 Z;izl‘:ezgaf
liquidagdo de parte da divida do governo

angolano, uma vez que o acordo previa o recomego dos pagamentos se o prego do petréleo subisse
acima dos 60 délares o barril. O plano anual de endividamento prevé, para este ano, captar AOA
6,6 Bilides (B), dos quais, AOA 3,1B serdo captados no mercado interno e AOA 3.5B
correspondem a captagdo no Exterior (desta captagio, cerca de USD 0,5 refere-se a divida titulada).
Relativamente ao servigo da divida, AOA 9,1B ¢ o valor total, subdividido em AOA 4,0B em
divida interna e AOA 5,1 B em divida externa, sendo que 0 més mais exigente tera sido Margo,
com cerca de AOA 1,8MM pagos. Segundo as previsdes da UGD, havera um decrescimento da
divida de 63% do PIB no final de 2022 para 56% no final deste ano.
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As Reservas Internacionais Liquidas encerraram 2022 em USD 14,4 MM. Em Abril de 2022, o

BNA alterou a metodologia para o e X
Reservas Internacionais e Cambio

apuramento das reservas internacionais,

i s Mil milhdes USD; USD/AOA
passando estas a serem constituidas apenas

18.0 - 750
por activos externos do BNA e os depositos | <80
16.0
dos Bancos Comerciais em moeda - 650
14.0 | st
estrangeiras junto do BNA, excluindo para o -
2 - 550
.. e .
efeito os recursos do Tesouro Nacional, no 506 L 500
apuramento. Deste modo, as reservas 60 - 450
: i i ' - 400
internacionais fecharam o 1° Semestre de
- - 350
2023 com uma média USD 13,6 MM, uma ,, [ L L 300
quebra de 4,9% face ao periodo homologo. St caRasREs e SESEE
SRERE2=DP332882 e
= Reservas Intemacionais (ELE)
= Cambio USD/AQA(ELD) Fonte: BNA

Do lado do sector cambial, o 1° semestre de 2023 foi marcado por um periodo de estabilidade da
moeda até a primeira quinzena de Maio. Depois deste periodo houve uma inversdo da marcha
elevando a depreciagdo para niveis histdricos. De Janeiro a Junho de 2023, o Kwanza depreciou
cerca de 38.8% face ao Dolar e 40,2% face ao Euro; o cAmbio fechou o semestre em USD/AOA
822.9 ¢ EUR/AOA 899,2. Esta deprecia¢do da moeda dever-se em grande parte a quebra nas
receitas petroliferas e a redugdo da provisdo de divisas por parte do tesouro, considerando que

houve um “desaparecimento” desta entidade no mercado, movendo as expectativas futuras para o

valor do Kwanza.

-
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Inflagdo e Taxas de Juro

De modo geral, o OGE 2023 prevé um saldo Inflagio Nacional

orcamental positivo na ordem dos AOA Beréantagem

0,59B.
4.5% 30%
Quanto ao Crédito, registou-se um aumento “0% Sehi
expressivo de 10,7% desde Dezembro de zz: _—
2022 para USD 7,0 MM, com o crédito em 259 "
moeda nacional a registar uma queda de 2,8% 2% .
1.5% 10%

enquanto o crédito em moeda estrangeira a 0%

crescer cerca de 28,6%. De Janeiro a Junho, 0  0.5% ! l ! lu i i i I ‘
0.0% !

Oy

Q

d
E 5%
0%
> P

s

I K X Y ) 2 N
ﬁq}\ﬂ’ﬁn\\r‘j’(‘\%@ Qa\fl ‘{« fﬁv\j\b Q{Dv ,,:{L L

&

e;.m

Crédito ao sector privado aumentou 13,7%
N

[

)

para 4,9 MM, tendo registado o seu valor
. o m— \lensal e Homologa Fonte: INE
mais alto desde o inicio do ano. No que toca
ao crédito malparado, o racio face ao crédito total fixou-se em 14,7% no més de Maio de 2023,

um crescimento de 0,3p.p face ao final de 2022.

Em relagdo a inflagdo, 2022 foi marcado pela redugdo continua do seu movimento, tendo
assinalado até ao final do ano a sua décima primeira queda sucessiva, situando-se perto dos niveis
de Dezembro de 2015. Relativamente a 2023, o periodo de quebras homélogas iniciado em 2022
continuou; alcangando em Abril a sua décima quinta queda consecutiva. Nos 4 primeiros meses
do ano, a inflagdo homologa situou-se em média por volta dos 11,37%, -15,6 p.p face a0 mesmo
periodo no ano anterior. Entretanto em Junho, a inflagdo homéloga acelerou para 11,23%,
(+0,6p.p) face a Maio, sinalizando a seu segundo més consecutivo de subidas depois de ter
registado no primeiro trimestre deste ano os niveis mais baixos desde Agosto de 2015. Para os
proximos meses, ¢ expectével que a inflagéo venha a acelerar sobretudo devido a remogao gradual
dos subsidios aos combustiveis, um custo incomportavel do ponto de vista da gestio da politica

orcamental.
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O Comité de Politica Monetaria (CPM) do
Banco Nacional de Angola (BNA) realizou

Taxa de Juro de Referéncia do BNA

Percentagem
22.0%

até ao momento, Julho de 2023, quatro

reunides, onde alguns instrumentos da
20.0%

politica monetaria sofreram ajustes; assim a
18.0% —

taxa basica de Juro reduziu para 17%, a —

16.0%
Facilidade Permanente de Cedéncia e

14.0%
Absor¢do de Liquidez situadas nos 17.5% ¢

12.0%

13.5%. respectivamente, os coeficientes de
10.0%

reservas obrigatorias, quer em moeda
. ; 8.0%
nacional, quer em moeda estrangeira,

06/22
11/22

12/22
01/23
02/23
03/23
04/23
06/23

g
8

07/22
08/22
09/22
10/22

continuam nos mesmos niveis de Julho de

2022.

o

Taxa BNA = Overnight Fonte: BNA

Investimentos Alternativos

O mercado de Capital Privado em Aftrica tem estado a desenvolver, sendo que certas regides t€m
mais exposi¢do que outras. E de acordo com a publicagdo mais actualizada de AVCA, 85% dos
LPs mostra interesse em aumentar os seus investimentos em Africa nos proximos 2 anos, sendo
que esta decisdo ¢ sustentada pelo factor impacto e 0 Mandato de Investimento. Africa é vista com

muito potencial pelos LPs e pelos GPs para os proximos 5 anos comparado a outros mercados.

Deste modo, em termos de alocagdo de capital, os paises destinos para os LP e GPs sdo Quénia,
Marrocos, Egipto, Nigéria, Costa do Marfim, e Gana, Africa do Sul, e Tanzania, e alguns dos
g@ores com maior interesse sdo: Servigos Financeiros, Agronegocio & Energia e Ambiente,

= Tecnologia, Saude e Bem-Estar, ¢ infra-estrutura.
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No entanto, os desafios para os LPs sio observados na fraca estrutura para o processo de Exit e

imprevisibilidade no periodo para Exit, riscos macroeconémicos, o ambiente regulatério no

favoravel, e um numero reduzido de GPs com track record. Para os GPs est4 acente nos riscos

macroeconomicos, captagio de recursos e oportunidade limitadas para Exit.

2.2 O Mercado de Capitais

Participantes do Mercado

A Comissdo de Mercado de Capitais a 30 de Junho de 2023 registou um acréscimo de 11% nas

entidades sob sua supervisdo comparada ao periodo homélogo de 2022. O primeiro semestre do

ano terminou com um total de 125 agentes inscritos e autorizados a operar sobre 0 Mercado de

Capitais, nomeadamente:

Entidades Registadas da Comissdo de Mercado de Capitais

56

20 19

. N

27
21
i 1l
& 3
2 &N -
Sociedades

Sociedades Organismo de Sociedade Peritos Avaliadores Entidade Agentes de
Gestoras de Gestoras de Investimento Correctora de de imoveis de Certificadora de Intermediacdo
Mercado Organismo de Colectivo (OIC) Val Mobiliarios  Organismode  Peritos Avaliadores
Regulamentados Investimento (SCVM) investimetno de Iméveis
(SGRM) Colectivo(SGOIC) Colectivo (PAIOIC)

®Jun-22 mJun-23

Organismos de Investimento Colectivo

g 10

|

| -

Auditores Externos Sociedade
Distribuidorass de

Valores Mobilirios
{SDVM)



Até 30 de Junho de 2023, a Comissdo do Mercado de Capitais tinha 21 Organismos de
Investimento Colectivo registados (Sob a forma de Fundos de investimento e Sociedades de
investimento), o que representa um decréscimo de cerca de 22 % quando comparado com 0 ano

anterior com um total de 27 conforme descrito no grafico anterior.

Evolucdo dos Activos sob Gestdo da CMC (Valores

R Quota do Mercado de OIC Mobiliarios
expressos em Mil Milhdes de Kwanzas)

e Globais (%)
393,62 88% 85%
311,77
77 L
97,77 92,73 I g 673 57,82 e _— 15%
I . . "=z = =¥
Fundos de Fundos de Sociedade de Fundo de Capital Jan-22 Jan-23
investimentoem  investimento em Investimento de Risco

Valores Mobilidrios Valores Imobilidrios BEBFAGA mOutros

W Jun-22 Jun-23

| Relatorio e Contas Semestral 2023 — BFA PRIVATE V



19 BFA GESTAD DE ACTIVOS' | Relatér_:iq lCopfas Semestr: 12023 — BFA PRIVATE V




DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS




3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
3.1 Demonstracdes Financeiras
3.2 Notas as Demonstracdes Financeiras

3.3 Relatorio do Auditor Externo
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BFA PRIVATE V - FUNDO ESPEGIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
RELATORIQ'E CONTAS
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ANEXO AS DEMONSTRA(}@ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2023
{Montantes expressos.em Kwanzas —~ AQA)

1. NOTA INTRODUTORIA

A const!twgao do BFA PRIVATE V - Fundo.Especial de: Investimento em Valores Moblltanos Fechado
de Subscriggo Plblica ("Fundo ou “BFA PRIVATE V") fol autorlzada pela: Comissdo do Mercado de
Capitais {* CMC?), em 15. de Maio 2023; tendo iniciado a sua actividade.eni 31 de Maio dé 2023, apds o
periodo de comercnahzagéo das unidades de pariicipagio que finalizou no dia 28 de Maio-de 2023

‘O Fundo fot constituido:com a duragdo aproximada de 1 anos 87 meses contados a partir da data de
Jinicio: da- actividade, ndo 'tende infengao nérm necessidade de-entrar em liquidagio ou reduzir
significativamente a sua actividade antes.da maturidade prevista, nac sendo fambéfi, de acordc com o
Regulamenio de Gestdo, permitida qualquer prorrogacéo da sua data de liguidagéo, deste modo, esta
'p‘re\';rista.a dissolugcdo do Fundo no dia 02 de Dezembro dg 2024,_.send0'__expec_tati\.{a_-'_d'o Consetho de
Administragfio da Sociedade Gestora que a liquidacac e partitha ocorra nos 5-dias Uteis subsequentes
& data de dissolugdo. .

0O seu objectivo consiste env proporcionar uma: alternativa de investimernito em Kwanzas em relagio aos
-produtos tradlc:onals através da constifuicio e gestdo de uma carteira de valorss e activos
_predommantemente mobiliarios emitidos ou "garantidos pelo Estado Angolaho, nos termos da lei'e do
seu Regulamento de Gestao. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménic do Fundo-
§era.composto, por titulos da.divida plblica-angolana-em meeda nacional e, a titulo-acessdrio; depdsitos
bancarios juntc do Bance de. Fomento.Angela, .S.A. Adicionalmente, ‘0. Fundo nao estd sijeito a
quaisquer limites de investimento. O, Fundo efectuara . aplicages na: Replblica de Angola e activos
denominados gm Kwanzas.

O Fundo &.gerido-pela BFA Gestdo de-'jﬁ\cti'vqs_— Sociedade Gestora de Qrganismos de Investimento
‘Colectivo, S.A. ("Sociedade Gesiora" ou "BFA GA"). As fungbes de banco depositirio e entidade-
comercializadora sBo-exercidas pélo Banco de Fomento Angola, S:A. ("Bance BFA?),

As Demenstrages Financeiras e as ‘Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando.

-expressamente indicada.

2. BASES DE APRESENTACAQ E RESUMO DAS PRINGIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

21 Bases de aprasentacio

As’ demonstragtes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contab:!lstrcos
do Funde. e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para as
Organlsmos de Investimento- Colectivo, nos termos- do Regulamento. da Comissdo do Mercado de
Capitais {"CMC"}n: 6+6, de 6. de Julho, As demonstragues financeiras foram preparadas com base
ng principic da continuidads das operat;oes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas. da-
‘relevaricia & fiabilidade @ em obediéncia aos prircipios contabilisticos da conmstenma materialidade,
nép compensagao de saldos e comparabilidade:

| Principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacéo das
demenstragdes financeiras do Fundo foram os-seguintes:

Especializacio dos exercicios.

Os:proveitos & custos s&o. reconhecidos em fungdo do: petiodo de vigéncla das operagdes, de acordo
com a principio contabilistico da especializacio dos exercicios; sendo registados. a medida que sao
geradas, indépendentemente’ do- momenio-¢o seu pagamenico ou recgbimento.
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B) Carleira de titulos e valores mobiligrios

A carteira de fitulos e: valores mobilidrios da Fundo, a.qual & composta por Obriga¢hes.do Tesouro nao
reajustavels encontra:se cla551f cada na- categuna de activos financeiros ao custo amortizade (Nota 5),

880.conisiderados - activos fi nance:ros ac custo -amortizada, os. titulos adquiridos com o objective dé&
serem detides até a maturldade dtraves da obiengao dos ﬂuxos de calxa centratuais do activo,

Os titulos registadds nesta categotia sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisigac acrescido.dos:
‘custos de transacgéo &, subsequentemente, s30 mensurados ab custo amortlzado com base no método-
da taxa de juro efetiiva, Adicionalmente, estéo sujeitos, desde o seu reconhecrmento mrc:al ao
‘apuramento de-perdds por imparidade, para perdas de crédito esperadas, as quais s30 registadas por
‘Gontrapartida de.resuitados, na rubrica *Perdas por imparidade” (Nota 5):

O valor de aquisigho :dos titulos page pelo Fundo é considerado o seu justo valor na -aquisicio,
‘incorparando’ eventuais efeltos de perdas de crédito esperadas. Assim, para és titulos adquiridos. a
desconto sobre o. valor noniinal, as perdas por imparidade sdo reconhecidas guando o valor de balango
(valorde aguisigio.acrescido do desconto corrido) seja superior ao valor estimade de- recuperagéo {valor
nominal deduzido da perda por imparidade estimaday.

‘A mefodologia de'mensuragéo dos titulos € valores mobilisrios que compéem a carteira do Fundo pelo.
«custo amortizado ol alvo desaprovacéo por parte-da CMC; nos termos do oficic com areferéncia PCMC
346/GP/05-2020 datado de dia14 de Maio de 2020. Neste oficio, & ainda exposto que esta metodologta
dévera Ser apenas utilizada quande: (i) 2. maturidade dos activos que compdem & carteira de titulos e
valores mobilidrios coincide com a maturidade do Fundo; e {ii} cs activos gue compdem a carteira do
Fundo néo sfo adquiridos com o objectivo de serem negociados, fas para serém mantidos até a sua
maturidade.

As valias resultantes- da apllcacao do metodo da taxa de juro efectiva sdc registadas directaments em
resuftados na rubrica de-“Juros e autros rendimentos.— Carfeira de tltuios" (Nota 7},

Os instrurmenies SUJettos aon célculo da imparidade séo diwdldos em irés estagms (stages) tendo em.
-consndera;ao o seu nivel de fisco de credﬂo conforme segue:

'+ Stage 1:sem aumanto significativo do-tisco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial,
Nestecaso, a imparidade reflectird perdas de crédito esperadas resultantes.de eventos de default
que poderdd ocotrer nos 12 meses seguintes &-data de reporte;

s Stage 2: instrumentds em que se considera que dcofreu um aumento significativo do risco de
credito desde o récanhecimients inicial, mas. para 0s quais. aindan&o. existe evidéncia objectiva de
imparidads. Neste casp, a.imparidade refletira as perda$ de crédito esperadas resultantes -dé
.eventos - de defaulf que poderfo ocorrer ao longe do pericdo de vida: residual esperado do
_mstrumento

. -Stége 3; instrumentos. para os.quals existe evidéncia objectiva de i_rh‘p_ar'idad'e como resultado de
eventos-que resultaram sm perdas. Neste.caso, o mentante de imparidade reflectira as perdas de
.crédito esperadas.ao longo do periode de vida residyal esperado do instrumento,

A detemminagéo da ECL ("“Expected Credit Loss") a aplicar depende da alocagéo do contrato 2 um de
trés estagios (“siages’), e correspondem a média pondérada das perdas. de crédito, utilizande como
ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento. {“defatif’).

Dependendy da classificagao do stage da opérachd as perdas por imparidade devem ser estimadas de
acordo. com og-seguintes-critérios:

s  Perdas Esperadas.a 12 meses: perda &sperada rasultante de um eveato de perda que ocorre no
12 meses apds a data dé.célculo, sendo aplicada para. opatages em stage 17 e
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» Perdas Esperadas Lifatime: perda esperada obtida através da dlferen(;a entre os fluxos de caixa
contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir areceber até 3 maturidade do contrato.
Qu seja, a pe__rda_ esperada resuita de todos os potenciais eventos.de perda até & maturidade,
sendo aplicada: para operages em stage 2 &3,

O calculo de imparidade & compléxo. e requer-a utilizac8o de.estimativas e pressupostos; sendo os
principais inpuls utiizados para a mensuragao das ECLs, as seguintes varidveis: '

»  Probabilidade de Incumprimento {Probability of Default = PDY;

+  Perda dado o Incumprimento (toss Given Defauit— LGD);

+  Exposigdo dado o Incumprimento { E’xposure at Default — EAD)__;‘ e

+  Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro-efectiva do contracto) (Discount Rate — DR).

Os pardmetros, PD e LGD, 530 obidos afravés de indicadores estatisticos publicados nos éstudos da
agéncia de Rating Moody s, tenido em ¢onsideragio’a hotagio de risco atribuida &s cbrigagdes emitidas
peio Estado Angolano.

Aumento. sianificativo do-risco.de crédito

Um active & classifi cado em estagio 2 sempre que se verifique um -aumento significative no respect:vo
risco de credlto desde o seu reconheclmento icial. Na avattagéo ‘da existéncia de umi aurnento.
5|gn|f|cat|vo do risco de crédito, o Fundo tem em consideragio a informagao qualitativa e. quantitativa,
razoavel e sustentével disponiveis na data de refeéréncia:

©) Jurcs de aplicacbes

Os juros das aplicagées sfo reconhecidos na demonistracko dos r_es__ui_ta_d_os do periodo em gue se
-vencem, independeritemente do momento. em que sio recebidos. Os juros 'sao registados. na rubrica
“Juros e outros rendimentos - Disponibilidades™ e i‘_Ju_ros.‘-__:e outros rendimentos. — Certificados. de
depésit” (Nota 7).

d) Rendimentos de titulos de divida publica
A rubrica "Jufos e outros refidinentos — Cartsira de titulos™ corresponde a-rendimentos de Obrigagdes
do Tesouro: Estés rendimentos sao registados ha demonstracio dos resultados do pericdoem que se’
vericer, independenteménte do momento em gue sdo recebides {Nota 7},

‘e) Comissdes

Comissfo de gestao

De -acordo com: @ Regulamento de-Gestao do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Scciedade-

Gestora cobrard uma comisséo nominal fixa anual de gestéo de 0,75% scbre o total de activos que:

compdem a carleira do Funde, devendo ser p'a'g_a' trimesiralmente e postecipadamente.

A comissdo de geéstdo & registada nasrubiicas “Qutras .obrigagfes — Diversos” € “Despesas -

Comissdes” (Notas & & 8 respectivamenig).

Comiissdo de depositario

De acordo .com o Regulamentb_ de Gestdo 'do Fundo, pelo exercicic da sua actividade, a enfidade
_ depositaria cobrard uma comisséo. nominal fixa anual de 0,25%, sobre. o total de activos que -compiem
a-carfeira do Fundo, devende ser paga trimestralmente e postecipadamente.
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.A.comissdo de depdsito & registada nas. rubiricas. “Ouiras obrigagiies — Diversos” e *Despesas -
Comissdes” (Notas 6.8 respectivamente).

Comisséo de corretagem e liguidacao

A comisséio de cometagem ¢ fiquidagio cobrada pelo intermediario financeirs Ranco de Fomento.
Angola, S.A. e péla Centrai de Vaiores Mobiliarios (*“CEVAMA”} constitui um’ encargo. para o Fundo,
sendo apilcada a operagles. de aguisiciioe Ilqutdaz;ao de titulos e valores mobiligrios, bem como filiagéo
e manutengio deg- emitentes, realizadas junto destas’ entldades (Nota 8).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundg, as- comissdes & incorTer ng momento.de feembolso
das-unidades de participago &-extingio do Fundo, nomeadamente, comissdes de eventos societarios

‘e comissdes de encerrarmerito da conta CEVAMA respactivamente, dpurados.com base no Pregatioda
BODIVA..

Importa, no entarito, referir-que, o Fundo ésta iseénto de comisséo de corretagem de 0.3% aplicada pelo
Banco BFA nastransacgdes de tituios de divida piblica.

fy  Unidades de participacéo

O valgr da unidade de. participagéo & calculado diariamente nos. dias uteis € determiha-se pelg diviséo
do valar liguido giohai do.Fundo pelo numero de unidades de parﬂcupagéo em circulagéio. Q valor liquido
‘global do-Fundo & apurado deduzindo a.soma dos valores que o integram, o montante de comissdes &
encargos suportados até ao'momente: da vaiorlzagéo da carteira,

g} Taxas
Taxa de supervisio

Ataxa de supervisao cobrada.no final de-cada semestre pela Comisséo.do Mercado de Capitais constitui
um encarga do Fundo, sendc calcuiada por aplicagéo de uma taxa semestral sobre o valor bruto.giobal
do Fundo no-final de cada-semestre, De acordo com-a alinea b) do-n.®11,da Tabéla dé Taxas Aplicaveis
av Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derwados . apravado pela Decreto Piésidencial n.®
209/22 d& 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de 0, 007% sobre o montante de todos os activos
que.compbem a carteira do Fundo, 4 qual acresce uma componente semestral fika de 871.560 AQA alé
ao limite de 13.000.770-A0A (Notas 7 & 9).

by Impgstos
Impostés sobre o rendimento

Enquanto Fundo moﬁiiiér'io o Fundo é um siseita passivo de imposto industrial, devende os ludros. por
si obtidos ser tributados & taxa de 10% prevista na alinga a) de n.® 1 do.artigo 28.%do Cddigo dos
Beneﬂcms Fiscals aprovado pe!a Le| n.° 8/2%:de 14 de Abril.

Nos termos do aftigo 29.% do referido codigo, olucro tnbutavel does organjsmos: de investimento colectlvo
€. constituide peio-lucrd detérminado coiri base. nas normas contabmsﬂcas aplicavels, incluindo as
reridas relativas a imoveis arrendados & os rendimentcs.decorrentes de aplicagbes de capitsis, deduzido
dos eventusis .proveitos e. acrescido dos everituzis custos que -decarram da valorlzagao ou
desvalorizagdo potencial dos actives détidos, incluindo os decorrentes de- consmuu;oes e reverstes da
provisdes ou perdas por imparidads, acrescido das mais-valias e deduzido das menos-valias reglizadas
nesses masmos activos.

Adu;lonalmente‘ ao lucro contabllisfico acresce ainda ¢ Imposto Industrial que-tenha sido estimado e
contabilizado no exercicio e sio: deduzidos os rendimentos advenientes de outros organismos de
investimanto colective que s@ constltuam e operem de acordo com a Iegmlagéo em vigor.
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Apesar de:nad se encontrar prevista no Cédigo dos' Beneficios: Fiscais um prazo para: reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel ¢ prazo de'reporte geral de § anos previsto no Codige do
Imposto Industrial, na medida em que © Fuhde € um sujeito passivo.de Imposto Industrial.

Adicicnalmerite, o Fundo procedé-ao registo dos impostes diferidos passivos assotiades a mais-valias
potenciais obtidas com @ carteira dé titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em due representam
diferencas temporéarias tributaveis futuras.

© Furido-enconira-se isento de gualguer outro imposto sobre. o rendimento, nomeadamente o Imposto
sobre a Aplicagéo de Capitais ("IAC).

Impgosto. sobre. o valor acresceritado

o Codlgo do Imposto sobre o Valor Herescentado (‘IVA"),-aprovado pela lLei n:® 7119, publicada em
Diario da RepUblica.a 24 de Abril de 2019, e dlterado- pela Lei r.? 17/19, de 13 d& Agosto, veio introduzir,
na legislagée angdlana, um novo imposto sobre 0 consumo,.o. qual entrou em vigor'a 1 de Cutubro.de
2019, Com efeitc, o IVA revogol e substituiu o Imposto de Consumo que’até entdo vigorava no
ordenarmerite juridico angolane.:

Q. Fundo, ficoirénquadrado, desde a:entrada em vigor do IVA, no Regime Gera__[-dés_te imposto, estando
obfigado a cumprir todas-as regras:e cbrigagtes declarativas prévistas neste ambito.

Regra geral, 's&9 tributadas eém VA & taxa de 14%, _despesas eventualmente cobradas ac Fundo (em
substituigdc do Imposto do Selo). No entanto,. certas operagbes de |ntermedsat;au financeira estan
‘isentas de VA, és quais continuara.a ser ap!tcado o Imposto.do Selo, quando: dewdo

‘Neste sent!do sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagoes tributadas e operagdes isentas de. '
VA, tem tambérn restrlgées no direito & dedugao do IVA pago a fernécedores; peio que a Socigdade.
‘Gestora procede 4 dedugBoe do imposto mediante a aplicago dos métodos previstos.na lggislacio em'.
vigor — com excépcéo do IVA das_'dés’pésas-expre_ssa_m'enté-excluidas_do direito a deducéo,

Adicicnalmente,. ¢ Fundo enconira-se. isento ‘do pagamento de VA sobre as comissdes de gestéo
cobradas péla Sociedade Gestora, a partir-do més de Abril de 2020, nos térmos da-alinea i)-d_o n%1do
artigo 12.% constante do anexc Il do CIVA, por forga da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Administracac Geral Tributéria-no dia 9 de Abrii de 2020.
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3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializac8o do Fundo encerrou né dia.31 de Maio de 2023, tendo sido subsciitas 15. 000.000
unidades. de padicipagéo. ap valor umtér:o de 1.000,00 AQA, perfazendo um total de 15.000.000.000-
_'AOA O Fundo foi subscrito por 74 participantes.

O movimente ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscriggo até 30 de Junho de 2023 foi o,

seguinta:
Descrigio 31.05.2023 | Resultadoliquido | yo 00 h00n
do periodo :

Valor base 15.000.000.000 _-[ 15.000.000,008

Resultado liquide do périddo - 440079270 140079270
15.000.000.000 140.079.270| 15.140.079.270

Nimero de unidades de part:cnpagao 15,000.000 15.000.000

Valor das unidades de parhcmagéo 1.000.,00 1.009.34

.Durante o penodo de: actmdade da Fundo, o valor inu:do global de mesnio, o-valor de cada uriidade: de:
participacéo e 6. nimaro de unidades de -participacdo-em circulagiic no final de cada més.: foram os

segumtes
An Meses Valorliquide global do Vaiorda unidade de Nﬂmero‘de.unid_ades_.de _
° = Fundo participagio _ paflicipagiio em circulagio.
2023 ] Maio 14.988.268:040 285 15.000,000
2023 unhg 15.140.079.270 1.008 15.000.000

4, DISPONIBILIDADES

Em-30.de Juhho de 2023, esta rubrica.apresenta a-seguinte composicéo:

Descrigio 30-06-2023
Disponiblidades eminstituigdes financeiras -
Certificados de deposito 42.486:150

“Valor aplicado -
Jurps ‘corridos; -
Total ’ 42.486.150




BFA PRIVATE V.- FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO-EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE. SUBSCRICAQ. PUBLICA
-RELATORIO E CONTAS'
30 DE JUNHO DE 2023

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de-Junho de 2023, a carteira de titiios.e valores mobiligrios € composta por titulos de divida
'publlca emitidos pelo Estadc Angolano nomeadamente Obrzgagoes do Tesouro rdo. reajustaveis. O
m\;enta_no da carteira de titulos & o seguinte:

: . Clate  folade  Dmade  Taade Yalor pominal:  Cubodd . Fepeclainaght  Perdns por
. p:g:ﬂggq . Emiysor st amRkde, venkmers cupho Moda e agaaigia dura efectivo Mdnsconio © mparkiids, Walor de bHIGD
icTuigagtien e Tnoounn il Baaliskeh TR K X o X . )
CT-HR, 26,02% 110372025 NS00 )GTE: Evidodngeiany  HDA3T OS2I SO4BTE 9G00%  AQA 12A20IALE 1SIAIGAN TI0EMASZ  {pRS2OE- - 12558 14481
O 16,044, 11032628 ROUBDGEIBE Bagdougolane  IDDEIT O6-F023  M0UAZE 6HT%  ADh  DACESETOC0 Z3SBASSL  fdesud 180 2081484, 2512 pea 10
Teal” [ AAH f0p.00- (A<ESBELUNG  BIs@0Zeln _ I35ac8v: T EESEIIELE|

Em 30 de Junho de 2023, a carteira de titulbs & valores mobiliarios do Fundo encontra-se valorizada ao
custo amortizado. A metodologlia de valorizagéo dos fitulos.e valores mobrlqarlos gue compdem a carteira
do Fundo foi~alvo-de aprovagdo por parte da CMC, nos termos do oficio com. a referéncia PCMC
'346!GPI05-202__0 datado de dia 14 de Maio de' 2020. Neste oficie, & ainda exposto que esta metedologia
devera ser apenas utilizada quandc: {i) a maturidade dos activos gque compdem a carteira.de-titulos e
valores mobiliarios cointida com a maturidade: do Fundo e (i) os actives que compdem a carteira.do
Funde ndo sdo adquiridos com o objectivo’ dé serem negociatos, mas para sérem mantidos até & sua
maturidade (Nota 2.2, b). ' '

‘De acordo com a politica contabilistica descrita nia Nota 2,2, b, os titulos de divida plblica em carteira

encontram-$e classificados em sfage 1, considerando que desde a data-de originagéo do activo ndo
existiram. indicadores que determinassem um aumento significative de risco. de crédite. do emissor,

8. OUTRAS OBRIGACQOES

Em30de Ju'n_ho_-de 2023, "esta rubrica apresenta a seguinte composi¢io:

Descricio /30-06-2023

:O_u'tr_as obriga__gﬁes-de natureza fiscal: _
imposto Industrial refative-a 2023 16.839.128
Imposto & Taxas 34.516.585
50.355.713

Diversos:

‘Comissao de gestio 19.493.714
Comisséo de dépositario 7.293.611
‘Benviges de auditoria externa’ 1015672
Taxa de Supeivisdo 1.936.951
29.439.949
-Total 79.795.662

Em 30 de Junho de 2023, o Fundo apurou Imposto industrial tendo em consideragéo as regras fiscais
definidas no Cédiga dos Beneficios Fiscais {‘;'CBF"'_}', _co_nforme-quad_ro_aba_i_xo:
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Descricao  30-06-3023
Resultado liguido do exercicio 140.079.270
Imposto Industrial relativa a 2023 15.839.128

Acréstimos e dedugbes & matéria_;olec_tével

158.391.282

Taxa de Imposto 10,00%,

15._839.123

Assim, em 30 de Junho de 2023,a rubrica’ “lmpcsto industrial” inclui: i} (actwo}/passwo por imgoste
corfente associado aolucro tributave! deduzido das.valias potenciais obtidas com a carteira de titulos e
{ii} (activo)/passivo por imposto. diferido associado s valias potencials pbhdas_ com a carteira de: titulos:

Em 3_0 de. Junho de 2023, o custo com imposto récenhecide em resultados pode ser resumido como

segue:
Descricdo 30-06-2023
Imposte Industrial relative a 2023 15.839.128
Impostos e taxas 34,516.585
‘Total 50.355.713

O custo-com “IVA & Imiposto de selo” acorre sempre.que se verifica uma fransacgio de compra de titulos
e valores mobilidrios ou recebimentos de jures relacienados com estes instrumenios: ﬁnanoe;ros

Em 30 de Junho de 2023, a rubrica “Imposto $obre a aplicagéo de capitais” & referente as obrigagses
de natureza fiscal, em sede do Imposto sebre Aplicagdes de Capitais ("IAC") devido pe!d anterior titular
(n&o isento) das Obrigagtes do Tescuro quants ac jure corrido e nfio vendido até ao fMomento da
.aqu:s;gao das Obrigagdes. do Tesouro pelo. Funde. Uma vez-que o Fundo &'isente de IAC a0 abrigo do-
Cadigo dos Beneficies Fisgais, o Codlgo do |AC estrpula gue a entrega dos valores em causa geve ser
‘efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até a0.0timo dla dtil do més seguinte-ao da aquisicio das
Obrigagées-do Tesouro ou.ng- venClmento das Qbrigagdes do Tesourg.

Em 30.de Junhe de 2023, o saldo da rubrica “Comissia de gestao” refers-se-an valor a pagar-associado
.8 comisséo de.gestdio correspondenite ad pariddo compreendido entre"01 de Abril de 2023 e 30 de.
Junho de'2023, a liquidar trimestralmente (Nota 8).

Em 30 de Junho de 2023, o saldo da rubrica “Comisséo de dépositario” refere-se aos valores a pagar
associados. a comissho dos servigos prestados pelo banco. depositério dos tituios (Bahco BFA)
correSpondente ao peripdo compreendido. entre 01 de Abril de 2023 e 30 de Junhd.de 2023, a liquidar
trimestralmente (Nota 8).

Em.30 de Junho de 2023, o saldo da rubrica "Sérvigos de auditoria externa” refere-se aos hanorarios:
por sérvigos de auditoria prestados ao Fundo. {Nota ).

Em 30.de Junho dé 2023, ¢ saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito-a custos semestrais-a
pagar junto da- Comissan. do Mercado.de Capitais {!CMC), conforme definide. nos regulamentos desta
Entidade (Nota 8).
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7. RESULTADQS FINANCEIROS

No pefiogo compreendido entre 24 de Fevereito de 2023 (data de inicio de actividade do'Fundo)'e 30
‘de Junho de 2023, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Descricao '30-06-23
Juros e oufros rendimentos o
Cerfficados de deposito {Nota 4) 132,746

Carteira de titulos (Nota,5)
‘Obrigagbes do Tesouro
Receitas com juros corridos 198.207.076
Receitas. corm ‘gespecializacio do desconto -
Ajustes negativos ao valor de mercado -

Total 198.339.822

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depésito” carresponde & juros recebidos e &
especializagdd dos rendimentos ‘referentes aos depdsitos. a prazo constifuidos junto do Banco de
Fomento Angola, S.A.

A rubrica “Obrigacées do’ Tesouro - Receitas: com juros corridos / recebidos” diz respeito aos jures
recebidos e ao acréscimo dos juros a recebernos proximos-cupdes.:

A rubrica “Obrigagdes do Tesouro- - Receitas com especializaco do desconte” diz respeito a
especializagao do-desconto obtido no momento de aquisicao dos titulos.

8. COMISSOES

No perioda  compreendido entre 31 de Maio de 2023 (data de inicio-de actividade do Fundo) e 30 de
Junho de. 2023, esta rubrica-apresenta a seguinte composicao;

Descrigio 30-06-23
Comissio de gestao ' 19:193.714
Comisstes de liquidacdo 11.387.259
Comissao de depositario 7.293.6M1
Taxa de superisao 1.936.951
Total 39.811,5361

‘0 saldo da. rubrica “Cornissac .de gestao" refere-se do ‘custo associadd & comissdo de gestao,
correspandente 2o perlodo compreendide entre 31 de Maio de 2023 (data de inicio.de actividade do
Funde) e 30 de Junho.de 2023 (Noia 6},

) saldo da rubrica “Comissic de depositaria” refere-se ao custo associado & comissdo-dos servigos
prestados pelo bance depositario dos titulos (Bance BFA), correspondente ac perlodo compreendido
entreé 31 de Maio de 2023 (data de inicio de actividade do Fundo) e 30-de Junho de 2023.(Nota 8).

Q saldo da.rubrica “laxa de super\.rlséo diz respeito a custos semestrais junto da Gorri is580 do Mercado
de Capitais ("CMC"), conforme definido nos regulamientos desta Entidade {Nota 6)

9. -CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
No periodo; compreendldo entre 31 de Maio de. 2023 (data de inicio de actividade do Funde) €30 de
Junho de 2023 ‘esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Descricao 30-06-23:

Senigos dé auditoria externa 1.015.672

Outras despesas -

Total 1.015.672

14
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10. EVENTOS SUBSEQUENTES:

N&o se registaram guaisquer evinios relevantes _apc':s._a::daté__-_-'do balange .que requeiram registos ou
divulgacdes adicionais nas demonstragGes financeiras do.Fundo em 30 deg Junho:de:2023,
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Relatorio do Auditor Externo sobre as Demonstragdes Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo

Aos participantes do
BFA Private V — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢cdes Financeiras

[.  Introducéo

1. Para efeitos do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CbodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos
as demostracdes financeiras anexas do BFA Private V — Fundo Especial de Investimento
em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestao de Activos,
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais
compreendem o Balan¢o em 30 de Junho de 2023, que evidencia um total de mAOA
15.219.875 eum total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA
15.140.079, incluindo um resultado liquido de mAOA 140.079, as Demonstracdes dos
Resultados por Naturezas, as altera¢des no capital préprio, a Demonstracédo dos Fluxos
de Caixa para o periodo compreendido entre 31 de Maio e 30 de Junho de 2023 e os
correspondentes Anexos.

ll. Responsabilidade do Orgdo de Gest&o e do Orgéo de Fiscaliza¢&o
pelas Demonstracfes Financeiras

2. A Administracao da Sociedade Gestora é responsavel pela:

() Preparagio e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢éo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material, devido a
fraude ou a erro;

(iii) Elaboragéo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopgéao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as
circunstancias; e

(v) Avaliagédo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das actividades;

3. O orgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgacéo da informacéo financeira da entidade. /\//

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.
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A Crowe

Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstracdes Financeiras

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragfes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo com
a Instrucéo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor
Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estao isentas de distorcées materialmente
relevantes.

Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
guantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa
avaliacéo dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparacao e
apresentagéo das demonstrac¢des financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a
finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela a
Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacao global das demonstracdes
financeiras.

Para tanto, o exame a que procedemos incluiu:

() A verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes constantes das demonstracges financeiras e a avaliagédo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracao da
Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(i) A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(i) A verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

(iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstracées financeiras é
adequada.

O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacéo financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacéo de contas;

Declaramos ao 6rgéo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria sem reservas.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicédo
financeira do BFA Private V — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado em 30 de Junho de 2023, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa para
o periodo compreendido entre 31 de Maio e 30 de Junho de 2023, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis

aos OIC, emitidas pela CMC. /\//‘



Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

V. Quanto ao Relatério de Gestao

11. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informacéo nele constante é concordante com as
demonstracg@es financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre
o OIC, nao identificAmos incorrecgbes materiais.

VI. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de
Outubro, sobre os OIC

12. Em nossa opinido, ndo identificAmos situacdes materiais a relatar quanto as matérias
previstas no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14,
de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em demais disposi¢6es legais e regulamentares
apliciveis, nomeadamente:

() A adequada avaliagdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario nao admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patriménio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacdo do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do OIC;

(v) Ainscricdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC
Imobiliarios;

(vi) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagédo de
operacgdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposi¢cao da CMC, nos termos e
condicdes definidos na lei e respectiva regulamentacéo;

Luanda, 29 de Agosto de 2023
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Representada por Jodo Martins de Castro
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.° 20140123

e na CMC comon.°11/2017



