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Comentario de Mercado

A Balanga Corrente registou no 2T 2023 um superavit na ordem dos
USD 102 milhoes, o menor resultado obtido desde o 3T 2020, USD
553,1 milhdes. Trata-se de uma quebra consideravel face aos USD 3,5 Mil
Milhdes (MM) registados no mesmo periodo do ano anterior. Esta trajectoria
foi fortemente influenciada pela redugdo no valor das exportagdes
petroliferas e diamantiferas que somaram USD 7,8 MM e USD 283,2
milhGes, respectivamente, representando quedas homadlogas na ordem dos
40,1% e 47,1%. Do lado das importagdes, houve igualmente uma
contragdo homodloga, mas com maior destaque para as importagGes de
bens de consumo corrente que cairam para USD 2,3 MM (-23,5% face aos
USD 3,0 MM do 2T 2023) em resultado da significativa depreciacdo da
moeda nacional que ocorreu a partir de meados do trimestre em analise.

O Ministério das Financas disponibilizou AOA 153,0 MM para o
apoio financeiro a producao de alimentos e proteina animal. Trata-se
de uma medida de estimulo a economia e de dinamizagdo do seu potencial,
pertencente ao quadro da implementacdo da agenda econdmica do
executivo. Do montante total disponibilizado, AOA 43 MM serdo geridos
pelo banco BAI para a emissdo de uma garantia publica para o
financiamento da campanha agricola para 2024. Cerca de AOA 80 MM
serdo alocados para a capitalizagdo de quatro instituigdes financeiras (FGC,
BDA, FACRA e FADA), e os restantes AOA 30 MM ao Ministério da
Agricultura para a aquisigdo de insumos agricolas para apoio a agricultura
familiar.

Na sequéncia da entrada em vigor da Directiva n.° 07/2023, de 26
de Junho, O BNA vendeu na passada quinta-feira, 31 de Agosto,
cerca de USD 100 milhdes aos Bancos Comerciais, adquiridos aos
participantes da plataforma Bloomberg FXGO. Segundo a Directiva, as
operagoes efectuadas pelas sociedades do sector petrolifero e diamantifero
devem ser feitas através do comando de negociagdo BMatch, que implica
que cada operagdo deve estar aberta a qualquer Banco que esteja disposto
a comprar divisas ao cambio minimo exigido pela operadora petrolifera.

Os precos do barril de petréleo encerraram a semana a negociar em
alta em linha com as expectativas de que os principais membros da
Opep+ estenderdo as restricoes de produgdo até Outubro. O prego
do barril de petréleo, que serve de referéncia para as exportagoes
angolanas, encerrou a semana passada a negociar perto dos USD 88,8, um
aumento de USD 4,0 face aos 84,8 registado na semana anterior. De igual
modo, o WTI, que serve de referéncia para as exportagdes norte
americanas, também registou subidas e encerrou a semana perto dos USD
86,0 (+USD 6,1 face aos USD 79,9 da semana anterior).
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Previsoes macroecondémicas

Indicador 2022% 2023 %% 2024 **
Variagdo PIB (%) 3,0 1,2 5,9
Inflagdo Média (%) 21,7 10,7 14,1
Balanga Corrente (% PIB) 12,5 3,7 4,3
*Inflacdo - INE; PIB, Balanca Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA
Rating soberano
Agéncia Rating Outlook all;J:f:;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
01-09-2023 7 dias YTD 12 meses
(p-p./%) _ (p-p-/%) _ (p.p./%)

LUIBOR O/N 9,39% 0,21% -0,61% -7,11%
USD/AOA 825,0 0,00% 63,79% 92,50%
AOA/USD 0,00121 0,00% -38,95% -48,05%
EUR/AOA 893,9 0,26% 66,32% 109,59%
EUR/USD 1,078 -0,15% 0,70% 8,39%
USD/ZAR 18,8 1,15% 10,59% 9,07%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo d-l;as)c(:?)::o Oferta Procura Colocado

BT (364 dias) 12,2% 1.048 1.046 1.046
BT (364 dias) 12,2% 27.000 26.298 26.298
BT (364 dias) 12,2% 15.000 13.702 13.702
OT AOA (10 anos) 17,0% 20.000 1.975 1.975
OT AOA (5 anos) 16,0% 1.504 1.500 1.500

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdao nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo
ndo coincidir com a posicdo do BFA nos mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo
desta publicagdo ou seus contetidos. O BFA e seus colaboradores poderdo deter posigbes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagéo é permitida,

sujeita a indicagdo da fonte.



