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Comentario de Mercado

Em Setembro, a inflagdo homdloga atingiu maximos de Novembro
de 2022, e esta agora 1,0pp acima da meta de curto prazo definida
pelo BNA. A inflagdo mensal assinalou a oitava subida consecutiva,
acelerando 0,06 pp para 2,1% e registando niveis do ultimo trimestre de
2021. A classe Educagdo foi a que registou o maior aumento mensal, 4,1%
(-2,1pp em relagdo ao aumento de Agosto), ainda afectados pelo reinicio
do periodo escolar e dos ajustes no valor das propinas e emolumentos.
Destacaram-se também outros aumentos significativos nas classes
“Transporte”, “Saude” e “Alimentagéo e bebidas ndo alcodlicas” com 2,7%,
2,4% e 2,3%, respectivamente. Comparando com as demais provincias,
Luanda registou o maior aumento, 2,95%, fazendo a homdloga acelerar
para 17,8%, e esta agora perto dos maximos de Outubro de 2017, 2,98%.
Para os préximos meses acreditamos que a inflagdo continuard a crescer,
principalmente entre o periodo Novembro-Dezembro, também fortemente
influenciada por factores sazonais.

Angola registou um défice orcamental na ordem dos AOA 1,2 Bilides
(B) no segundo trimestre de 2023, de acordo com dados do
Ministério das Finangas. A receita orgamental total arrecadada cifrou-se
em AOA 1,6B, com uma despesa de AOA 1,9B. Olhando para os primeiros 2
trimestres em acumulado, o défice foi mais suave, de AOA 0,6B.
Relativamente a execugdo do PAE, os dados continuam a mostrar o mesmo
fendmeno: uma captagdo razoavel em divida doméstica e poucos
desembolsos externos, condicionando a liquidez em moeda externa por
parte do Tesouro. Até Junho, as emissGes de Bilhetes do Tesouro
totalizaram os AOA 62,69 Mil Milhdes (MM), ou seja, +88% yoy, AOA 1,1B
em Obrigagdes do Tesouro e AOA 0,4B em Contratos de Mdtuo. Do lado da
divida externa, foi captado um total de AOA 0,5B (-50% yoy).

Foi aprovado um acordo-quadro de financiamento para o
financiamento de projectos, infra-estruturas e servigos numa série
de sectores, no valor de USD 2,7 MM, com a instituicao financeira
Luminar Finance.

A Sodiam arrecadou cerca de USD 22,3 Milhées em leildo especial, o
que corresponde a 1.329,9 quilates de diamante bruto. Trata-se do
sétimo leildo de diamantes realizado em Luanda e contou com pedras
especiais das Sociedades Mineiras do Lulo, Kaixepa, Somiluana, Catoca e
Luele. Participaram 37 empresas das principais pragas diamantiferas
mundiais, sendo os diamantes da mina do Lulo considerados os mais
valiosos e com um rendimento de aproximadamente USD 16 Milhdes.

Inflagao
4,5% r 30,0%
4,0%
- 25,0%
3,5%
3,0% - 20,0%
2,5%
' 15,0%
2,0%
1,5% - 10,0%
1,0%
- 5,0%
0,5%
0,0% - 0,0%
set/21 mar/22 set/22 mar/23 set/23
mmmm Mensal (esq.) e Homologa (dir.)
Taxa de cambio oficial
1000
900
800
700
600
500
400
300
200
100
out/21 fev/22 jun/22 out/22 fev/23 jun/23 out/23

USD/AOA

EUR/AOA

Previsbes macroeconémicas

Indicador 2022%* 2023** 2024**

Variagdo PIB (%) 3,0 -1,4 4,3
Inflagdo Média (%) 21,7 15,6 21,7
Balanga Corrente (% PIB) 12,0 -1,7 2,8

*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:(latri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
13-10-2023 7 dias YTD 12 meses
(p.p./ %) (p-p./%) (p.p-/%)
LUIBOR O/N 7,43% -0,67% -2,57% -2,57%
USD/AOA 825,5 -0,03% 63,90% 87,21%
AOA/USD 0,00121 0,03% -38,99% -46,58%
EUR/AOA 868,7 0,20% 61,64% 103,84%
EUR/USD 1,051 -0,72% -1,82% 7,51%
USD/ZAR 19,0 -1,54% 11,53% 4,03%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs

Prazo dLas)c(:)::o Oferta Procura Colocado

BT (182 dias) 11,2% 11.130 11.130 11.130
BT (364 dias) 12,1% 5.476 5.476 5.476
OT AOA (5 anos) 16,0% 2.926 2.926 2.926
OT AOA (10 anos) 17,0% 7.250 7.250 7.250
OT USD (3 anos) 4,5% 1,0 0,2 0,2
OT USD (5 anos) 5,1% 1,9 1,9 1,9

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagbes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



