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Comentario de Mercado Previsbes macroeconémicas

As taxas de juro do mercado monetario interbancario estdao agora a Indicador 2022% 2023%* 2024%*
subir, com a excepgdo da Luibor overnight que atingiu minimos de

Janeiro de 2014, 4,87%. As restantes taxas de juro inverteram a  Variacdo PIB (%) 3,0 -1,4 4,3
tendéncia e estdo a subir de modo mais consistente desde meados de  nflacso Média (%) 21,7 15,6 21,7

Outubro. O mercado ainda continua liquido, mas a nossa previsdo de que a 0
inflagdo ird terminar perto dos 20% este ano nos faz acreditar que o BNA _balanca Corrente (% PIB) 12,0 -1,7 2,8

vai comegar a apertar de facto a politica monetaria em breve, pelo que, 2‘;2:3?:30 LNFE\? PIB, Balanca Corrente - Previsdo BFA;
esperamos que as Luibors continuem a subir. Os dados da inflagdo de

Outubro podem ser fundamentais para determinagdo do curso da politica Rating soberano

monetaria ja na proxima semana, dia 21 de Novembro.

aAnci Rating Outlook "'“““1
O grau de execugdo geral do orcamento para 2023 ronda perto dos LGS alteragéo
56%, de acordo com o0s nossos calculos com base no relatério de Fitch B- Estavel 26-06-2023
execugdao orcamental publicado pelo Ministério das Finangas. O Moody's B3 Positivo 20-10-2022

Governo gastou até agora cerca de AOA 11 bilides, dos quais 23%
correspondem a operagdes de divida publica, 13% sdo despesas com  Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
educagdo e salde, enquanto 8% trata-se de despesas em defesa e Mercado cambial e monetario*
seguranga militar. Em Saude e educagdo o Governo gastou até ao 3T cerca

Variagao
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de AOA 1,4 bilides, que perfazem 48% do previsto. A execugdo da Eubrlca 10-11-2023 7 dias YTD 12 meses
despesa e seguranca ronda aos 90%, enquanto para as operagdes de (p.p./ %) (p.p./ %) (p.p./ %)
divida publica o grau de execucdo ficou perto dos 51%. = = =

LUIBOR O/N 4,87% -0,13% -5,13% -5,13%
Os pregos do barril de petréleo continuam sobre forte pressdo a USD/ACA 8271 0.00% 64.20% 67.51%
medida em que preocupacdoes econémicas ganham mais forca do / ! e [ o
que o risco sobre um sub abastecimento oriundo da guerra no AOA/USD 0,00121 0,00% -39,10% -40,30%
médio oriente. O Brent, que serve de referéncia para as exportagdes EUR/AOA 883,7 1,33% 64,43% 79,99%
angolanas, encerrou a semana a negociar perto dos USD 81,3, menos USD
3,5 se comparado passada. O WTI, negociado em Nova York, teve EUR/USD 1,069 -0,42% -0,18% 4,67%
comportamento semelhante, tendo encerrado a semanas perto dos USD USD/ZAR 18,7 2,56% 9,92% 7,86%

77,2- Os dados mais fracos da economia chinesa divulgados na semana *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
passada aumentaram as preocupagﬁes em relagéo a fraca procura. Os variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD
regos do barril de petrdleo cairam quase 6% em poucos dias de crx .
precos a pe a >0 P , Leildoes semanais de OTs/BTs
negociagdo e o Brent abriu esta semana a negociar perto dos 80,0, o nivel T d
f ’ a . R ; X axa de
mais baixo desde Julho. Vé-se que a exigéncia de um prémio de risco maior Prazo Oferta Procura Colocado

. - ; . . desconto
por causa do conflito no médio oriente perdeu forca e em vez disso receios - o
de procura ganharam impeto uma vez que os dados de exportagdo da BT (91 dias) 10,5% 31.721 31.721 31.721
China parecem fracos. Adicionalmente, o aumento do stock de petrdleo BT (364 dias) 12,2% 2.000 4.800 4.800
bruto dos.El.JA em quase 12 milhdes de 'barrls na semana passaqa, BT (364 dias) 12,2% 2.000 15.700 15.700
conforme indicou a Reuters, mostrou também que a procura na maior
economia do mundo estd enfraquecida. Do lado da oferta, por agora as  OT AOA (8 anos) 16,6% 10.000 792 792
condigdes parecem mais estaveis, mas tudo vai depender da reunido da T AOA (10 anos) 17,0% 12.949 12.949 12.949

OPEP do dia 26 de Novembro, em que o mercado espera que a Arabia
Saudita prolongue o seu corte unilateral até ao primeiro trimestre de 2024.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***

. Taxas de Juros do Mercado Monetario Interbancario
Saldo Orgcamental (Global e Primario)
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagbes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



