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Comentario de Mercado Previsbes macroecondomicas

A balanga corrente registou um superavite de USD 2,5 mil milhGes )

(MM) no 3T 2023, um aumento de USD 2,3MM face ao 2T. Trata-se Al Az e AR
de um regresso a saldos positivos significativos, mais do dobro face a soma Variacgo PIB (%) 3,0 -1,4 4,3

dos 3 trimestres anteriores (USD 0,9MM). Ainda assim, representa uma . i o
quebra face ao superavite de USD 3,0MM no 3T 2022. Um pouco mais de  [nflagdo Media (%) 21,7 15,6 21,7
metade desta melhoria trimestral no saldo deve-se ao aumento de USD  Balanga Corrente (% PIB) 12,0 -1,7 2,8

1,4MM nas exportagdes petroliferas, que registaram um aumento de 17,3%  “iifacso - INE; PIB, Balanca Corrente - Previsdo BFA;
face ao 2T; diminuiram 25,5% face ao periodo homdlogo. Em termos  **previsio BFA

acumulados, as exportagdes de bens nos primeiros 9 meses de 2023
totalizaram USD 26,7MM, -12,8MM face ao periodo homodlogo (-32,5%).
Por outro lado, a diminuigdo de USD 0,4MM nas importagdes de bens e . Ultima

servigos também suportou a melhoria no saldo, tal como uma descida no  Agéncia alteragéo

Rating soberano

Rating Outlook

nivel de juros pagos ao exterior, em USD 0,6MM. Olhando com maior  Fitch B- Estavel 26-06-2023
detalhe, note-se que as exportagdes de bens fora do sector petrolifero e

diamantifero, apesar de representarem apenas 1,8% do total de 'Moody's B3 Positivo 20-10-2022
exportacdes entre Janeiro e Setembro de 2023, somam o valor mais Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
elevado neste periodo desde o inicio da série estatistica, em 2012. . %

Mercado cambial e monetario
A divida publica externa caiu USD 1,0MM no 3T 2023 face ao Variagdo
trimestre a,'lterior, a maior descida trimestral desde o final de 2016. 08-12-2023 7 dias YTD 12 meses
Trata-se, altemtdisso, _dolii; t(;i,m_zstre, tc)cl)_nsecutivot d_e quefl?ra significaﬂ\éaluj, (p.p./%) (p-p-/ %) (p.p./%)
com o montante nominal da divida publica ao exterior a fixar-se em o o _ o i o
49,4MM, o minimo desde o 2T 2020. Em particular, a divida a instituicges ~ -U1BOR O/N 5/49% 0,30% 451% 5,01%
chinesas diminuiu 2,5MM nos Ultimos 3 trimestres, representando agora USD/AOA 828,8 0,12% 64,54% 64,20%
UsD 18,4MM (37,3°{o do total da divida pub_llca_ ao exterlorl)._ No 'tot_al, AOA/USD 0,00121 -0,12% -39,23% -39,10%
segundo os nossos calculos com os dados do MinFin e BNA, a divida publica
no 3T fixou-se em cerca de USD 67,0MM, perto de 95% do PIB. EUR/AOA 892,9 -0,84% 66,13% 68,17%
O Brent atingiu minimos nesta quinta-feira ao ser negociado em EUR/USD 1,076 -1,11% 0,54% 1,96%
torno dos USD 74, estando hoje a negociar pouco acima, entre os USD/ZAR 18,96 1,63% 11,26% 10,43%

USD 75-76. A CommOdity abriu a semana a ser transaccionada em torno *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
dos USD 78, e registou ao |ongo da mesma uma redugéo em cerca de variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacéo do Kwanza face ao USD
3,9%. O West Texas Intermediate (WTI), negociado em Nova York,

; . . Leiloes semanais de OTs/BTs
também manteve a mesma tendéncia, tendo fechado a semana a ser

Taxa de

negociado em torno dos USD 71, uma quebra semanal de 3,8%. Por trds  Prazo Oferta Procura Colocado
desta baixa de preco estdo duas razdes: i) a diminuicdo da procura por EEREE

parte dos EUA - de acordo com a Agéncia Internacional de Energia, a BT (91 dias) 10,5% 102.520 101.906 101.906
produgdo interna dos EUA tem atingido niveis satisfatérios nos Ultimos  gr (364 dias) 12,2% 79.602 78.189 78.189
tempos, estando estes a produzir até 13 milhdes de barris por dia (mbd); o )

aumento da produgdo interna alivia assim o pais da necessidade de BT (364 dias) 12,2% 56.057 55.496 55.496
aquisicdo do produto nos mercados externos; e ii) a incerteza quanto a  OT AOA (7 anos) 16,3% 5.000 5.000 2.000
estabilidade econdmica da economia chinesa - apds a queda do seu rating OT USD (8 anos) 6,0% 1,00 0,03 0,03

pela Moody’s, levantam-se mais duvidas sobre o andamento da procura por
produtos petroliferos na China, principalmente considerando os fracos
indicadores econémicos e a desaceleragﬁo das encomendas de petrc')leo por Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em

parte de algumas refinarias independentes. milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Rendimentos secundarios

Saldo Balanga Corrente

Cambio Oficial e Paralelo Precgo do petroleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



