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Comentario de Mercado

A inflacao homdloga de Novembro foi de 18,2%), marcando o sétimo
més consecutivo de aumento. Segundo a recente divulgacdo de dados
do INE, a inflagdo mensal continua a sua tendéncia crescente fixando-se
em 2,2%, cerca de 0,1 ponto percentual (pp) acima do més anterior. Entre
as classes com maior variagdo destacam-se a “Salude” com 2,7%,
“Alimentagdo e Bebidas ndo alcodlicas” com 2,6%, e “Bens e Servigos
diversos” com 2,5%; em contraste, no caso dos “Transportes” e da
“Educagdo”, o aumento mensal dos pregos foi mais brando, fixando-se em
0,94% e 0,01% respectivamente. E importante realgar que os pregos na
provincia de Luanda tiveram um aumento maior: subiram 3,0% (maior
aumento desde Setembro de 2016); assim, a inflagdo homologa subiu para
23,0%, o registo mais elevado desde Junho de 2022. A inflagdo nas
restantes provincias segue com um comportamento mais suave; a 22
provincia com maior inflagdo mensal é a Huila, com 1,8%. O intervalo entre
a inflagdo homodloga de Luanda e a inflagdo nacional estd em torno dos
4,8pp, um aumento de 1pp face a Outubro. Na nossa perspectiva, a
inflagdo devera continuar a aumentar nos proximos meses; em Dezembro
por razdes sazonais, com a subida de pregos habitual nesta época, mas
também por um efeito de contdgio da inflagdo de Luanda a do resto do
pais.

As taxas de juro do mercado monetario interbancario (MMI) estao a
subir a um ritmo lento, com o mercado ainda liquido, apesar do
aumento do coeficiente de reservas obrigatodrias e das taxas de juro
no ultimo Comité de Politica Monetaria (CPM). A taxa LUIBOR
overnight encerrou a semana fixada em 5,74%, um aumento de 101
pontos bases (pbs) desde a dultima reunido do CPM. No entanto, se
olharmos para as outras maturidades, no mesmo horizonte temporal,
percebe-se que tem ocorrido um movimento misto: as taxas a 9 e 12
meses registaram aumentos fixaram-se perto dos 14,58% (+67pbs) e
15,74% (4+76pbs), respectivamente; por outro lado, as de 1 e 6 meses
cairam em média 112pbs e 110pbs, respectivamente. Notamos que o BNA
ja comegou a subir as taxas para as operages de vendas de titulos com
acordo recompra e, nesse sentido, esse factor tem feito presséo para que,
por um lado, as taxas de juro dos titulos de divida aumentarem e, por
outro lado, para que as taxas do MMI também aumentem. Assim sendo,
esperamos que se intensifique o movimento de subida nas taxas do MMI a
medida em que o banco central for restringido liquidez.

O Federal Reserve Board e o Conselho do Banco Central Europeu
reuniram na passada semana. Ambos comités optaram por ndo alterar o
curso da politica monetaria, que é nesta altura, restritiva. A Reserva
Federal continua com foco em atingir os 2% a nivel de inflagdo bem como o
nivel 6ptimo de desemprego no longo prazo, em apoio a essa meta, o
comité decidiu manter as taxas de fundos federais entre 5,25%-5,50%,
mas sinalizou um cenario consistente com 3 cortes de taxas ja no préoximo
ano, um pouco mais do que o mercado esperava; enquanto o BCE afirmou
que as condigdes de financiamento mais restritivas estdo a resfriar a
procura, o que ajuda a reduzir a inflagdo.
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Previsbes macroeconémicas

Indicador 2022%* 2023** 2024**

Variagdo PIB (%) 3,0 -1,4 4,3
Inflagdo Média (%) 21,7 15,6 21,7
Balanga Corrente (% PIB) 12,0 -1,7 2,8

*Inflagdo - INE; PIB, Balanga Corrente - Previsdo BFA;
**Previsdo BFA

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook all:tl:ri::;;o
Fitch B- Estavel 26-06-2023
Moody's B3 Positivo 20-10-2022
Standard & Poor's B- Estavel 04-02-2022
Mercado cambial e monetario*
Variagao
15-12-2023 7 dias YTD 12 meses
(p.p-/%) (p-p./%) (p.p-/%)
LUIBOR O/N 5,74% 0,25% -4,26% -4,26%
USD/AOA 828,8 0,00% 64,54% 64,32%
AOA/USD 0,00121 0,00% -39,23% -39,14%
EUR/AOA 907,0 1,59% 68,77% 69,03%
EUR/USD 1,087 1,03% 1,58% 2,31%
USD/ZAR 18,68 -1,44% 9,66% 6,78%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leiloes semanais de OTs/BTs
Taxa de

Prazo desconto Oferta Procura Colocado

BT (91 dias) 10,5% 10.171 10.171 10.171
BT (182 dias) 11,1% 5.000 500 500
BT (364 dias) 18,0% 10.000 20.000 20.000
BT (364 dias) 12,2% 27.471 27.471 27.471
OT AOA (6 anos) 16,3% 18.000 18.000 18.000
OT AOA (8 anos) 16,6% 12.000 12.000 12.000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em
milhdes de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs***
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Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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A informagdo contida nesse documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo nao pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BFA nos
mercados referidos. O BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteldos.
O BFA e seus colaboradores poderdo deter posiges em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.



